LUK BULTEN

4 Subat 2025

Piyasalarda Bugiin

BIST 100 endeksi giinii %-2.30 dslsle 9.774,40 puandan tamamladi. BIST 100 endeksinde toplam iglem hacmi 110.27 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére banka endeksi %-2.94 deger kaybederken, sinai endeksi %-1.88,
hizmetler endeksi de %-1.81 deger kaybetti. Tiirk Hava Yollari, is Bankasi(C), Yapi ve Kredi Bankasi, Kog Holding ve Akbank en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu.

BiST100 endeksi haftaya Trump’in giimriik vergilerini uygulamaya koymasinin ardindan Kanada ve Meksika’dan da misilleme gelmesiyle kiiresel borsalarda sert satislar ile baslarken, agiklanan enflasyon verisinin
beklentilerin Gzerinde gelmesi ve TCMB'nin faiz politikasini etkileyebilecegi endiseleri ile diinii saticili kapatirken satig baskisini da artirdi. Diger yandan gelen bilangolarin simdiye kadar piyasayl tatmin etmemesi de satig
baskisini artiran baska bir unsur oldu. Teknik anlamda endeksin 10.050 seviyesinin altinda kaldigi sirece satig baskisi altinda oldugunu unutmayalim. Diin aksam Meksika ve Kanada’ya olan gimruk tarifelerinin ABD
tarafindan 1 ay erteleneceginin agiklanmasi ile kiresel borsalarda yasanan iyimserligin bugtin yurt igine yansimasi olasi. Agilista pozitif bir baglangig bekliyoruz. Ancak daha sonrasinda endeksin yine kiresel borsalara paralel
hareket edecegi bir yapi izlenebilir. Ozellikle bankacilik endeksinde yasanacak gelismeler endeksin bugiinkii kapanisa dair sinyaller verecektir diye diisiiniiyoruz. Diin yurt iginde Ocak ayina ait aylik bazda TUFE aylik bazda
%5.03 artarken, yillik bazda TUFE ise %44.38'den %42.12'ye geriledi. Aylik bazda enflasyona en biiyiik katki saglik grubundan gelirken, giyim ve ayakkabi fiyatlarinda diistis goriildi. UFE aylik bazda %3.06 artarken, yillik
bazda UFE ise %28.52'den %27.20'ye geriledi. Her ne kadar TUFE'nin yukarida kalmasi TCMB faiz indirimleri igin ileriye déniik olduk¢a olumsuz bir gériintii ortaya koysa da, UFE'deki geri ¢ekilmenin devam etmesi pozitif bir
gelisme olarak goriilebilir. Ocak ayina ait imalat PMI verisi de 48.0 puana gerileyerek ekonomide asagi yonli baskinin devam ettigini gosterdi. imalat raporuna baktigimizda girdi stoklari azalirken, Griin teslimat
stirelerindeki artig iimli devam ediyor. Girdi maliyetleri enflasyonu yiikselmeye devam ederken nihai enflasyona da yukari yénlii katki sunmus. Uretim, yeni siparisler ve istihdamda diisiis keskinlesirken enflasyonist baskilar
guglenmis. Sektorlerin yarisinda ihracat artig gostermis.

Kuresel borsalar haftaya Trump’in glimruk tarifelerini uygulamaya koymasiyla saticili baglarken 1 giin sonra diin aksam bu tarifelerin 1 ay ertelenecegi ifade edildi. Kanada Bagbakani Justin Trudeau, sinir giivenligini
artirmaya yonelik alacaklari 6nlemler kargisinda %25'lik gimrik vergisinin en az 30 guin stireyle durdurulacagini agikladi. Trump, Meksika'nin sinir gtivenligini artirmasi karsiliginda uygulanacak tarifelerin bir ay ertelendigini
onayladi. Kararlar sonrasi piyasada volatilite ylkselirken dolar endeksi deger kaybetti ve kiiresel borsalarda artis yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise hafif yiikselerek bu sabah %4.56’dan islem goriiyor. Atlanta Fed Bagkani
Raphael Bostic, gumrik tarifeleri ve diger politikalar konusundaki yiksek belirsizligin Fed'in ekonominin nasil gelisecegini tahmin etmesini zorlastirdigini ve daha fazla faiz indirimi igin temkinli olunmasi gerektigini
soylerken, Boston Fed Baskani Susan Collins, Trump yoénetimi tarafindan agiklanan giimruk tarifelerinin enflasyonu artirabilecegini belirtirken faizler konusunda aceleci olunmamasi gerektiginin altini gizdi. Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee’de ayni gorisleri paylasarak faiz oranlarinin distrilmesinde temkinlilik mesaji verdi. ABD borsalari giinii saticili kapatti. Avrupa borsalarinda da diin satig baskisi hakimdi. Satis baskisinin devam
edecegini diigiiniiyoruz. Diin Euro Bblgesi’'nde bilylimenin éncii gbstergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin tizerinde 46.6 gelmesine ragmen imalat sektériinde daralma devam etti. TUFE aylik bazda %0.3 azalirken,
yillik bazda TUFE ise beklentilerin lizerinde %2.4'ten %2.5'a yiikseldi. Cekirdek TUFE aylik bazda %1.0 azalirken, yillik bazda gekirdek TUFE de beklentilerin (izerinde %2.7 gelerek bir dnceki aya paralel gerceklesti.
Enflasyonda yukari yonlu stirpriz gelen veri Avrupa’da endiseleri artirirken ECB’nin faiz indirimlerinin sonuna geldigini diistinliyoruz. Asya borsalari ise gimrik tarifelerinin ertelenmesini olumlu karsilayarak guni alicili
kapatmaya hazirlaniyor.

Bugiin yurt iginde veri akigi ve kureselde genel olarak sakin. ABD’de JOLTS agik is sayisinin 8.01M gelmesi beklenirken, fabrika sipariglerinin aylik bazda %0.7 azalacagi tahmin edilmekte. Fed tyelerinden de Bostic ve
Daly’nin konugmalari takip edilecek. Kapanis sonrasi OTKAR ve TSKB bilangolarini agiklayacak.

BIST-100 Teknik Gorliniim
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Endeks haftaya hem kiresel borsalarda yasanan satis hem de yurt iginde enflasyonun
beklentileri asmasinin TCMB’nin faiz politikasini etkileyebilecegi endiseleri ile saticili
basladi. Teknik olarak baktigimizda 10.050 seviyesinin altinda kaldigimiz siirece satis
egilimi devam edebilecekken bu seviyenin tzerinde tekrar aliglar yasanabilir.
Destekler: 9.750-9.660-9.562
Direngler: 9.920-10.050-10.160 a
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BISTTUM XUTUM 11,305.44 -2,10 -2,56
BIST100 XU100 9,774.40 -2,30 -2,23
BIST 30 XU30 10,854.91 -2,40 -1,94
BIST BANKA XBANK 14,498.15 -2,94 -5,27
BIST SINAI XUSIN 12,408.53 -1,88 -3,47
BISTHIZMETLER  XUHIZ 9,844.42 -1,81 0,52
|Vikselenler ~ Kapams  GinlikDegisim% |
TOASO 320,20 3,46
IEYHO 8,93 2,64
ASTOR 120,40 2,38
GUBRF 272,00 1,97
OYAKC 24,56 1,24
Disenler  Kapams  GinlikDegisim% |
ALFAS 66,05 -9,95
SMRTG 39,86 -9,70
CVKMD 315,75 -6,51
YKBNK 29,12 -5,21
KONTR 34,04 -5,08
Hacimler  Kapams  Hacim(milyonTl)  Ginlik Degisim% |
THYAO 313,75 11,104,183,059.00 -1,03
YKBNK 29,12 10,535,931,407.18 -5,21
ISCTR 13,65 8,106,742,951.60 -3,60
AKBNK 63,80 8,031,618,220.30 -1,62
KCHOL 161,90 6,276,074,945.30 -4,65
YortdisiPiyasalar s GinlikDegisim% |
S&P500 5,994.57 -0,76
DAX 21,428.24 -1,40
SHANGAI COM. 3,250.60 -0,06
NIKKEI 225 38,745.30 0,54
BRENT PETROL 75,24 -1,23
ALTIN/ONS 2,814.13 0,60
DOLAR ENDEKSI 108,42 -0,07
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PiYASA ONERILERI 4 Subat 2025

Giinlik Hisse Onerileri

TOASO
ODINE
GLRYH
FENER
TTKOM

Haftalik Hisse Onerileri

03 Subat— 07 Subat 2024 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

TOASO 3.02.2025 222,5 260 16,85% 186 -16,40%
ALKIM 3.02.2025 17,34 30 73,01% 15 -13,49%
FRIGO 3.02.2025 8,47 13 53,48% 7,5 -11,45%
LKMNH 3.02.2025 21,5 27,5 27,91% 16,5 -23,26%
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EKONOMIK TAKVIM

4 Subat 2025

0212 371 50 50

CiN TATIL-GIN YENI YILI
JAPONYA ** JAPONYA MERKEZ BANKASI GORUS OZETI
JAPONYA o iIMALAT PMI 48.8 48.8
CiN - CAIXIN IMALAT PMI 50.6 50.5
TURKIYE *xx TUFE(YILLIK) %41.25 %44.38
TURKIYE *xk TUFE(AYLIK) %4.35 %1.03
TURKIYE ** UFE(YILLIK) %28.52
TURKIYE ** UFE(AYLIK) %0.4
TURKIYE - iMALAT PMI 49.10
ALMANYA ** IMALAT PMI 44.1 44.1
EURO BOLGESI o IMALAT PMI 46.1 46.1
iINGILTERE ** iIMALAT PMI 48.2 48.2
OPEC TOPLANTISI
EURO BOLGESI *xk TUFE(YILLIK) %2.4 %2.4
EURO BOLGESI *xx TUFE(AYLIK) %0.4
EURO BOLGESI wxx CEKiRDEK TUFE(YILLIK) %2.6 %2.7
EURO BOLGESI xx CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.5
ABD ** IMALAT PMI 50.1 50.1
ABD - ISM IMALAT PMI 49,3 49.3
ABD ** iINSAAT HARCAMALARI (AYLIK) %0.3 %0.0
ABD FED UYESi BOSTIC KONUSMASI

02:30 ABD FED UYESi MUSALEM KONUSMASI

18:00) ABD o JOLTS AGIK iS SAYISI 7.88M 8.10M
18:00) ABD - FABRIKA SiPARISLERI(AYLIK) %-0.7 %-0.4
19:00 ABD ** FED UYESi BOSTIC KONUSMASI

21:15 ABD FED UYESi DALY KONUSMASI

JAPONYA ORTALAMA NAKIT KAZANGLAR(YILLIK) %3.8 %3.0
JAPONYA - HIiZMETLER PMI 52.7
CiN ** CAIXIN HIZMETLER PMI 52.3 52.2
ALMANYA o HiZMETLER PMI 52.5 52.5
EURO BOLGESI o HIZMETLER PMI 51.4 51.4
iNGILTERE ** HiZMETLER PMI 51.2 51.2
EURO BOLGESI * UFE(YILLIK)
EURO BOLGESI - UFE(AYLIK) %0.5 %1.6
iNGILTERE o iINGILTERE MERKEZ BANKASI 3 AYLIK BULTENI
ABD xx ADP TARIM DISI iISTIHDAM 149K 122K
ABD ** TICARET DENGESI -97.1B -78.2B
ABD ** FED UYESI BARKIN KONUSMASI
ABD Hx HIZMETLER PMI 53.1 52.8
ABD ** ISM HIZMETLER PMI 54.1 54.1
ABD - HAM PETROL STOKLARI 3,5M
ABD ** FED UYESi GOOLSBEE KONUSMASI
ABD FED UYESi BOWMAN KONUSMASI

10:00 ALMANYA FABRIKA SiPARISLERI(AYLIK) %1.7 %-5.4
12:30 INGILTERE *x INSAAT PMI 53.7 53.3

13:00 EURO BOLGESI o PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %-0.1 %0.1
13:00 EURO BOLGESI *x PERAKENDE SATISLAR(YILLIK) %1.2
15:00 INGILTERE el INGILTERE MERKEZ BANKASIPARA POLITIKASI RAPORU

15:00 INGILTERE Hx PARA POLITIKASI KARAR METNI

15:00 iINGILTERE *x FAIZ KARARI %4.50 %4.75
15:00 INGILTERE *x FAIZ KARARI OYLAMASI 0-8-1 0-3-6
16:30 ABD Rk HAFTALIK iSSIZLIK BASVURULARI 214K 207K

17:15 INGILTERE el INGILTERE MERKEZ BANKASI BASKANI BAILEY KONUSMASI

22:30 ABD rox FED UYESI WALLER KONUSMASI

22:30 ABD FED UYESi DALY KONUSMASI

02:30 JAPONYA HANEHALKI HARCAMALARI(YILLIK) %0.3 %-0.4
08:00 JAPONYA *x ONCU GOSTERGELER %108.1 %107.5
10:00 ALMANYA o SANAYi URETiMi (AYLIK) %-0.7 %1.5
ALMANYA L TiICARET DENGESI 17.1B 19.78
iINGILTERE ** HALIFAX KONUT FiYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.4 %-0.2
TURKIYE wr ENFLASYON RAPORU
INGILTERE = INGILTERE MERKEZ BANKASI UYESi PiLL KONUSMASI
ABD o ORTALAMA SAATLIK KAZANCLAR(AYLIK) %0.3 %0.3
ABD e TARIM DISI iSTIHDAM 154K 256K
ABD e iSSiZLiKk ORANI %4.1 %4.1
ABD L MiCHIGAN ENFLASYON BEKLENTISI %3.
ABD o MICHIGAN TUKETICi GUVENI 71.4 71.1
ABD * TOPTAN STOKLAR(AYLIK) %-0.4 %-0.5
ABD - FED UYESI KUGLER KONUSMASI
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SIRKET HABERLERI 4 Subat 2025

ENDAE — Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler 5 — 6 — 7 Subat’ta toplanacak.

KLYPV - Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler 5 — 6 — 7 Subat’ta toplanacak.

VSNMD - Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler bugiin ve yarin toplanacak.

AKBNK — 2020 yilinda Ticaret Bakanligi tarafindan verilen idari para cezasina karsi agilan davanin banka aleyhine sonuglanarak kesinlestigini agiklandi.
ANELE - Sirketin finans kuruluglarindan kullaniimis olan nakdi ve gayri nakdi kredileri kapsaminda Yeniden Yapilandirma S6zlesmesi ile stirecin devam etmesi nedeniyle finans kuruluslarinin mutabakati ile stirenin 2 ay uzatildigi agiklandi.
ARMGD - Sirketin Devam Eden Fabrika Yatirimi kapsaminda Biihler AG ile 2,3 milyon dolarlik is Tedarik S6zlesmesi imzalandigi agikland.

BIGEN — Sirket paylari Borsa'da 5 Subat'ta islem gérmeye baslayacak.

BERA — Sirket istiraki Muratli Karton’un GES yatiriminin tamamlanarak elektrik Gretimine basladig agikland.

CRFSA - Sirket kayitli sermaye tavaninin 635 milyon TL'den 3 milyar TL’ye yikseltilmesi kapsaminda yapilan basvurunun SPK tarafindan onaylandigi agiklandi.
CMENT - SPK tarafindan sirket ana ortagi Cementir Holding’e agilan dava kapsaminda Cementir Holding’in sirkete 257,3 milyon TL tazminat 6demesi yaptigi agiklandi.
DSTKF - Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda 125.863 yatirimcinin talebinin karsilandigi agiklandi.

EGEGY - Araci kurumu ile fiyat istikrari stirecinin sona erdigi, 922.890 adet paya fiyat istikrari uygulandig agiklandi.

FORMT — VBTS kapsaminda sirket paylarina 3 Mart’a kadar kredili islem yasagi getirildi.

GEDIK — Sirket kayith sermaye tavaninin 1,5 milyar TLden 3 milyar TL’ye yikseltilmesi tescil edildi.

HEDEF — Sermaye artirnmindan elde edilmesi beklenen fonun %90’inin istirak sermaye artirnmlarinda, yeni yatirnmlarin finansmaninda, %10’unun isletme sermayesinde kullaniimasinin planlandigi agiklandi.
KRDMA/KRDMB /KRDMD - Sirket istiraki Karcimsa’nin Yesil Cimento iretiminde 1 milyon tonluk Klinker ve Graniile Ciiruf Ogiitme Tesisi yatirimi yapacagi aciklandi.
MAALT - Sirket kayitl sermaye tavaninin 50 milyon TL’den 2 milyar TL'ye ytikseltilmesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildig agikland.

MNDTR — Tekirdag Corlu’da Corlu fabrika ile tGizerinde yer alan mevcut yapilarin 7,5 milyon euroya satilmasina karar verildigi agiklandi.

OTKAR — Sirket kayith sermaye tavaninin 100 milyon TL'den 3 milyar TL'ye yukseltilmesi kapsaminda yapilan basvurunun SPK tarafindan onaylandigi agiklandi.
PEKGY — Uskiidar’daki konutun 89,5 milyon TL’ye satildigi agikland.

TDGYO — Arwa Saleh Mangoush tarafindan 2.070.000 adet payin Borsa’da igslem gorebilmesi igin MKK’ya kaydilestirme basvurusu yapildi.

TUPRS - Sirket kayitli sermaye tavaninin 500 milyon TL’den 10 milyar TL'ye yikseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru SPK tarafindan onaylandi.

VAKBN — Banka tarafindan 700 milyon dolar tutarinda yurt disi kurumsal nitelikli yatinmcilara yonelik DPR sekiritizasyon isleminin gergeklestirildigi agiklandi.

YYAPI — Halka arzdan elde edilmesi beklenen fonun 1,5 milyar TL’sinin Turkiye ve Suriye’de insaat ve taahhit projelerinin yapiminda, 110 milyon TL’sinin borglarda, 28,8 milyon TL’sinin isletme sermayesinde kullaniimasinin planlandigi agiklandi.
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SERMAYE ARTIRIMI 4 Subat 2025

USAK - Sirket sermayesi 7 Subat’ta 245 milyon TL'den %400 oraninda bedelsiz olarak 980 milyon TL artisla 1,2 milyar TLye yiikseltilecek.

YYAPI - Sirket sermayesinin 852,5 milyon TL’den %200 oraninda bedelli olarak 1,7 milyar TL nakden artisla 2,6 milyar TLye yikseltilmesi kapsaminda SPK’ya bagvuru yapildi«

PAY/ALIM SATIM

GUBRF - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 5.000 adet pay 264,75 TL fiyattan geri alindi.

LKMNH — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 99.000 adet pay 19,99 — 21,08 TL fiyat araligindan geri alindi.

ODINE — Cengiz Avci tarafindan 116,50 — 132,20 TL fiyat araligindan 401.150 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki payi %20,00’ye yukseldi.
OYLUM - Yesim Eminel tarafindan 8,11 — 8,26 TL fiyat araligindan 104.013 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %1,94’e yulkseldi.

PRKME — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 20.000 adet pay 19,81 — 19,92 TL fiyat araligindan geri alindi

TUKAS %205,64 - Teorik Fiyat- 2,083 TL

OTKAR
TSKB
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 4 Subat 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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