GUNLUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin BISTTUM XUTUM 11,460.71 -8,54 -6,22

BIST 100 endeksi giinii %-8.72 diisiisle 9.860,29 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 170.92 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére banka endeksi %-9.98 deger kaybederken, sanayi endeksi %-7.83, BIST]-OO XU 100 9:860-29 '8172 '6180
hizmetler endeksi de %-8.60 deger kaybetti. Tiirk Hava Yollari, Kog Holding, Yapi ve Kredi Bankasi, Aselsan, ve Bim Birlesik Magazalar en ¢ok islem géren hisse senetleri oldu. BIST 30 XU30 10,940.26 '8,90 '8,03
BiST100 endeksinde diin yurticinde yasanan siyasi gelismelerin tansiyonu artirmasi sonucu sert satis kaydederken satig baskisinin da tekrar geri déndiigiinii izledik. Bankacilik endeksi ve hisseleri bu tablodan en negatif BIST BANKA XBANK 14’888.58 _9'88 _9'88
etkilenen taraf olurken bu tir gelismelerde her zaman en gok etkilenen endeks olma 6zelligini koruyacaktir. Tabii tersi durumda olumlu gelismelerde de en pozitif endeks olacagi da unutulmamalidir. Yurt iginde yasanacak .

gelismeler kisa vadeli hareketlerde endeks tizerinde belirleyici potansiyele sahip olacaktir. Diin aksam Fed faiz karari sonrasi kiiresel borsalarda hafif alim yasanirken kiireselin iyimserliginin yurt icine bugin yansiyip BIST SINAI XUSIN 12,610.53 -7,83 -5,11
yansimadigini da ayrica takip edecegiz. Ancak su anda satis baskisinin devam ediyor olmasi nedeniyle endekste bugiinde dikkatli olunmasi noktasinda yatirimcilarimizi uyariyoruz. Bloomberg’in haberine gére 6glene kadar .

TCMB’nin 8 milyar dolarlik doviz satisi yaptigi ifade edilirken, TCMB hamleleri sonrasinda kurlarda da bir miktar geri gekilme yasandi. Yurt iginde tansiyon yuksek kalirsa kurlarda yikselisin devami gelebilir. JP Morgan BIST HIZMETLER XUHIZ 9,471.45 '8,60 -6,61

yasananlar sonrasi dezenflasyon siirecinin daha yavas hizda devam edecegini bildirdi ve 2025 sonu enflasyon beklentisini %27,2’den %29,5’e ylkseltirken, TCMB'nin Nisan ayindan itibaren her toplantida 150 baz puan
indirecegini 6ngorerek yil sonu faiz tahmini %30'dan %35'e ¢ikardi.

Kiresel borsalarda diin ayrismalar yasandi. ABD borsalari giinii Fed’in bekle gor politikasina devam edecegi haberi sonrasinda alicili kapatti. Fed faizleri beklenildigi gibi %4.50 seviyesinde birakti. Agiklanan projeksiyonlarda
Fed 2025 buylUmesini %2.1’den %1.7'ye indirirken, igsizlik oranini %4.3'ten 4.4’e revize etti. PCE enflasyonunu %2.5'tan %2.7’ye yukselten Fed, ¢ekirdek PCE enflasyonunu da %2.5’tan 2.8’e artirdi. Boylece son yasananlar
ve guimrik tarifelerinin etkileri konusunda Fed, issizligin yikselecegini ve biiyimenin dusecegini savunurken, buna karsin enflasyonda da yiikselis beklemekte. Bu durum Fed’in faizleri sabit birakmasina neden olmus. Fed
toplanti metninde Hazine kagidinin satis hizinin Nisan'dan itibaren aylik 25 milyar dolardan 5 milyar dolara yavaslatilacagi sdylerken, bu yil igin 2 geyrek puanlik faiz indirimi beklentisini de degistirmedi. Fed Bagkani Powell
yaptigl agiklamada biylime ve tiketici harcamalarinin biraz iimlastigini ve istihdam yaratmanin saglikli oldugunu, ancak enflasyonun yikselmeye basladigini ve bu yil beklenenden yiksek kalabilecegi uyarisinda
bulunurken, gelen soru tzerine guimriik tarifelerinin enflasyonu ne kadar artirdigini tam olarak bilemeyeceklerini ancak enflasyondaki yiikselisin ardinda glimruk tarifelerinin biyuk katkisinin oldugunu séyledi. Powell ayrica
isglicu piyasasinin zayiflamasi halinde gerektiginde politikayl gevseteceklerini sdylerken, resesyon olasiliginin arttigini ancak yuksek olmadigini kaydetti. Fed sonrasi dolar endeksinde hafif diisuis gérultrken, ABD 10 yillik
tahvil faizleri de hafif gerileyerek giini %4.24’ten kapatti. ABD Bagkani Donald Trump, Fed'in faiz oranlarini diisirmesinin daha iyi olacagini soylerken Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskiy ile yaptigi telefon
gdriismesinde kritik tesislerin giivenligini saglamak icin ABD'nin Ukrayna'daki enerji santrallerinin miilkiyetini almasini énerdi. Avrupa borsalari giinii karisik tamamladi. Diin Euro Bélgesi’/nde TUFE aylik bazda %0.4 gelirken,
yillik bazda TUFE ise %2.3 aciklandi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0.5 gelirken, cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.6 olarak gergeklesti. Veriler beklentilerin altinda kaldi. Enflasyonda sinirli artis egilimi ECB’nin faiz indirim
politikasini desteklemekte. Asya borsalari ise giinii Gliney Kore Kospi endeksi harig saticili kapatmaya hazirlaniyor. Cin Merkez Bankasi da agikladigi faiz kararinda piyasa beklentilerine paralel 1 yillik kredi faiz oranini AGROT 9’30 -10,00

%3.1'de, 5 yillik LPR'yi ise %3,6'da sabit birakti.
CWENE 18,60 -10,00
Bugiin yurt iginde Subat ayina ait igsizlik orani agiklanacakken, ingiltere Merkez Bankasi’nin da faizleri %4.50 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor. Merkez Bankasr’'ndan baz iiyelerin faizlerde indirim beklentisi siirerken
kararin nasil alinacagini izleyecegiz. ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey’in yapacagi konugsmada istihdam, biiyiime, enflasyon ve faizlere iliskin yapacagi degerlendirmeler piyasada volatilitenin artmasina neden olabilir. ARDYZ 31;20 '10100
Bir faiz karari da isvicre Merkez Bankasi tarafinda agiklanacak. ABD’de ise haftalik igsizlik basvurularinin 224K gelmesi beklenirken, Philadelphia Fed imalat endeksinin 8.8 puan agiklanacagi tahmin edilmekte. Cari denge, ENJSA 67.00 -10,00
CB 6nciil endeks ve mevcut konut satislari diger takip edilecek veriler arasinda yer almakta. Euro Bélgesi'nde de Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’nin konugmasi takip edilecek. ’ !
ISMEN 52,40 -10,00

BIST-100 Teknik Goriiniim i o

THYAO 301,25 19,527,772,622.50 -7,87
_ YKBNK 29,70 10,130,977,738.54 -10,00
B ASELS 112,30 9,233,538,341.70 -9,00
KCHOL 165,70 8,969,123,345.20 -9,99
BIMAS 455,50 7,715,310,210.75 -9,98

Endeks yurtiginde yasanan siyasi gelismelerin tansiyonu artirmasi sonucu sert satig
kaydederken satig baskisinin da tekrar geri dondugunu izledik.

Teknik olarak baktigimizda endekste 10.381 direncinin altinda kaldigimiz siirece satig
baskisinin devami gelebilecekken, bu seviyenin tzerinde tekrar alimlar 6n plana gikabilir.
Endeks asagida kritik destek bolgesi olan 9.421 seviyesine de yaklasmis durumda. Bu
seviyenin kirllmasi halinde ise daha da sert satis baskisi ile karsilasabiliriz.

Destekler: 9.776-9.660-9.421

S&P500 5,675.29 1,08
DAX 23,288.06 -0,40
SHANGAI COM. 3,424.16 -0,07
NIKKEI 225 37,751.88 -0,25
BRENT PETROL 70,44 0,74
ALTIN/ONS 3,048.88 0,48
DOLAR ENDEKSI 103,46 0,21

Direngler: 9.954-10.030-10.155
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PIYASA ONERILERI 20 Mart 2025

Giinlik Hisse Onerileri

Haftalik Hisse Onerileri

17 Mart— 21 Mart 2024 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

KLKIM 17.03.2025 34,90 44,5 27,51% 27 -22,64%
KARSN 17.03.2025 12,15 15,7 29,22% 10 -17,70%
FRIGO 17.03.2025 8,25 11 33,33% 7,3 -11,52%
LKMNH 17.03.2025 19,70 26 31,98% 17 -13,71%
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EKONOMIK TAKVIM

03:01 INGILTERE RIGHTMOVE KONUT FiYAT ENDEKSI(AYLIK) %0.5
04:30 CiN ** YENI EV FIYATLARI(AYLIK) %-0.07
05:00 GiN ** SANAYi URETIM(YILLIK) %5.3 %6.2
05:00 GiN * PERAKENDE SATISLAR(YILLIK) %3.8 %3.7
05:00 CiN *x iSSiZLiK ORANI %5.1 %5.1
11:00 TURKIYE bl BUTCE DENGESI(SUBAT) -139.26B
15:30 ABD ** PERAKENDE SATISLAR(YILLIK) %4.20
15:30 ABD ** PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %0.6 %-0.9
15:30 ABD ** CEKIRDEK PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %0.3 %-0.4
15:30 ABD * NEW YORK iIMALAT ENDEKSI -19 5.7
17:00 ABD ** NAHB KONUT PiYASASI ENDEKSI 42 42
13.00 ALMANYA ** ZEW EKONOMIiK GUVEN ENDEKSI 48.1 26.0
13.00 EURO BOLGESI ** TiCARET DENGESI 14.1B 14.6B
13.00 EURO BOLGESI ** ZEW EKONOMIK GUVEN ENDEKSI 43.6 24.2
15:30 ABD * INSAAT iZINLERI 1.45M 1.47M
15:30 ABD * KONUT BASLANGICLARI 1.38M 1.37M
15:30 ABD * ITHALAT FiYATLARI (AYLIK) %-0.1 %0.3
16:15 ABD ** KAPASITE KULLANIM ORANI %77.8 %77.8
16:15 ABD ** SANAYi URETIM(AYLIK) %0.2 %0.5
17:30 CB ONCU ENDEKS (AYLIK) %0.2
02:50 JAPONYA *x CEKIRDEK MAKINE SiPARISLERI(AYLIK) %-0.1 %-1.2
02:50 JAPONYA » TICARET DENGESI 0.51T -0.86T

JAPONYA Rk JAPONYA MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI <%0.50 < %0.50
07:30 JAPONYA ** SANAYi URETIM(AYLIK) %-1.1 %-1.1
13:00 EURO BOLGESI . GEKIiRDEK TUFE(YILLIK) %2.6 %2.6
13:00 EURO BOLGESI Rk CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.6 %-0.9
13:00 EURO BOLGESI xok TUFE(YILLIK) %2.4 %2.5
13:00 EURO BOLGESI i TUFE(AYLIK) %0.5 %-0.3
17:30 ABD ** HAM PETROL STOKLARI 1.4M
21:00 ABD Rk FED FAIZ KARARI %4.50 %4.50
21:00 ABD xoHk PARA POLITIKASI BEYANI
21:30 abd *hk FED BASIN TOPLANTISI

JAPONYA TATIL-ILKBAHAR GUNDONUMU
04:00 GiN e GiN MERKEZ BANKASI 1 YILLIK FAIiZ ORANI %3.10 %3.10
04:00 GiN *hx GiN MERKEZ BANKASI 5 YILLIK FAIZ ORANI %3.60 %3.60
10:00 TURKIYE ** iSSiZLiK ORANI(AYLIK) %4.4
10:00 ALMANYA ** UFE(AYLIK) %0.2 %-0.1
10:00 INGILTERE rx ORTALAMA KAZANG ENDEKSI (3 AYLIK) %5.9 %6.0
10:00 INGILTERE i iSSiZLiK ORANI %4.5 %4.4
12:00 EURO BOLGESI ** AVRUPA MERKEZ BANKASI EKONOMIiK BULTEN
14:00 INGILTERE ** CBI SANAYi SiPARiS BEKLENTILERI -30 -28
15:00 INGILTERE i INGILTERE MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI %4.50 %4.50
15:00 iINGILTERE Rk iINGILTERE MERKEZ BANKASI FAiZ KARARI OY ORANI 0-2-7 0-9-0
15:00 INGILTERE rx INGILTERE MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI BEYANI
15:30 INGILTERE i INGILTERE MERKEZ BANKASI BASKANI BAILEY KONUSMASI
15:30 ABD ** HAFTALIK i$SiZLiK BASVURULARI 22K 220K
15:30 ABD ** PHILADELPHIA FED iMALAT ENDEKSI 12.1 18.1
15:30 ABD ** CARI HESAP -3378 -3118
17:00 ABD ** MEVCUT KONUT SATISLARI 3.92M 4.08M
17:00 ABD * CB ONCU ENDEKS (AYLIK) %-0.2 %-0.3
17:30 ABD ** DOGAL GAZ STOKLARI -628
02:30 JAPONYA ** ULUSAL GEKIiRDEK TUFE(YILLIK) %2.9 %3.2
03:01 INGILTERE ** GFK TUKETICi GUVENI ENDEKSI -21 -20
10:00 iINGILTERE ** KAMU SEKTORU NET BORGLANMASI -10.98 -15.48
12:00 EURO BOLGESI ** CARi DENGE 38.48
16:05 ABD *x FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
18:00 EURO BOLGESI ** TUKETICi GUVENI -13 -14

20 Mart 2025
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SIRKET HABERLERI 20 Mart 2025

AGESA — Pay geri alim programinin baslatiimasina ve 1.630.000 adet paya karsilik 640 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

ATEKS — Sirket paylari bugiinden itibaren YiP’te islem gorecek.

AHGAZ /ENERY - DK Yatirim Menkul Degerler’in kurulus islemlerinin tescil edildigi agiklandi.

AYCES — Sirket kayitl sermaye tavaninin 125 milyon TL’den 5 milyar TL’ye ylkseltilmesi kapsaminda yapilan basvurunun SPK tarafindan onaylandig agiklandi.

AVOD - Sirketin, 1.165 kW santral glictiniin 1.383 kWp gtinctine artirildigl ve yeni Cagri Mektubu aldigi agiklandi.

ARSAN — Zorlu Faktoring sermayesinin % 92'sine karsilik gelen kisminin Zorlu Holding’den satin alinmasi igin Hisse Satin Alma Sézlesmesi imzalanmasi sonrasinda BDDK’ya bagvuru yapildigi agiklandi.

CVKMD — Huseyin Cevik tarafindan Pay Satig Bilgi Formu’nun giincellenerek SPK’ya basvuru yapildigi agiklandi.(57.166.666 adetten 15.150.000 adete)

ECILC — Sariyer’de parselasyon planinin 41.500 m 2 buyuklugtindeki arsa tapularinin gikarildigi agiklandi.

EGEGY — Sirketin isletme adinin Egeyapi GYO olarak tescil edildigi agiklandi.

GARAN - Bankanin 7,3 milyar TL'lik tahsili gecikmis alacagini 603 milyon TL bedelle VY$’lere sattigi agiklandi.

GESAN - Sirketin Bakanlik tarafindan dizenlenen Kayseri GES projesi ihalesinde 3,3 milyon dolar ile en avantajli ikinci teklifin verildigi agiklandi.

GUNDG - Halka arzdan elde edilen fonun 76,8 milyon TL’sinin ¢ig st alimlarinda, 153,7 milyon TL’sinin yem alimlarinda, 13,4 milyon TL’sinin ambalaj/koli aliminda, 63,3 milyon TL’sinin isletme sermayesinde kullanildigi agiklandi.
GRTHO /LYDHO — 150 milyon TL sermayeli Pastanza Gida unvanh sirketin kuruldugu agikland.

GUBREF - Sirket bagli ortakligi Razi aleyhine devam eden dava surecinde yerel mahkeme kararinin istinaf mahkemesi tarafindan onandigi agiklandi.

ISGYO - ISCTR miilkiyetinde bulunan izmir Konak’taki izmir Hizmet Binasi’nin ve arsalarin toplamda 2,0 milyar TL’ye istanbul Atasehir’dei tasinmazlarin 335 milyon TL’ye satin alinmasina karar verildigi agikland.
ICBCT — Bankanin ana hissedari olan Industrial and Commercial Bank of China’dan 2018’de 300 milyon dolar tutarinda saglanan, on yil vadeli kredinin vadesi dolmadan on yil daha yenilenmesine karar verildigi agiklandi.
INTEK - Sirketin %51 bagl ortakligi Probel Yazilim ile Diyarbakir Dicle Universitesi Hastanesi arasinda 16,3 milyon TL bedelli HBYS Hizmet Alimi sézlesmesi imzalandigi agikland.

KUYAS — Sirketin, sermayesindeki %2’ye karsilik gelen 8.000.000 payi pay basina 31,70 TL fiyattan (g aliciya TiS'te satisi igin Borsa’ya basvuru yapildigi agikland.

MIATK — Masadistii Uygulamasi ve interaktif 3D Model inceleme Ozelligi Projesi isimli yazilim projesinin Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan onaylandigi agiklandi.

PAPIL - Sirket kayitl sermaye tavaninin 150 milyon TL'den 1 milyar TL'ye yukseltilmesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildigi agiklandi.

PETKM — Moody's tarafindan sirketin kredi notunun B3’den Caal’e indirildigi, not gériinimiiniin duragandan negatife revize edildigi agiklandi.

SEKUR — Sirket kayitli sermaye tavaninin 200 milyon TL'den 1 milyar TL’ye yikseltilmesi kapsaminda yapilan basvurunun SPK tarafindan onaylandigi agiklandi.

YKSLN - Sirket ortaklarinin sahip oldugu toplam 24.771.126 adet payinin pay basina 6,23 TL fiyattan dokuz aliciya TiS’te satildigi agikland.

YKSLN - Ortaklar tarafindan satilan paylardan elde edilen kaynagin sirket hesaplarina borg olarak aktarilacagi agiklandi.
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SERMAYE ARTIRIMI 20 Mart 2025

YBTAS — Sirket sermayesinin 100.000 TL'den %299.900 oraninda bedelsiz olarak 299,9 milyon TL artigla 300 milyon TL’ye yikseltilmesi kapsaminda SPK’ya bagvuru yapildi.

PAY/ALIM SATIM

DERHL — Alnus Yatirim tarafindan 43,89 TL fiyattan 618.286 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %12,82’ye yukseldi.

ESEN — Pardus Portfoy tarafindan 3.414.378 adet pay satilirken, sirket sermayesindeki payi %9,14’e geriledi.

FRIGO — Sirket paylarinin geri ainmasi kapsaminda 93.640 adet pay 7,82 — 7,99 TL fiyat araligindan geri alind.

HALKB — Banka paylarinin geri alinmasi kapsaminda 2.000.000 adet pay 21,16 — 21,24 TL fiyat araligindan geri alind..

KRVGD — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 577.136 adet pay 2,17 — 2,25 TL fiyat araligindan geri alind.

LRSHO — ibrahim Yigit Yurtseven tarafindan 2,34 — 2,35 TL fiyat araligindan 430.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki payi %2,73e yiikseldi.
MERIT - Orlando Kalumenos tarafindan 13,04 TL fiyattan 40.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %0,02"ye ylkseldi.

MERIT /NTHOL — NTHOL tarafindan 12,64 TL fiyattan 50.000 adet MERIT payi alinirken, NTHOL'Gn MERIT teki pay1 %69,75’e yukseldi.

NTHOL - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 50.000 adet pay 39,18 TL fiyattan geri alindi.

OYLUM - Begiim Buyiiknalbant tarafindan 7,49 — 7,56 TL fiyat araligindan 67.580 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %1,74’e yikseldi.
SUNTK — Elvan Unlitiirk tarafindan 34,56 — 35,50 TL fiyat araligindan 1.069.388 adet pay satilirken, sirket sermayesindeki pay1 %33,89’a geriledi.
TKNSA — Ferhat Chassemi tarafindan 2.466.706 adet pay satilirken, sirket sermayesindeki payt %11,13’e yiikseldi.

THYAO - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 166.000 adet pay 298,25 — 299,00 TL fiyat araligindan geri alindi.

YYLGD - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 344.000 adet pay 9,10 - 9,51 TL fiyat araligindan geri alindi.
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 20 Mart 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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