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EURO BOLGESI

Din Euro Bolgesi'nde veri akisi sakindi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde yaptigi konusmada ABD'nin AB'den ithalata %25 gumrk tarifesi uygulamasi halinde bunun Euro Bolgesi bliylimesini olumsuz etkileyebilecegini soylerken, ilk yil 0,3 puan
dusecegini ifade etti. Lagarde AB'nin misillemede bulunmasi halinde ise biiyimeye etki 0,5 puana yukselebilecegini kaydetti. ECB lyesi Klaas Knot ise ECB’nin Almanya'nin blylk savunma harcamalarinin enflasyonu tetikleyip tetiklemeyecegini degerlendirmesi
gerektigini ve henliz bu konuda ortak bir goris olusmadigini belirtti. Knot, ECB’nin faiz politikasini mikemmel idare ettigini ve neredeyse nétr faiz oranlari seviyesinde oldugunu vurgularken, enflasyonda da neredeyse zafer kazandiklarinin altini gizdi. Avrupa
Birligi (AB), ABD'nin gelik ve aliminyum tariflerine karsilik olarak planladigi 6nlemleri, miizakerelere zaman tanimak igin nisan ortasina kadar erteledigini duyurdu. Avrupa Birligi’nin ilk asamada 99 sayfalik bir Grlin listesinden olusan 26 milyar euroluk kasi
dnlem uygulayacag biliniyordu. ABD verileri sonrasinda dolar endeksinde yikselis kaydedilirken, Eur/Usd paritesinde dusiis yasandi. Dax ise buylimeye dair endiselerle giin saticili kapatti.

Buglin Euro Bolgesi'nde tiiketici gliveninin -13 puan gelmesi belenirken, diger yandan cari denge verisi takip edilecek.

ABD

Diin ABD’de haftalik issizlik basvurulari hemen hemen beklentiler paralelinde 224 binlik beklentiye karsilik 223 bin agiklanirken, Philadelphia Fed imalat endeksi beklentilerin Gzerinde 12.5 puana yikseldi. Cari dengenin 330 milyar dolar agik vermesi
beklenirken 304 milyar dolar agik verdi. CB oncil endeks ise aylik bazda beklentilerin altinda %0.3 azalis kaydederken, mevcut konut satiglari beklentilerin izerinde 4.26 milyon adet gerceklesti. Dolar endeksi gelen verilerin ardindan yikselirken, ABD 10 yillik
tahvil faizleri ise glini yatayda %4.24’te kapatti. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in danismani Yuri Ushakov, ABD-Rusya goriismelerinin 24 Mart'ta Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da yapilacagini sdylerken, Kremlin s6zclisii Dmitry Peskov, Rusya ve
ABD'nin Karadeniz girisiminin yeniden baslatilmasi ve olasi bir Ukrayna baris anlagsmasinin diger yonlerini degerlendirecekleri bilgisini verdi. ABD Baskani Donald Trump, Putin ve Zelenskiy ile goristiiglind, islerin iyiye gittigini ve bu savasin sona erdigini
gormeyi ok istedigini soylerken, kisa bir slire icerisinde Ukrayna ile nadir toprak elementleri anlasmasini imzalayacaklarini belirtti.

Bugiin ABD’de Fed liyelerinden Williams’in konusmasi takip edilecek.

INGILTERE

Diin ingiltere Merkez Bankasi’nin (BOE) faizleri beklenildigi gibi %4.50 seviyesinde sabit birakti. Bdylelikle faizler Haziran 2024'ten bu yana %5.25'ten %4.50'a inmis oldu. BOE, enflasyonun 2025'te %2'lik hedefinin neredeyse iki katina cikarak %3,75'e
yiikselecegini tahmin etti. Biylime tahminini ise daha 6nceki %0,10'lik artistan %0,25'e yiikseltti. BOE, enflasyon baskilarinin azalmaya devam etmesini bekledigini ancak 6niimizdeki birkag toplantida para politikasinin 6nceden belirlenmis bir yolda olduguna
dair bir varsayim olmadigini séylerken, ABD'nin giimriik tarifelerinin kiiresel ticaret politikasi belirsizliginin arttigini ve bunun da diger bazi iilkelerin misilleme yapmasina yol agtigini kaydetti. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey ise yaptigi agiklamalarda
ekonomide ¢ok fazla belirsizligin oldugunu vurgularken, faizlerin diisme egiliminde oldugunu ancak bir sonraki toplantiya kadar bekle-gor politikasinin izleneceginin altini gizdi. Dolar endeksinin deger kazandigi glinde gelen faiz kararinin ve agiklamalarin
ardindan sterlinin de deger kaybetmesiyle Gbp/Usd paritesinde diisiis yasandi. ingiltere’den gelen diger verilerde 3 aylik ortalama saatlik kazanglar %5.8, issizlik orani da %4.4 ile beklentiler dahilinde bir &nceki aya paralel agiklandilar.

Bugiin ingiltere’de kamu sektérii net borglanmasinin 7.0 milyar sterlin agiklanmasi beklenirken, CBI endstriyel siparis beklentisinin de -30 puan gelecegi 6ngériilmekte
TURKIYE

Din yurt iginde 2024 yilina ait igsizlik orani %8.7 olarak agiklandi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesine karar verdi. TCMB ayrica gecelik borg verme faizini %44.00'ten %46.00’ya ¢ikardi. Politika
faizini %42,5'te, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41'de sabit tuttu. Boylece TCMB piyasadaki fazla likiditeyi eritmek isterken diger yandan déviz talebini kirarak hem enflasyonu kontrol altinda tutmak hem de TL’ye olan talebi artirmak isteyecektir.
Bunun sonuncunda TLREF ve mevduat faizleri yukariya tasinabilir. TCMB 14 Mart haftasina dair agikladigi rezervlerde; brit rezervler 169.9 milyar dolardan 171.1 milyar dolara yikselirken, net rezervler 74.2 milyar dolardan 73.9 milyar dolara, swap
yukimlulGga harig net rezervler ise 65.8 milyar dolardan 65.4 milyar dolara disus kaydetti. Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 825,4 milyar TL'den 798,8 milyar TL'ye geriledi. Goldman Sachs yaptigi agiklamada Turkiye iliskin ‘marketweight” notunu
korudu. Bugtinkii agiklamalar sonrasi kurlarda sakinlesme yasanirken hafif hafif yiikselis egilimi devam edebilir.

Bugun yurt icinde Mart ayina iligkin tiiketici gliveni agiklanacak.
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02:30 JAPONYA * ULUSAL CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %2.9 %3.2
03:01 INGILTERE * GFK TUKETiCi GUVENI ENDEKSI 21 -20
10:00 TORKIYE * TUKETICi GUVENI(MART) 82.1
10:00 INGILTERE * KAMU SEKTORU NET BORCLANMASI 7.0B -15.4B
12:00 | EURO BOLGESI * CARIi DENGE 38.4B
14:00 iINGILTERE * CBI ENDUSTRIYEL SiPARiS BEKLENTILERI -30 -28
16:05 ABD * FED UYESI WiLLIAMS KONUSMASI

18:00 | EURO BOLGESI * TUKETiCi GUVENI -13 -14
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ABD verilerinin ardindan dolar endeksinin deger kazandigi
ginde, Eur/Usd paritesinde dusls goralda.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde yaptigl konusmada
ABD'nin AB'den ithalata %25 glimriik tarifesi uygulamasi
halinde bunun Euro Bodlgesi blylimesini olumsuz
etkileyebilecegini soylerken, ilk yil 0,3 puan disecegini ifade
etti. Lagarde AB’nin misillemede bulunmasi halinde ise
bliyimeye etki 0,5 puana vyikselebilecegini kaydetti.
Lagarde’nin  konusmasinin biyime {zerinde endiseleri
artirmasi euroya olumsuz yansirken satislarin yasanmasina
destek verdi.

Avrupa Birligi (AB), ABD'nin gelik ve aliminyum tariflerine
karsilik olarak planladigi onlemleri, muzakerelere zaman
tanimak icin nisan ortasina kadar erteledigini duyurdu.
Avrupa Birligi’'nin ilk asamada 99 sayfalik bir Griin listesinden
olusan 26 milyar euroluk kasi 6nlem uygulayacagi biliniyordu.

Teknik olarak baktigimizda saatlik bazda RSI-MACD
uyumsuzlugunun verdigi satis sinyali calsti ve yilikselen
takozu asagi yonli kiran paritede satislar hizlandi. Parite de
1.0941 direncinin altinda satislar devam edebilecekken, bu
seviyenin Uzerinde tekrar alimlar hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.0812-1.0785-1.0750

DIRENCLER: 1.0858-1.0884-1.0916
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Dolar endeksinin deger kazandig giinde ingiltere
Merkez Bankasi faiz karari ve agiklamalarin
ardindan sterlinin de deger kaybetmesiyle
Gbp/Usd paritesinde diisus yasandi.

Diin ingiltere Merkez Bankas’’nin (BOE) faizleri
beklenildigi gibi %4.50 seviyesinde sabit birakti.
BOE, enflasyonun 2025'te %2'lik hedefinin
neredeyse iki katina gikarak %3,75'e ylkselecegini
tahmin etti. Bliylime tahminini ise daha Onceki
%0,1'lik artistan %0,25'e ylikseltti. BOE, enflasyon
baskilarinin azalmaya devam etmesini bekledigini
ancak onimiuzdeki birka¢ toplantida bekle gor
politikasinin daha uygun oldugunu, ABD’nin
uygulamis oldugu giumriik tarifelerinin biylk
belirsizlik yarattigini ifade etti.

Teknik olarak baktigimizda saatlik bazda RSI-
MACD uyumsuzlugunun verdigi satis sinyali calisti
ve yikselen takozu asagi yonli kiran paritede
satislar hizlandi. Parite 1.3011 direncinin altinda
satislar devam edebilecekken, bu seviyenin
Uzerinde tekrar alimlar hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.2932-1.2913-1.2880

DIRENGLER: 1.2955-1.2980-1.3011
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XAU/USD 21 Mart 2025

3104.95

v XAUUSD, Dally 3044.48 3047.45 3021.65 3029.80

Fed faizleri beklenildigi gibi %4.50 seviyesinde

birakmasinin ardindan dolar endeksinde giliclenme

yasaniyor. Hareketler ¢ok hizli olmasa da dolar

endeksinde gorilen giiglenmeye paralel ve Rusya

288690 Ukrayna konusunda gelismelerin tekrar diizelmesinin
jeopolitik riskleri hafifletmesi ile altin fiyatlari tarihi
zirve bolgesinden geri cekilmeyi stirdiriyor.
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Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in danismani Yuri

Ushakov, ABD-Rusya gériismelerinin 24 Mart'ta Suudi
20140 Arabistan'in baskenti Riyad'da yapilacagini soylerken,
ABD Baskani Donald Trump, Putin ve Zelenskiy ile
gorlstliguind, islerin iyiye gittigini ve bu savasin sona
45625 erdigini gormeyi cok istedigini soylerken, kisa bir siire
icerisinde Ukrayna ile nadir toprak elementleri
anlagsmasini imzalayacaklarini belirtti. Hafta sonu
2155 gorismelerin nasil sonuclanacagl yeni haftada altin

fiyatlarinin ona goére sekillenmesini saglayabilir.
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870 Teknik olarak baktigimizda altin kanal igerisinde
ylkselisine devam ederken kanalin tepesine dayandi.
Gunlik bazda RSI-MACD uyumsuzlugu veriyor. Bu
_ bize altin fiyatlarinda bir doénlsin olabilecegini
Ralh) 802757 " soylerken hareketin uzatip uzatmayacagini
izleyecegiz. 3024 desteginin Uzerinde als egilimi

%
J/\\ﬂ/\/m me W " devam edebilecekken bu seviyenin altinda tekrar
satislar yasanabilir.
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DESTEKLER: 3025-3012-3000

MACD(12,26,9) 46.986 35.563 69.505

DIRENGLER: 3044-3057-3070
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Petrol fiyatlari kritik destek bolgesinde tutunmaya devam
ediyor.

ABD, iran petrolii satin aldigi iddiasiyla kiiciik bir Cin
petrol rafinerisine ve CEQ’suna yaptirim uyguladi. Petrol
fiyatlari, ABD’nin ilk kez bir Cin rafinerisine yaptirm
uygulamasinin ardindan Uglincil glintinde de yikseldi.

OPEC’ten yapilan agiklamada 7 uye ulkenin {zerinde
mutabik kalarak daha fazla petrol Uretim kesintisi
w }” yapmasini ongéren yeni bir program yayinladi. OPEC'in
’" Ml‘} planina gére ginlik 189,000 varil ile 435,000 varil
N” arasinda aylik kesintiler devam edecek. Planlanan
kesintiler Haziran 2026'ya kadar siirecegi bildirildi. Gelen

i
° ﬂ Y %75
.
“ '“ m N 7 aciklamalar petrol fiyatlarini yukari yonli desteklemeyi
I W W I YI stirdirmekte.
Al
‘ | | “ uv | Teknik olarak baktigimizda licgen icerisinde hareket eden

petrol fiyatlari Ug¢genin dip noktasi olan 65.28’i
zorlamasina ragmen kiramadi. Bu seviyenin Uzerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 67.02-66.40-65.28
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Nasdaq disen kanal kirdiktan sonra tepki
alimlarina devam ederken, diinii yatay tamamladi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in danismani
Yuri Ushakov, ABD-Rusya goérismelerinin 24
Mart'ta Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da
yapilacagini soylerken, Kremlin sézcisii Dmitry
Peskov, Rusya ve ABD'nin Karadeniz girisiminin
yeniden baslatilmasi ve olasi bir Ukrayna baris
anlasmasinin diger yonlerini degerlendirecekleri
bilgisini verdi. ABD Baskani Donald Trump, Putin
ve Zelenskiy ile goriistiglnd, islerin iyiye gittigini
ve bu savasin sona erdigini gérmeyi cok istedigini
soylerken, kisa bir siire icerisinde Ukrayna ile nadir
toprak elementleri anlasmasini imzalayacaklarini
belirtti. ABD borsalari bu gelismelerin ardindan
dengelenmeye calisirken haftasonu yapilacak
gortismeler yeni hafta baslangicinda belirleyici
olabilir.

Teknik olarak baktigimizda saatlik bazda kanal
yukari kiran endekste yikselis egiliminin devami
gelebilir. Teknik seviyeleri bu baglamda yakindan
takip edecegiz. Endekste 19.161 direncinin
Uzerinde alimlar devam edebilecekken, bu
seviyenin altinda satislar hizlanabilir.

DESTEKLER:19.774-19.600-19.400

DIRENGLER: 19.936-20.144-20.276
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Dax blylime endiselerinin artmasi ile glini saticili
tamamladi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde yaptig
konusmada ABD'nin AB'den ithalata %25 gliimrik
tarifesi uygulamasi halinde bunun Euro Bodlgesi
bliyiimesini olumsuz etkileyebilecegini sdylerken,
ilk yil 0,3 puan disecegini ifade etti. Lagarde
AB'nin  misillemede bulunmasi halinde ise
bliyumeye etki 0,5 puana yikselebilecegini
kaydetti. Lagarde’nin  konusmalari  blylime
konusunda endise yaratirken borsadaki satislari
destekledi.

Teknik olarak baktigimizda giinliik bazda gorilen
RSI-MACD uyumsuzlugu satislarin  devamina
isaret ediyor. Ancak burada kiiresel borsalarin
seyri onemli olacaktir. Ayrica teknik seviyeler 6n
plana cikacaktir. 23.108 seviyesinin Uzerinde satis
egilimi devam edebilecekken, bu seviyenin
Uzerinde alimlar tekrar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 22.814-22.668-22.536

DIRENGLER: 22.976-23.108-23.350
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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