LUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin

BIST 100 endeksi giinii %2.82 yiikselisle 9.299,36 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 182.78 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gore banka endeksi %1.70 deger kazanirken, sanayi endeksi %1.89,
hizmetler endeksi de %2.58 deger kazandi. Tiirk Hava Yollari, Akbank, Yapi ve Kredi Bankas, is Bankasi (C) ve Bim Birlesik Magazalar en gok islem gdren hisse senetleri oldu.

BiST100 endeksi Tiirkiye Varlik Fonu’nun devreye girip gelen satislari karsilamasi sonrasinda giine pozitif basladi. Yurtici siyasi riskler heniiz ortadan kaybolmus degil ve yabanci gikisinin devam ettigini izliyoruz. Ancak
endekste Turkiye Varlik Fonu’nun alimlarinin devam etmesi yukari yikselislerde destek unsuru olusturuyor. Bugiin endekste bu pozitif egilimin devami gérulebilir ancak dun oldugu gibi gelecek alimlarin bugiinde sinirh
kalacagini dustintiyoruz. Clinkii endekste genel olarak satis baskisi devam ettiginden tedbirli olmakta fayda goérlyoruz. Yukari yikselislerde 6zellikle 9656 direncini takip edecegiz. Bu seviyenin kirilip kirllmamasi kisa vadeli
hareket egiliminin kalici olup olmayacagini da bize gostermesi agisindan énemli olacaktir. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P muhalefet partisinden siyasetgilerin tutuklanmasinin, Turkiye ekonomisine duyulan
guven ve doviz kurunun istikrari agisindan risk olusturabilecegini belirtirken 2023'in sonundan bu yana Turkiye'deki yetkililerin attiklari adimlarin olumlu oldugunu ve simdilik kisa vadede bu riski savusturdugunu ancak
riskin masada kalmaya devam ettigini belirttiler. Bank of America yayinladigi raporda, siyasi belirsizligin gegen hafta buyik dalgalanmalara neden oldugunu ifade ederken enflasyon tahmininin %25,7'den %28,1'e revize
etti. Nisan ayinda faiz indirim beklentilerini kaldirdiklarini ve bu nedenle yilsonu politika faiz beklentilerini de %30,5'ten %32,5'a gikardiklarini ifade ettiler.

Kuresel borsalar diint karigik bir seyirle kapattilar. Suudi Arabistan’in baskenti Riyad’da bir araya gelen Ukrayna ve ABD temsilcilerinin toplanti sonrasi yaptiklari agiklamalarda enerjiden madenlere birgok konuyu ele
aldiklarini sdylerken gorusmelerin verimli gegtigini belirttiler. Arkasindan Rus-ABD heyetinin toplantisi yapildi ve burada da benzer mesajlar verilirken bolgedeki deniz tagimacihiginin givenligiyle ilgili Karadeniz Girisimi de
dahil olmak uzere teknik konulara odaklandigini ifade edildi. Gérligmelerin pozitif gegmesi ABD borsalarina alim getirdi. Din ABD’de biylimenin 6nci goéstergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin altinda 49.8
aciklanirken imalat sektérinde daralma yasandi. Hizmetler PMI verisi ise beklentilerin Gzerinde 54.3 puana yikseldi. ABD Baskani Donald Trump, Venezuela’nin ABD’ye diismanca davrandigi gerekgesiyle Venezuela'dan
petrol veya gaz satin alan dlkelere 2 Nisan'dan itibaren %25 tarife getirilecegini bildirdi. Trump ayrica yaptigi agiklamalarda enerji fiyatlari ile birlikte genel olarak fiyatlarin distiiginii ve bu nedenle Fed’in faiz indirmesi
gerektigini soylerken, uyguladiklari tarifelerin ardindan muhtemelen 4 trilyon dolar degerinde sirketin geri dondiguni ya da donecegini tespit ettiklerini bildirdi. Baskan Trump, ¢ok kisa bir siire igcinde otomobillere ve
ilaglara yonelik tarifeleri agiklayacaklarini da vurguladi. Bagkan ancak duruma gére 2 Nisan'da agiklanmasi planlanan karsilikli tarifelerde birgok tlkeye muafiyet taniyabilecegini de altini gizdi. Trump’in glimrik tarifelerinin
belirsizligi devam ederken ekonomi tizerinde risk olusturmaya devam ediyor. Avrupa borsalarinda ise hafta baginda satis egilimi hakimdi. Euro Bolgesi'nde buyumenin dncii gostergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin
Uzerinde 48.7 puan agiklanirken, hizmetler PMI verisi ise beklentilerin altinda 50.4 puana geriledi. Avrupa Merkez Bankasi tyesi Piero Cipollone eneriji fiyatlarindaki distis ve Euro'nun deger kazanmasi gibi temel unsurlarin
daha fazla faiz indirimi igin kendilerine avanta sagladigini ifade etti. Asya borsalari bugiinu karigik kapatmaya hazirlaniyor. Hong Kong Hang Seng endeksi ile Giney Kore Kospi endeksi saticili seyrederken, Japonya Nikkei ile
Gin Shanghai endeksleri alicili kapanisa hazirlaniyor. Gece gelen verilerde ise BOJ gekirdek TUFE yillik bazda beklentiler dahilinde %2.2 olarak gergeklesti.

Bugin yurt iginde Mart ayina ait kapasite kullanim orani ve imalat giiveni agiklanacak. Hazine ve Maliye Bakanligi’'ndan yapilan agiklamada Bakan Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Fatih Karhan’in saat 16:00’da Citigroup ve
Deutsche Bank’in ev sahipliginde Tirkiye ekonomisindeki son gelismeleri degerlendirecegi yabanci yatirimcilarla bir gériisme yapacag bildirildi. Buradan gikacak sonuglarin borsa Gzerindeki etkisini takip edecegiz. ABD’de
konut piyasasina iliskin S&P/CS karmasik-20 konut fiyat endeksi,konut fiyat endeksi, yeni konut satislari ile CB tiiketici giiveni ve Richmond imalat endeksi takip edilecekken, Fed tyelerinden de Williams ve Kugler'in
konusmalari izlenecek. Euro Bolgesi'nde Almanya’da IFO is iklimi endeksinin 86.8 puan agiklanacagi tahmin ediliyor.
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Endeks gegen haftaki sert satislarin ardindan bu haftaya pozitif basladi. Yurtigi siyasi
riskler hentliz ortadan kaybolmus degil ve yabanci gikisinin devam ettigini izliyoruz. Ancak
ozellikle Turkiye Varlik Fonu’nun devreye girip gelen satiglari kargilamasi sonrasinda diin
endeks glinii pozitif kapatti.

Teknik olarak baktigimizda endekste 9.656 direncinin altinda kaldigimiz strece satig
baskisinin devami gelebilecekken, bu seviyenin tzerinde tekrar alimlar 6n plana gikabilir.

Destekler: 9.180-9.000-8.844

Direngler: 9.300-9.470-9.656
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10,215.46
12,586.66
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PiYASA ONERILERI

25 Mart 2025

Giinlik Hisse Onerileri

ENKAI
ORGE
VAKFN
AKBNK
THYAO
TTKOM
KCHOL

Haftalik Hisse Onerileri

24 Mart— 28 Mart 2024 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

KLKIM 24.03.2025 31,52 44,5 41,18% 26 -17,51%
KARSN 24.03.2025 10,2 13,5 32,35% 9 -11,76%
ORGE 24.03.2025 77,5 97,5 25,81% 61 -21,29%
LKMNH 24.03.2025 16,97 21,8 28,46% 15 -11,61%
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EKONOMIK TAKVIM

25 Mart 2025

JAPONYA ** IMALAT PMI 49.2 49.0
JAPONYA ** HIZMETLER PMI 53.7
ALMANYA ** IMALAT PMI 47.1 46.5
ALMANYA ** HIZMETLER PMI 52.3 51.1
EURO BOLGESI ** IMALAT PMI 483 47.6
EURO BOLGESI ** HIZMETLER PMI 51.2 50.6
INGILTERE ** IMALAT PMI 47.3 46.9
iNGILTERE ** HIZMETLER PMI 51.2 51.0
ABD ** IMALAT PMI 51.9 52.7
ABD ** HIZMETLER PMI 51.2 51.0
ABD ** FED UYESi BOSTIC KONUSMASI
iNGiLTERE ** iNGILTERE MERKEZ BANKASI BASKANI BAILEY KONUSMASI

FED UYESi BARR KONUSMASI

JAPONYA PARA POLITIKASI TOPLANTI TUTANAKLARI
JAPONYA wrx JAPONYA MERKEZ BANKASI GEKIRDEK TUFE(YILLIK) %2.2
TORKIYE ** KAPASITE KULLANIM ORANI(MART) %74.5
TORKIYE ** iIMALAT GUVENi(MART) 102.4
ALMANYA ** iFO iS iKLIMi ENDEKSI 86.8 85.2
INGILTERE ** CBI GERCEKLESEN SATISLAR -28 -23
ABD ** FED UYESI KUGLER KONUSMASI
ABD ** S&P/CS KARMASIK-20 KONUT FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %4.6 %4.5
ABD ** KONUT FIYAT ENDEKSI(AYLIK) %0.2 %0.4
ABD ** FED UYESi WILLIAMS KONUSMASI
ABD ** CB TUKETIiCi GUVENI 94.2 98.3
ABD ** YENI KONUT SATISLARI 682K 657K
ABD ** RICHMOND IMALAT ENDEKSI 8 6

EURO BOLGESI

AVRUPA MERKEZ BANKASI UYESI NAGEL KONUSMASI

iNGILTERE TUFE(YILLIK) %2.9 %3.0
iINGILTERE ok TUFE(AYLIK) %-0.1
NGILTERE o CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.6 %3.7
NGILTERE o CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.3
NGILTERE ** UFE GIRDI(AYLIK) %0.8
NGILTERE ** UFE CIKTI (AYLIK) %0.5
NGILTERE ** KONUT FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %4.6
ABD [ TEMEL DAYANIKLI MAL SIPARISLERI(AYLIK) %0.4 %0.0
ABD [ DAYANIKLI MAL SiPARISLERI (AYLIK) %-0.6 %3.2
GiN [ CB ONCU ENDEKS (AYLIK) %-0.2
ABD == FED UYESI KASHKARI KONUSMAS!
ABD - HAM PETROL STOKLARI 1.7M

FED UYESi MUSALEM KONUSMASI

TORKIYE TiCARET ACIGI (SUBAT) -7.548 -8.788
TORKIYE ** iSSiZLIK ORANI(SUBAT) %8.4
ABD wrx BUYUME(GEYREK) %2.4 %2.3
ABD ** HAFTALIK iSSZILIK BASVURULARI 225K 223K
ABD ** MAL TiCARET DENGESI -134.6B -155.68
ABD ** ON TOPTAN STOKLAR(AYLIK) %0.8
ABD ** MEVCUT KONUT SATISLARI %-4.6
ABD ** DOGAL GAZ STOKLARI 98
ABD FED UYESI BARKIN KONUSMASI
JAPONYA TOKYO GEKIRDEK TUFE (YILLIK) %2.2 %2.2
JAPONYA ** JAPONYA MERKEZ BANKASI GORUS OZETi
TORKIYE ** TURKIYE EKONOMIK GUVEN ENDEKS, (MART) 99.2
ALMANYA ** GFK TUKETiCi GUVENi ENDEKSI -22.2 -24.7
NGILTERE ** PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %-0.3 %1.7
NGILTERE o CARI HESAP -16.78 -18.1
NGILTERE ** BUYUME(GEYREK) %0.1 %0.1
NGILTERE ** MAL TiCARET DENGESI -16.88 -17.48
ALMANYA ** iSSiZLiK ORANI %6.2 %6.2
ALMANYA ** iSSiZLiK DEGiSiMi 10K 5K
ABD *rx CEKiRDEK PCE FIYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.3 %0.3
ABD *ex CEKiRDEK PCE FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %2.6
ABD wrx PCE FIYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.3 %0.3
ABD wrx PCE FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %2.5
ABD wrx KiSISEL GELIR(AYLIK) %0.9
ABD wrx KiSISEL HARCAMALAR (AYLIK) %0.6 %-0.2
ABD ** MiCHIGAN ENFLASYON BEKLENTISI %4.9
ABD ** MICHIGAN TUKETICI GUVENI 57.9
ABD ** FED UYESi BOSTIC KONUSMASI
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SIRKET HABERLERI 25 Mart 2025

ASGYO — Pay geri alim programinin baglatilmasina, 15.000.000 adet paya karsilik 150 milyon TL kaynak ayriimasina karar verildigi agiklandi.

AKFIS — Sirket paylarinin geri alinmasina ve 6.000.000 adet paya karsilik 150 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi..

ARDYZ - Sirketin, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi Cografi Bilgi Sistemleri Genel Miidirliigii Bilisim Sistemleri Yazilim Gelistirme, Bakim ve Danismanlik Hizmeti isi icin daha énce imzaladigi 217,5 milyon TL'lik sézlesmede 40,5 milyon TL is artisina gidildigi agikland.
BULGS — Pay geri alim programinin baslatiimasina, 10.000.000 adet paya karsilik 200 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

BUCIM — Modernizasyon ingaati projesi yatirimi kapsaminda firinin Nisan ayi igerisinde devreye alinarak deneme Uretimlerine baglanmasinin planlandigi agiklandi.

BORSK — Sirketin Seker Fabrikasi Kapasite Artisi, Giibre Uretim Tesisi Kapasite Artigi, Cikolata — Gofret — Bar Uretim Tesisi Projesi ile ilgili CED’in halkin gériisiine agildigi medyada yer aldi..
DAGHL - Sirket paylarinin geri alinmasina ve 3.000.000 adet paya karsilik 155 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

DCTTR - Sirket paylarinin geri alinmasina 600.000 adet paya karsilik 25 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

EFORC - Efor Glibre Madencilik’in halka arzi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildigi agiklandi.

GLYHO - Sirket paylarinin geri alinmasina ve 195.000.000 adet paya karsilik 2,5 milyar TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

GRTHO - Sirket paylarinin geri alinmasina ve 1.000.000 adet paya karsilik 350 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

GSDHO - Sirket bagh ortakligi GSD Varlik’in Fibabanka tarafindan satisa cikarilan toplam 110 milyon TL portféyiin ihalesini kazandigi agiklandi.

HRKET - Sirket paylarinin geri alinmasina ve 9.000.000 adet paya karsilik 500 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

INVEO - Sirket paylarinin geri alinmasina 50.000.000 adet paya karsilik 500 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi aciklandi.

IEYHO — Turgut Isik Mahdumlari Gayrimenkul tarafindan 2024 yili olaganusti genel kurulunun bazi maddelerinin iptali kapsaminda sirket aleyhine dava acildigi belirtildi.

ISCTR — Sirket bagl ortakligi Moka Odeme'nin Birlesik Odeme Hizmetleri ile birlesmesi kapsaminda, Genel Kurul’larda birlesme kararinin onaylandigi agiklandi.

KOCMT - Sirket tarafindan bakim ¢alismasi nedeniyle Osmaniye Uretim Tesisinde 5 Nisan’a kadar ve Payas Uretim Tesisinde 7 Nisan’a kadar liretime ara verilecegi agiklandi.

KOZAL - Sirketin istanbul Bebek'teki gayrimenkulii 950 milyon TL’den az olmamak kaydi ile ihale yoluyla satisa ¢ikardigi agikland.

LIDFA — ISCTR’nin 237,3 milyon TL buyukluagtndeki tahsili gecikmis alacak ihalesinin sirket tarafindan kazanilmasi sonrasinda, operasyonel siireglerin tamamlandigi agiklandi.

MAGEN - Sirket tarafindan 12 MWm kurulu giice sahip RSC — 1 Seferihisar JES elektrik tretim santrali bulunan RSC Elektrik Uretim’in paylarinin tamaminin satin alinmasi kapsaminda hisse devir sézlesmesi imzalandigi agiklandi.
MIATK — Sirket kayith sermaye tavaninin 750 milyon TL'den 5 milyar TL'ye yiikseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru Bakanlik tarafindan onaylandi.

PCILT - Sirket paylarinin geri alinmasina ve 9.000.000 adet paya karsilik 200 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

SUNTK — Sirket paylarinin geri alinmasina 5.000.000 adet paya karsilik 200 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

SANFM - Sirket paylarinin geri alinmasina ve 1.000.000 adet paya karsilik 30 milyon TL kaynak ayrilmasina karar verildigi aciklandi.
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SERMAYE ARTIRIMI 25 Mart 2025

BMSCH — Sirket sermayesi yarin 36,1 milyon TL'den %177,1 oraninda bedelsiz olarak 63,9 milyon TL artisla 100 milyon TL’ye yiikseltilecek.
SAMAT - Sirket sermayesinin 36,6 milyon TL'den %301,2 oraninda bedelsiz olarak 110,2 milyon TL artisla 146,8 milyon TL'ye ylkseltilmesine karar verildi.

SKYLP — Sirket sermayesinin 9,5 milyon TL'den %1.000 oraninda bedelsiz olarak 95 milyon TL artigla 104,5 milyon TL’ye ylikseltiimesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildi.

PAY/ALIM SATIM

ALKLC — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 50.000 adet pay 38,46 — 38,62 TL fiyat araligindan geri alindi.

AHGAZ - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 1.409.204 adet pay 20,44 — 21,00 TL fiyat araligindan geri alind.

ALMAD — Ruzy Sanat Faaliyetleri tarafindan 6,80 — 7,10 TL fiyat araligindan 550.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %2,27’ye yukseldi.
AVGYO - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 225.000 adet pay 8,94 — 9,52 TL fiyat araligindan geri alindi.

BALSU - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 460.000 adet pay 14,18 — 14,95 TL fiyat araligindan geri alindi.

BIMAS - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 400.000 adet pay 406,48 TL fiyattan geri alindi.

BALAT — Safran Holidng tarafindan 48,64 TL fiyattan 2.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %5,05’e yiikseldi.

BAYRK — Allbatross Portfoy tarafindan 622.137 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki payi %5,17’ye yikseldi.

DESA — Adesa Magazacilik tarafindan 7,90 TL fiyattan 100.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %1,28’e yiikseldi.

DERHL - Alnus Yatirim tarafindan 34,36 TL fiyattan 200.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %13,93’e yikseldi.

FRIGO — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 35.000 adet pay 7,49 — 7,55 TL fiyattan geri alindi.

ENTRA - IC Ictas ingaat tarafindan 9,62 — 9,98 TL fiyat araligindan 3.574.607 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki payi %0,86’ya yiikseldi.
ENERY - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 1.884.328 adet pay 3,08 — 3,18 TL fiyat araligindan geri alindi.

GRTHO - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 25.000 adet pay 293,00 TL fiyattan geri alindi.

NTHOL - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 50.000 adet pay 36,04 — 36,36 TL fiyat araligindan geri alindi.

NUHCM 10,10 TL
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 25 Mart 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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