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GUNLUK BULTEN 26 Mart 2025

EURO BOLGESI

Din Euro Bolgesi'nde Almanya’da IFO is iklimi endeksi hemen hemen beklentiler dahilinde 86.7 puan agiklandi. IFO Bagkani Clemens Fuest, yaptigl agiklamada Alman isletmelerinin bir toparlanma bekledigini ve sirketlerin mevcut is durumlarindan daha
memnun oldugunun altini gizerken, ekonomiye dair beklentilerin gézle gorinir sekilde yiikseldigini vurguladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Peter Kazimir, Mart’a iliskin heniiz enflasyon verilerinin gelmedigini ifade ederken verilerde hem fiyat artiginin
yapisini hem de hizmet enflasyonundaki gelismeleri incelemesi gerektigini belirterek Nisan ayinda ki faiz kararinin hentz belli olmadigini dile getirdi. S&P Global Ratings, Euro Bolgesi icin 2025 yilinda ekonomik biytime tahminini belirsizlikler ve ABD tarifeleri
nedeniyle %1.2’den %0,9'a dustirdii. Dolar endeksinin sinirli hareket ettigi glinde Eur/Usd paritesinde de hafif diists hakimdi. Dax ise kiiresel borsalara paralel diin yiikselis gosterdi.

Bugtin Euro Bolgesi'nde veri akisi sakin olacak.

ABD

Din ABD’de S&P/CS karmasik-20 konut fiyat endeksi yillik bazda %4.7 agiklanirken, konut fiyat endeksi ise aylik bazda %0.2 geldi. Veriler beklentiler dahilinde agiklandi. CB tiiketici gliveni 92.9 puana gerilerken, yeni konut satislari da 676K olarak agiklandi.
Richmond imalat endeksi ise -4 puana dusus gosterirken veriler beklentilerin altinda kaldi. Fed Uyelerinden Adriana Kugler, ABD Baskani Donald Trump'in uyguladigi gimrik tarifelerinin ekonomide belirsizlikler yarattigini ve enflasyonu ytkselttigini séyleyerek
faizlerin bir stire sabit kalmasi gerektigini vurguladi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gimriik vergisi artislarinin enflasyonla micadelede ilerlemeyi engellemesi nedeniyle bu yil iki yerine sadece bir faiz indirimi yapilabilecegini tahmin ettigini ifade etti.
Beyaz Saray, Riyad'daki ABD-Rusya gorusmelerine iliskin yaptigl aciklamada, ABD'nin, Rusya'nin yeniden tarim ihracati i¢in diinya pazarlarina erisiminin saglanmasina yardimci olacagini belirtilirken gelen pozitif mesajlar ABD borsalarinin ylkselisini
desteklemeye devam etti. Yapilan agiklamada ABD’nin bunu yansi sira Rusya’nin deniz sigortasi maliyetlerinin disirilmesine ve bu tir islemler icin liman ve 6deme sistemlerine erisimin gelistiriimesine yardimci olunacagini, Karadeniz’in givenliginin
saglanmasi ve ticari gemilerin askeri amaglarla kullaniimamasi konusunda da mutabik kalindigi ifade edildi. Rusya ve Ukrayna'nin eneriji tesislerine yonelik saldirilarin yasaklanmasina iliskin gegici ateskesin uygulanmasi konusunda da anlasildigi belirtildi. Dolar
endeksinde sinirli hareketler gozlemlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise hafif gerileyerek gliinii %4.31’den tamamladi.

Buglin ABD’de harcamalar yoluyla hem enflasyonu hem biiylimeyi etkileyecek ¢ekirdek dayanikli mal siparislerinin aylik bazda %0.2 agiklanmasi beklenirken, dayanikli mal siparislerinin aylik bazda %1.1 azalacagi tahmin edilmekte. Fed liyelerinden ise Kashkari
ve Musalem’in konusmalarini takip edecegiz. ABD Eneriji Bilgi idaresi tarafindan agiklanacak haftalik ham petrol stoklarinin 1.5 milyon varil artmasi bekleniyor.

INGILTERE

Diin ingiltere’de CBI gergeklesmis satilar beklentilerin altinda -41 puana geriledi. Dolar endeksinin sinirli yatay kaldigi giinde sterlindeki deger artisi sonrasi Gbp/Usd paritesinde yiikselis yasandi.

Bugiin ingiltere’de yillik bazda TUFE’nin %3.0 agiklanmasi beklenirken, yillik bazda cekirdek TUFE’nin %3.6’ya ¢ikacagi tahmin edilmekte. Konut fiyat endeksi ise yillik bazda %4.4 beklenirken, perakende fiyat endeksinin yillik bazda %3.5 gelecegi 6ngériillmekte.

TURKIYE

Din yurt iginde Mart ayina ait kapasite kullanim orani %75.5’ten %74.4’e gerilerken, imalat gliveni ise 104.2 puana yiikselis kaydetti. Gelecek ¢ aya yonelik degerlendirmelerde, tGretim hacminde ve i¢ piyasa siparis miktarinda artis beklenirken, ihracat siparis
miktarinda artis beklenti hizinin yavasladigi gériilmekte. TUIK tarafindan agiklanan sektérel giiven endekslerinde ise Mart ayinda bir 6nceki aya gére; hizmet sektérii %0,2 artarak 114,4 puana, perakende ticaret sektdrii %2,5 azalarak 113,4 puana ve ingaat
sektori %0,5 azalarak 88,9 puana geriledi. Yurt iginde yasanan siyasi risklerin artmasinin ardindan Morgan Stanley yayinladigi raporda Turk tahvilleriyle ilgili durusunu degistirerek 'begenisini' kaldirdi. Bununla birlikte Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) piyasalari yatistirmak igin proaktif davranmasi dolayisiyla banka Tirk tahvilleri igin tlimiyle olumsuz bir durusa gegmedi. Morgan Stanley 2025 sonu igin enflasyon tahminini %29, politika faizi tahmini ise %33,5 olarak agikladi. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan uluslararasi yatinnmcilarla yaptigi gériismeler sonrasinda agiklamalarda bulunarak piyasalarin yatistigini séyleyerek borg stoku ve borg gevirme oranlarinda problem olmadigini ifade etti. Turk lirasi varliklarindaki
deger kayiplarina iliskin aylik enflasyonda gegici etkiler gorilse de yillik enflasyon hedefine ulasma konusunda bir engel gérmediklerini ifade eden Simsek, OVP’de herhangi bir revizyonun giindemlerinde olmadigini da belirtti. Simsek kur talebinin %60'nin
yabanci yatirim ve fonlardan geldigini yurt igi doviz talebinin sinirli kaldigini bu ylizden kurun kontrol altinda oldugu mesajini verdi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Fatih Karahan ise TCMB'nin elinde ¢ok fazla arag seti bulundugunun altini
cizerek gerektiginde yeni aksiyonlar alinabilecegini kaydederek, TCMB'nin toplanti bazinda karar vermeye devam ettigini, ara toplantinin bir gereklilik oldugunu vurguladi. Kurlarda yikselis egilimi hafif hafif devam ediyor.

Bugtin yurt iginde veri akigi sakin.
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10:00 INGILTERE ok ok TUFE(YILLIK) %2.9 %3.0
10:00 INGILTERE ok ok TUFE(AYLIK) % 0.5 %-0.1
10:00 INGILTERE Aok ok CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.6 %3.7
10:00 INGILTERE ok ok CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.5 %0.3
10:00 INGILTERE ok UFE GiRDIi(AYLIK) %0.8
10:00 INGILTERE ok UFE CIKTI (AYLIK) %0.5
12:30 INGILTERE o KONUT FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %4.4 %4.6
15:30 ABD ok CEKIRDEK DAYANIKLI MAL SiPARISLERi(AYLIK) %0.2 %0.0
15:30 ABD ok DAYANIKLI MAL SiPARISLERI (AYLIK) %-1.1 %3.2
17:00 ABD ok FED UYESI KASHKARI KONUSMASI

17.30 ABD ok HAM PETROL STOKLARI 1.5M 1.7M
20:10 ABD ok FED UYESI MUSALEM KONUSMASI
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S&P Global Ratings, Euro Bolgesi icin 2025 yilinda ekonomik
bliylime tahminini belirsizlikler ve ABD tarifeleri nedeniyle
%1.2’den %0,9'a diglrdu. Ayrica S&P, ABD’ye yonelik yaptig
aciklamalarda glmrik tarifelerinin yurtici tedarik zinciri
boyunca ve nihai tiiketiciler igin fiyatlari artirmasi nedeniyle
enflasyonun 2025 yilinda %3,0'e yakin seyredecegi tahmin
dim ettigini sdylerken, blylimenin de yavaslayacagini iddia etti.

Gelecek veriler paritede belirleyici olabilir.

REIg 44,7436

la Teknik olarak baktigimizda 4 saatlik bazda RSI-MACD
uyumsuzlugunun verdigi satis sinyali calisti ve yilikselen

ﬂ ﬁ\ oy i AN | /\MM | i
| U | takozu asag yonli kiran paritede satislar hizlandi. Parite de
10 1.0941 direncinin altinda satislar devam edebilecekken, bu
seviyenin Uzerinde tekrar alimlar hizlanabilir.
[/\ ' DESTEKLER: 1.0775-1.0744-1.0712

Jn DIRENCLER: 1.0808-1.0829-1.0858
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Dolar endeksinin sinirli yatay kaldigi glinde
sterlinin deger kazanmasinin ardindan Gbp/Usd
paritesinde yiikselis yasandi.

Bugiin ingiltere’den agiklanacak enflasyon verileri
ve ABD’den gelecek dayanikli mal siparisleri
paritede belirleyici olabilir.

ingiltere’de yillik bazda TUFE’nin %3.0 aciklanmasi
beklenirken, yillik bazda c¢ekirdek TUFE’nin
%3.6'ya cikacagl tahmin edilirken, ABD’de ise
cekirdek dayanikli mal siparislerinin aylik bazda
%0.2, dayanikli mal sipariglerinin aylik bazda %1.1
azalacagl ongorilmekte.

Teknik olarak baktigimizda saatlik bazda RSI-
MACD uyumsuzlugunun verdigi satis sinyali calisti
ve ylkselen takozu asag yonli kiran paritede
satislar hizlandi. Parite 1.3011 direncinin altinda
satislar devam edebilecekken, bu seviyenin
Uzerinde tekrar alimlar hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.2896-1.2867-1.2839

DIRENGLER: 1.2964-1.2984-1.3011
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Dolar endeksinin gliclenmesi ile birlikte ons altindaki
yikselisin durdugunu hatta bir miktar geri cekilmenin
yasandigini izliyoruz. Bu egilimin devami beklenebilir.
Fed Uyelerinden Adriana Kugler, ABD Baskani Donald
Trump’in uyguladigl gimrik tarifelerinin ekonomide
belirsizlikler yarattigini ve enflasyonu yiikselttigini
soyleyerek faizlerin bir slire sabit kalmasi gerektigini
vurguladi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, glimriik
vergisi artislarinin enflasyonla miicadelede ilerlemeyi
engellemesi nedeniyle bu yil iki yerine sadece bir faiz
indirimi yapilabilecegini tahmin ettigini ifade etti. Fed’in
bir stre daha yliksek faiz politikasini slirdiirmesi
beklenirken yikselen enflasyonun tahvil faizlerini
artirmasi bunun da altin Gzerinde baskinin artmasi
beklenebilir.

Bugiin hem biylimeyi hem enflasyonu harcamalar
yoluyla etkileyecek olan dayanikli mal siparisleri dolar
endeksinde hareketliligin artmasini saglayabilecekken
altin fiyatlarinda da volatilite yikselebilir. Gelecek veriler
ve Fed Uyelerinin konusmalari altin fiyatlamasi agisindan
etkili olabilir.

Teknik olarak baktigimizda altin  kanal igerisinde
ylkselisine devam ederken kanalin tepesine dayandi.
Gunlik bazda RSI-MACD uyumsuzlugu veriyor. Bu bize
altin fiyatlarinda bir doénisin olabilecegini sdylerken
hareketin uzatip uzatmayacagini izleyecegiz. 3024
desteginin Uzerinde alis egilimi devam edebilecekken bu
seviyenin altinda tekrar satiglar yasanabilir.

DESTEKLER: 3000-2993-2983

DIRENGLER: 3027-3034-3057

0212 371 50 50
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Petrol fiyatlari kritik destek bolgesinde tutunmaya devam
ediyor.

Din ABD’de Amerikan Petrol Enstitliisi tarafindan
acitklanan haftalik ham petrol stoklari 2.5 milyon varillik
azalis beklentisine karsin 4.6 milyon azalis gosterdi.
Stoklardaki azalis petrol fiyatlarini  yukari  yonlu
desteklemeye devam ediyor.

Buglin yine petrol stoklarini takip edecegiz. ABD Enerji
Bilgi idaresi tarafindan acgiklanacak haftalik ham petrol
stoklarinin 1.5 milyon varil artmasi bekleniyor. Petrol
stoklarinin  ardindan  petrol fiyatlarinda hareketler
sertlesebilir.

Teknik olarak baktigimizda lggen igerisinde hareket eden
petrol fiyatlari Ug¢genin dip noktasi olan 65.28’i
zorlamasina ragmen kiramadi. Bu seviyenin {zerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 68.41-67.88-67.02
DIRENCLER: 69.36-70.43-71.43
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Nasdaq, @ ABD-Ukrayna-Rusya  goriismelerinin
pozitif gegcmesinin ardindan yikselisini stirdiird.

Beyaz Saray, Riyad'daki ABD-Rusya goriismelerine
iliskin yaptigi acgiklamada, ABD'nin, Rusya'nin
yeniden tarim ihracati icin dlinya pazarlarina
erisiminin  saglanmasina  yardimci  olacagini
belirtilirken gelen pozitif mesajlar ABD borsalarinin
yukselisini desteklemeye devam etti. Yapilan
aciklamada ABD’nin bunu yansi sira Rusya’nin
deniz sigortasi maliyetlerinin diistrilmesine ve bu
tir islemler icin liman ve 6deme sistemlerine
erisimin  gelistiriimesine yardimci  olunacagini,
Karadeniz'in glvenliginin saglanmasi ve ticari
gemilerin  askeri  amaglarla  kullanilmamasi
konusunda da mutabik kalindigi ifade edildi. Rusya
ve Ukrayna'nin enerji tesislerine yonelik saldirilarin
yasaklanmasina iliskin gecici ateskesin
uygulanmasi konusunda da anlasildigi belirtildi.

Teknik olarak baktigimizda saatlik bazda kanal
yukari kiran endekste yikselis egiliminin devami
gelebilir. Teknik seviyeleri bu baglamda yakindan
takip edecegiz. Endekste 19.161 direncinin
Uzerinde alimlar devam edebilecekken, bu
seviyenin altinda satislar hizlanabilir.

DESTEKLER:20.407-20.289-20.141

DIRENGLER: 20.530-20.626-20.726

0212 371 50 50
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DAX# Dally 23384.0 23445.0 23344.0 23442.0

Dax klresel borsalara paralel yiikselis gdsterdi.

Din Euro Bolgesi'nde Almanya’da IFO is iklimi
2 endeksi hemen hemen beklentiler dahilinde 86.7
24440 puan aglklandl.

22061.5

IFO Baskani Clemens Fuest, yaptigi aciklamada
21665 Alman isletmelerinin bir toparlanma bekledigini
ve sirketlerin mevcut is durumlarindan daha
memnun oldugunun altini gizerken, ekonomiye
aeaLs dair beklentilerin goézle gorinir sekilde
s yikseldigini vurguladi. imalat sektériinde ve
gliven endeksindeki toparlanmalar Avrupa
borsalari acisindan kisa vadede olumlu karsilandi.

21304.0

20164.0

[
u I 107615

Hﬂ'* uhﬂﬁl!lmmil !ﬁ ; Du s Teknik olarak baktigimizda gunliik bazda gorilen

: H *ID-?W mm u l ﬁﬂ WQ 1 RSI-MACD uyumsuzlugu satis sinyali verirken Dax
h!D ' + T st uzatma egilimine girdi. Bu nedenle teknik
s seviyeleri on plana c¢ikartacagiz ve teknik

Rl eLacel 0 seviyelere gore hareket edilmesinin uygun

olacagini  dislUnlyoruz. 23.006 seviyesinin

T VW & uzerinde alig egilimi devam edebilecekken, bu
W seviyenin altinda satislar hiz kazanabilir.

30

DESTEKLER: 23.341-23.248-23.121

MACD(12,26,9) 269.69 269.99 \ e DlRENCLER 23.485-23.612-23.747
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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