LUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin BISTTUM XUTUM 11,279.96 -0,03 -1,38

BIST 100 endeksi giinii %-0.38 diistisle 9.612,84 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 113.60 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére sinai endeksi %0.17 deger kazanirken, hizmetler endeksi %-0.10, BIST100 XU 100 916128‘4 '0138 '2:02
banka endeksi de %-0.78 deger kaybetti. Tiirk Hava Yollari, Akbank, Yapi ve Kredi Bankas, is Bankasi (C) ve Aselsan en gok islem gdren hisse senetleri oldu. BIST 30 XU30 10,516.60 _0’54 '2,63
BiST100 endeksi diinii yabanci raporlarinda bankacilik endeksinin hedef fiyatlamalarin disiriilmesiyle bankacilik endeksine gelen satislar énciiliigiinde saticili kapatti. Endeksi hala sanayi hisselerinde gériilen yiikseligler BIST BANKA XBANK 12'859_11 _0’78 _5’94
toparlamaya caligiyor. Sanayi endekslerinde direnis ne kadar guglu olursa endeksin artis potansiyeli yukselebilir ancak sanayi endekslerinde de satiglar yasanirsa endekste satiglarin hizlanacagi unutulmamalidir. Bugiin diine R

benzer bir gériniim olusabilir. Ancak BiST100'de agirligi olan hisselerin temettii dagitmasi o hisselerde satis baskisi yaratacagindan endeks tzerinde baski devam edebilir. Ramazan Bayrami tatili 6ncesi temkinli olmakta BIST SINAI XUSIN 12,635.75 0,17 -1,28
fayda var. Hafta sonu yasanabilecek gelismelerin yansimalari Garsamba ginu gorilebilecekken, yine Carsamba giinii gelecek enflasyonun fiyatlamasinin yapilip yapilmayacagi izlenecektir. Bu yiizden yatirnmcilarimizin .

bugtin temkinli olmasinda fayda goriyoruz. HSBC, din yayinladigi raporda hisse senetlerinde 6nemli 6lglide dalgalanmalarin yasandigini ve siyasi alana daha fazla belirsizlik getirdigini belirterek bu oynaklhigin arasinda BIST HIZMETLER XUHIZ 9,500.09 -0,10 '0,73
firsatlar gérdiiklerini ifade etti. Bank Of America ve JP Morgan ise bu yasanan gelismelerin ardindan bankalardan cikislarin hizlandigini savunarak bankacilik hisseleri hedef fiyatlarini disiirdiler. TCMB diin gecen giin _
gergeklestirdigi ara toplanti 6zetini yayinladi. TCMB verdigi mesajda gelismelerin enflasyon goériinimu agisindan olusturabilecegi riskler degerlendirilerek, siki parasal durusu destekleyici tedbirler alinmistir derken,

piyasadaki oynakligi sinirlamak tzere TL ve doviz likiditesine yonelik tedbirler alindigini belirtti. Finansal piyasalarin etkin isleyisinin strdurilmesi amaciyla gerekli goriilmesi halinde ek 6nlemler alinacagini da belirtti. CANTE 1,58 9’72
Kuresel borsalar diind satis baskisi altinda kapattilar. Trump’in glimrik vergilerini artirmasinin ekonomi tizerinde belirsizlikleri arttirmasi ve artik bunun sonuglarinin makro verilere yansimasiyla kiiresel borsalarda satiglarin SASA 3'70 7’25
hizlandigini goriiyoruz. Bu gergevede ABD borsalari diinii saticili kapatti. Diin ABD’de 2024 yilinin 4. geyregine iligkin nihai biiylime verisi beklentilerin tizerinde %2.4 agiklandi. Buytimede ki artis tiiketici harcamalarindaki ve

hiikimet harcamalarindaki artislari yansitti ve bunlar kismen yatinmdaki disiisle dengelendi. ithalat fiyatlar azalis gdsterdi. Tiiketici harcamalarindaki artisin enflasyon tarafinda yukari yénlii baski yaratacagini MAGEN 27,80 6,92
dustiniiyoruz. Ozellikle icretlerin halen yiiksek kalmasi halinde bu baski daha da hissedilebilir. Bu durumda Fed faiz indirimlerini beklenenden ¢ok daha sonraya birakabilir. Fed projeksiyonlarda 2025 yili biiyiimesini %1.7

olarak bekliyor. Buylimede sert duslis yasanacak mi bundan sonraki aylarda takip edecegiz. Gelen diger verilerde haftalik issizlik bagvurulari hemen hemen 224K gelirken istihdamin halen guiglti oldugu goriildi. Uluslararasi TKFEN 149;50 4p11
kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), ABD politikalarindaki belirsizliklere isaret ederek, biytime beklentilerini 2025 igin %1.9, gelecek yil igin ise %2'den %1,9'a revize etmesi de ABD borsalarindaki diististi VAKBN 24,98 339
destekledi. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, Trump yonetiminin ithal otomobillere getirdigi %25’lik verginin tamaminin tuketicilere yansiyacagini disinmedigini, buna karsilik sirketlerin fiyatlandirma ve kar marjlari 7 ’

konusunda zor kararlar almak zorunda kalacagini soyledi. Barkin ayrica, doviz kurlari ve diger dizenlemelerin de fiyatlandirmada rol oynayabilecegini ifade etti. Boston Fed Baskani Susan Collins, Trump y6netiminin
getirdigi gimruk vergilerinin ABD enflasyonunu yikseltecegini ancak bu etkinin ne kadar kalici olacaginin belirsiz oldugunu vurguladi. Diin dolar endeksinde dusus goralurken, ABD 10 yillik tahvil faizleri ise hafif yikselerek

guni %4.36’'dan tamamladi. Avrupa borsalarinda da satislarin hizlandigi bir giin gegirdik. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi ve Belgika Merkez Bankasi Baskani Pierre Wunsch'a gére ECB’nin, ABD giimriik vergilerinin karar ALTNY 88'50 -4'32
alma surecini zorlastirmasi nedeniyle bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasi gerektigini belirtirken, su anda ABD guimriik vergilerinin blyumeyi asagiya, enflasyonu yukari gekme tehlikesi bulundugunu séyledi.

Asya borsalari da haftayi saticili kapatmaya hazirlaniyor. Gece yarisi Japonya’dan gelen verilerde Tokyo gekirdek CPI verisinin yillik bazda beklentilerin tizerinde %2.4 arttigini izledik. ARCLK 136,00 '3,68
Bugiin yurt iginde Mart ayina ait Tlrkiye ekonomik gliven endeksi verisi agiklanacak. ABD’de ise Fed’in faiz kararlarinda etkili olan verilerden Cekirdek PCE fiyat endeksinin aylik bazda %0.3 gelmesi beklenirken, yillik bazda KONTR 27:70 '3:08
cekirdek PCE fiyat endeksinin %2.6’dan %2.7’ye yukselecegi tahmin edilmekte. PCE fiyat endeksinin aylik bazda %0.3 gelmesi beklenirken, yillik bazda PCE fiyat endeksinin %2.5 gelecegi ngoriilmekte. Kisisel harcamalar SDTTR 193,10 282
aylik bazda %0.4 beklenirken, kisisel gelirlerin ise aylik bazda %0.5 gelmesi bekleniyor. Michigan tuketici gliveninin ise 57.9 puan gelecegi dustntlmekte. Fed lyelerinden de Bostic ve Barr’in konugmalari takip edilecek. L4 L4
Ozellikle PCE fiyat endeksi verilerinin ardindan piyasada ki volatilite artabilir. Verilere odaklanacagimiz bir giin olacak. ingiltere’de 2024 yilinin 4. geyregine iliskin agiklanacak nihai biiyiime verisinin %0.1 gelmesi SAHOL 82'15 _2'78

beklenirken diger yandan perakende satis verisi takip edilecek.

BIST-100 Teknik Gorliniim

Endeks dunu vyabanci raporlarinda bankacilik endeksinin  hedef fiyatlamalarin
dusurulmesiyle bankacilik endeksine gelen satislar 6nculiigiinde saticili kapatt.

T T e |20

Y . THYAO 30850  9,604,573,016.50 -0,40
; m\v{"# N i ,f | YKBNK 24,30 7,425,848,769.00 -2,02
7 : w | |IscTR 12,50 7,376,473,440.53 -1,88
’ AKBNK 52,80 7,321,739,596.80 -2,13
ASELS 117,00  4,988,149,157.80 0,86

Yurt iginde ortam vyavas yavas normale donerken fiyat volatilitelerinin azaldigim
goriyoruz. Ancak endekste yasanan gelismeler sonrasinda satig baskisinin devam ettigi de
izleniyor.

Teknik olarak baktigimizda endekste 9.900 direncinin altinda kaldigimiz strece satig
baskisinin devami gelebilecekken, bu seviyenin tzerinde tekrar alimlar 6n plana gikabilir.

S&P500 5,693.31 -0,33
DAX 22,678.74 -0,70
Direngler: 9.800-9.900-10.155 f / ] SHANGAI COM. 3,352.24 -0,63
NIKKEI 225 36,904.97 -2,37
BRENT PETROL 73,18 0,03
ALTIN/ONS 3,055.69 1,21
DOLAR ENDEKSI 104,27 -0,37

Destekler: 9.566-9.400-9.284
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PIYASA ONERILERI 28 Mart 2025

Giinlik Hisse Onerileri

ENKAI
BTCIM
SASA
HTTBT

Haftalik Hisse Onerileri

24 Mart— 28 Mart 2024 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

KLKIM 24.03.2025 31,52 44,5 41,18% 26 -17,51%
KARSN 24.03.2025 10,2 13,5 32,35% 9 -11,76%
ORGE 24.03.2025 77,5 97,5 25,81% 61 -21,29%
LKMNH 24.03.2025 16,97 21,8 28,46% 15 -11,61%
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EKONOMIK TAKVIM

28 Mart 2025

JAPONYA ** IMALAT PMI 49.2 49.0
JAPONYA ** HIZMETLER PMI 53.7
ALMANYA ** IMALAT PMI 47.1 46.5
ALMANYA ** HIZMETLER PMI 52.3 51.1
EURO BOLGESI ** IMALAT PMI 483 47.6
EURO BOLGESI ** HIZMETLER PMI 51.2 50.6
INGILTERE ** IMALAT PMI 47.3 46.9
iNGILTERE ** HIZMETLER PMI 51.2 51.0
ABD ** IMALAT PMI 51.9 52.7
ABD ** HIZMETLER PMI 51.2 51.0
ABD ** FED UYESi BOSTIC KONUSMASI
iNGiLTERE ** iNGILTERE MERKEZ BANKASI BASKANI BAILEY KONUSMASI

FED UYESi BARR KONUSMASI

JAPONYA PARA POLITIKASI TOPLANTI TUTANAKLARI
JAPONYA wrx JAPONYA MERKEZ BANKASI GEKIRDEK TUFE(YILLIK) %2.2
TORKIYE ** KAPASITE KULLANIM ORANI(MART) %74.5
TORKIYE ** iIMALAT GUVENi(MART) 102.4
ALMANYA ** iFO iS iKLIMi ENDEKSI 86.8 85.2
INGILTERE ** CBI GERCEKLESEN SATISLAR -28 -23
ABD ** FED UYESI KUGLER KONUSMASI
ABD ** S&P/CS KARMASIK-20 KONUT FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %4.6 %4.5
ABD ** KONUT FIYAT ENDEKSI(AYLIK) %0.2 %0.4
ABD ** FED UYESi WILLIAMS KONUSMASI
ABD ** CB TUKETIiCi GUVENI 94.2 98.3
ABD ** YENI KONUT SATISLARI 682K 657K
ABD ** RICHMOND IMALAT ENDEKSI 8 6

EURO BOLGESI

AVRUPA MERKEZ BANKASI UYESI NAGEL KONUSMASI

iNGILTERE TUFE(YILLIK) %2.9 %3.0
iINGILTERE ok TUFE(AYLIK) %-0.1
NGILTERE o CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.6 %3.7
NGILTERE o CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.3
NGILTERE ** UFE GIRDI(AYLIK) %0.8
NGILTERE ** UFE CIKTI (AYLIK) %0.5
NGILTERE ** KONUT FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %4.6
ABD [ TEMEL DAYANIKLI MAL SIPARISLERI(AYLIK) %0.4 %0.0
ABD [ DAYANIKLI MAL SiPARISLERI (AYLIK) %-0.6 %3.2
GiN [ CB ONCU ENDEKS (AYLIK) %-0.2
ABD == FED UYESI KASHKARI KONUSMAS!
ABD - HAM PETROL STOKLARI 1.7M

FED UYESi MUSALEM KONUSMASI

TORKIYE TiCARET ACIGI (SUBAT) -7.548 -8.788
TORKIYE ** iSSiZLIK ORANI(SUBAT) %8.4
ABD wrx BUYUME(GEYREK) %2.4 %2.3
ABD ** HAFTALIK iSSZILIK BASVURULARI 225K 223K
ABD ** MAL TiCARET DENGESI -134.6B -155.68
ABD ** ON TOPTAN STOKLAR(AYLIK) %0.8
ABD ** MEVCUT KONUT SATISLARI %-4.6
ABD ** DOGAL GAZ STOKLARI 98
ABD FED UYESI BARKIN KONUSMASI
JAPONYA TOKYO GEKIRDEK TUFE (YILLIK) %2.2 %2.2
JAPONYA ** JAPONYA MERKEZ BANKASI GORUS OZETi
TORKIYE ** TURKIYE EKONOMIK GUVEN ENDEKS, (MART) 99.2
ALMANYA ** GFK TUKETiCi GUVENi ENDEKSI -22.2 -24.7
NGILTERE ** PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %-0.3 %1.7
NGILTERE o CARI HESAP -16.78 -18.1
NGILTERE ** BUYUME(GEYREK) %0.1 %0.1
NGILTERE ** MAL TiCARET DENGESI -16.88 -17.48
ALMANYA ** iSSiZLiK ORANI %6.2 %6.2
ALMANYA ** iSSiZLiK DEGiSiMi 10K 5K
ABD *rx CEKiRDEK PCE FIYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.3 %0.3
ABD *ex CEKiRDEK PCE FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %2.6
ABD wrx PCE FIYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.3 %0.3
ABD wrx PCE FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %2.5
ABD wrx KiSISEL GELIR(AYLIK) %0.9
ABD wrx KiSISEL HARCAMALAR (AYLIK) %0.6 %-0.2
ABD ** MiCHIGAN ENFLASYON BEKLENTISI %4.9
ABD ** MICHIGAN TUKETICI GUVENI 57.9
ABD ** FED UYESi BOSTIC KONUSMASI
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SIRKET HABERLERI 28 Mart 2025

AYGAZ - Sirket kayitl sermaye tavaninin 500 milyon TL'den 1 milyar TL’ye yikseltiimesi Genel Kurul’da da onaylandi.

BRKVY — Sirketin Denizbank’in gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satiginda satisa gikarilan toplam 394,1 milyon TL portfdyiin ihalesine en yiksek teklifi vererek kazanmasi sonrasinda devir ve temlik islemlerinin tamamlandigi agiklandi.
DAPGM - Sirketin EKGYO ile imzaladigi Yeni Levent Projesi kapsaminda Anaokulu igin iskanin alindigi agiklandi.

DYOBY - Sirket kayith sermaye tavaninin 300 milyon TL'den 15 milyar TL’ye yikseltilmesi Genel Kurul’da da onaylandi.

ESCAR —Tolga Borucu tarafindan 108.000 adet payin Borsa’da islem gdrebilmesi igin MKK’ya kaydilestirme basvurusu yapildi.

ECILC - Sirketin, Eczacibasi — Monrol'deki %50 payinin satig isleminin 71,8 milyon euroya tamamlandigl, satistan yaklasik 2,5 milyar TL vergi 6ncesi kar elde edilmesinin beklendigi agiklandi.
EGEGY - Sirketin, Kapasite Tesis Yonetim ile otel projesi kapsaminda lyi Niyet S6zlesmesi imzaladigi agikland.

GOKNR — Kipco Assets Management tarafindan 1.342.275 adet payin Borsa’da islem gorebilmesi icin MKK’ya kaydilestirme basvurusu yapildi.

GLCVY - Sirketin, Fibabanka tarafindan gergeklestirilen 67,3 milyon TL buylklikteki portfoy ihalesini kazanmasi sonrasinda devir ve temlik islemlerinin tamamlandigi agiklandi.
HDFGS - Sirketin girisim yatirimlarindan Tirport’un sermayesinin 7,1 milyon TL’den 9,7 milyon TL’ye ¢ikarildigi agiklandi.

IHLAS - Sirket bagh ortaklig ihlas GSYO’nun sermayesinin 200 milyon TL’den 300 milyon TL’ye ¢ikarilmasina karar verildigi agiklandi.

KOZAL /KOZAA /IPEKE - Sirket unvan degisikligi kapsaminda yapilan tadil bagvurusunun Bakanlik tarafindan onaylandigi agiklandi.

KERVN — Kervansaray Uludag Oteli’'nde ¢ikan yangin kapsaminda otelin sigortali ve yangin teminath oldugu, hasar tespit ¢alismasinin yapilmadigi agiklandi.

PETUN - Sirket kayitli sermaye tavaninin 100 milyon TL’den 15 milyar TL’ye yiikseltilmesi Genel Kurul’da da onaylandi.

PARSN - Sirket istiraki Asil Celik’in temettii dagitma karari aldigi ve sirketin 269,1 milyon TL temetti alacagi agiklandi.

SASA — Pay geri alimin Genel Kurul’a sunulmasina ve pay geri alimi kapsaminda 2 milyar TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agiklandi.

SMRVA - VBTS kapsaminda sirket paylarina 25 Nisan’a kadar kredili islem yasagi getirildi.

SEGMN - Sirketin, organik ve atistirmalik gida sektoriinde faaliyet gosteren ENF Gida Danismanlik'in %75’ini 30 milyon TL bedelle satin almasi igin sézlesme imzaladigi agiklandi.
TUPRS - Sirket kayitli sermaye tavaninin 500 milyon TL’den 10 milyar TL'ye yuikseltilmesi Genel Kurul’da da onaylandi.

TUREX — Bes yatirimci tarafindan 20.699.500 adet payin Borsa’da igslem gorebilmesi igin MKK’ya kaydilestirme bagvurusu yapildi.

VKING — Sirket kayitl sermaye tavaninin 80 milyon TL'den 875 milyon TL'ye ylkseltiimesi Genel Kurul’da da onaylandi.

VSNMD - VBTS kapsaminda sirket paylarina 28 Nisan’a kadar emir paketi tedbiri getirildi.

YIGIT - Sirketin Ankara’da bulunan Starter Fabrikasi Gizerine ISCTR lehine konulan 1. derece ipotegin tamaminin kaldirildigi agiklandi.
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SERMAYE ARTIRIMI 28 Mart 2025

TUREX — Sirket sermayesinin 108 milyon TL’den %900 oraninda bedelsiz olarak 972 milyon TL artigla 1,1 milyar TL'ye yiikseltiimesi kapsaminda yapilan basvuru SPK tarafindan onaylandi.

PAY/ALIM SATIM

AHGAZ - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 400.000 adet pay 20,90 — 21,30 TL fiyat araligindan geri alindi.

AVGYO - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 86.000 adet pay 8,82 — 9,06 TL fiyat araligindan geri alindi.

BALSU - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 353.713 adet pay 14,72 — 14,92 TL fiyat araligindan geri alind.

CVKMD — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 1.000.000 adet pay 9,85 — 9,99 TL fiyat araligindan geri alindi.
DERHL — Alnus Yatirim tarafindan 45,54 TL fiyattan 150.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki pay1 %14,01’e yikseldi.
DAGHL - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 30.000 adet pay 50,25 TL fiyattan geri alindi.

DCTTR - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 100.000 adet pay 35,84 TL fiyattan geri alindi.

ENERY - Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 3.500.000 adet pay 3,29 — 3,33 TL fiyat araligindan geri alindi.

ENRTA - IC Ictas ingaat tarafindan 10,15 TL fiyattan 600.000 adet pay alinirken, sirket sermayesindeki payi %1,16’ya yiikseldi.

FRIGO — Sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 40.000 adet pay 7,49 TL fiyattan geris alindi.

ANSGR 4,20 TL
BRISA 2,1296 TL
EGEEN 53,00 TL
FMIZP 0,7050682 TL

GARAN 4,3892854 TL
ISATR 0,35297 TL
ISBTR 0,2064834 TL
ISCTR 0,1820695 TL
ISKUR 2,0233563 TL
ISMEN 5,6666666 TL
TUPRS 7,7849461 TL




Destek Yatirim Arastirma Birimi 28 Mart 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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