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GUNLUK BULTEN 28 Mart 2025

EURO BOLGESI

Diin Euro Bdlgesi'nde veri akigi sakindi. italya Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi Panetta, mevcut belirsizlik déneminde ECB'nin sézde nétr bir faiz orani hesaplamaya galismak yerine enflasyona odaklanmasi ve gelecek verilere gére faiz
ayarlamasi yapmasi gerektigini bildirdi. Fransa Merkez Bankasi Baskani ve ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau ise Trump yonetiminin kiresel ekonomik sistemi tedirgin ettigini, bu slirecte tiim ekonomilerde oldugu gibi Avrupa ekonomisine de zarar verdigini belirtirken
gumrik tarifelerinin Euro bolgesi ekonomik giktisini ise bir yilda %0,3 azaltabilecegini soyledi. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula Von Der Leyen, ABD'nin otomobil ithalatina %25 glimrik vergisi uygulama kararina karsi gikarken bunun ekonomik biiyimeyi kéti
etkileyebileceginin altinin gizdi. Dolar endeksinde deger kazanci devam ederken, Eur/Usd paritesinde distis yasandi. AB’ye uygulanan ABD'nin otomobil ithalatina %25 gtimriik vergisi agiklamasi ve kiiresel borsalarda yasanan satislarin ardindan Dax’ta glinu negatif kapatti.

Bugin Euro Bolgesi’'nde Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’nin konusmasi takip edilecek.

ABD

Diin ABD’de gekirdek dayanikli mal siparisleri aylik bazda beklentilerin tizerinde %0.7 gelirken, dayanikli mal siparisleri de aylik bazda beklentilerin Gzerinde %0.9 artis kaydetti. Verilerin oldukga iyimser gelmesi ve kisa vadeli enflasyon risklerinin yiikselmesi Fed’in de yakin
zamanda faiz indiremeyecegini géstermekte. Ancak piyasalar su anda bundan ziyade Trump’in politikalarina odaklanmig gibi duruyor. ABD Baskani Donald Trump, ABD'de liretilmeyen tiim otomobillere %25 oraninda giimriik vergisi uygulayacaklarini duyurdu. ABD-Rusya-
Ukrayna goriismelerinin ardindan agiklama yapan Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Karadeniz'de ateskesin saglanmasi igin ABD'nin Rusya'ya baski yapmasi gerektigini ifade ederken, Rusya’nin hala saldirilara devam ettiginin altini gizdi. Zelenskiy’in konusmasina
baktigimizda heniiz bir anlasmaya varilmadigini anliyoruz. Bu durumda kuresel riskleri artirirken kiresel borsalar lizerinde kiigiikte olsa olumsuzluk yaratmakta. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, faiz oranlarinin 12-18 ay iginde biraz daha dusik olmasini bekledigini
ancak ekonomik belirsizlik nedeniyle bir sonraki indirimi i¢in beklenenden daha uzun siire gegebilecegini kaydetti. Dolar endeksinde diisiis devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise yiikselisine devam ederek giinii %4.35’te tamamladi. Diin ayrica ABD Eneriji Bilgi idaresi
tarafindan agiklanan haftalik ham petrol stoklari 1.5 milyon varil artis beklentisine karsilik 3.3 milyon varil azalis gosterdi. Gelen verilerin ardindan petrol fiyatlarinda yukselis surdu.

Buglin ABD’de 2024 yilinin 4. Ceyregine iliskin nihai blyiime verisinin %2.3 gelmesi beklenirken, haftalik igsizlik basvurularinin 225K gelecegi tahmin edilmekte. Mal ticaret dengesinin 134.6 milyar dolar agik vermesi beklenirken, beklemedeki konut satislarinin aylik bazda
%0.9 aciklanacagl 6ngorilmekte. Toptan satig envanterlerinin aylik bazda ise %0.7 gelecegi diislinilmekte. Fed liyelerinden de Barkin’in konugmasi takip edilecek.

INGILTERE

Diin ingiltere’de TUFE aylik bazda %0.4 aciklanirken, yillik bazda TUFE ise %3.0'ten %2.8’e geriledi. Aylik bazda cekirdek TUFE %0.4 aciklanirken, yillik bazda cekirdek TUFE %3.6’lik beklentiye karsilik %3.7’den %3.5’e diisiis gosterdi. Veriler beklentilerin altinda kaldi.
Enflasyondaki diistisiin eneriji fiyatlari ile giyim ve ayakkabi gibi mallardaki beklenenden daha az bir artisin gerceklesmesinden kaynaklandigi gériildii. Faiz kararlarinda etkili olan hizmet fiyatlari bir 6nceki aya gére degismeyerek %5.0 artis kaydetti. ingiltere Maliye Bakani
Rachel Reeves, ilkesinin Bahar Biitgesi'ni agiklarken ekonomik biylime tahminini %2’den %1'e disiirdi. Savunma harcamalarinin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) igindeki payinin artacagini soyledi. Reeves, Savunma Bakanliginin gelecek yilki bitcesine 2,2 milyar sterlin
ayiracagini ve bunun GSYH'nin %2,5'una denk geldigini belirtti. Din gelen diger verilerde konut fiyat endeksi ise yillik bazda beklentilerin Gzerinde %4.9 artis gosterirken, perakende fiyat endeksi yillik bazda beklentilerin altinda %3.4’e geriledi. Dolar endeksinin deger
kazandigl giinde Gbp/Usd paritesinde de disus kaydedildi.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi {iyesi Dhingra’nin konusmasi takip edilecek.
TURKIYE

Din yurt iginde veri akigl sakindi. Yurt ici siyasi risklerdeki artis sonrasi hiikimet ve merkez bankasi yetkililerinden agiklamalar gelmeye devam etti. TCMB Baskani Karahan Alman-Turk Ticaret ve Sanayi Odasi toplantisinda yaptigl konusmada piyasadaki
oynakligin gegici ve ekonomiye yansimasinin kisa vadeli olmasi amaciyla hizla aksiyon aldiklarini belirtirken, Ramazan ayinin gida fiyatlarina etkisi ve son dénemde finansal piyasalardaki gelismelerin fiyatlara ve beklentilere olan yansimasi ile Mart ve Nisan
ayinda enflasyonda yukari yonli risklerin gorilebilecegini ancak bunun genel ekonomik gériinimu simdilik bozmadigini da vurguladi. Enflasyonda belirgin ve kalici bir goriinim olusmasi durumunda para politikasini da sikilastiracaklarini agiklarken Nisan
ayinda yapilmasi beklenen faiz indirimine de yavas yavas kapinin kapandigi sinyalini verdi. Diin piyasa Katilimcilari Anketi ve reel sektér uzmanlarinin gorlisi alinarak yayinlanan sektdrel enflasyon beklentileri anketinde 2025 yili Mart ayinda 12 ay sonrasi yilhk
enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,7 puan azalarak %24,6 seviyesine, reel sektor igin 0,8 puan azalarak %41,1 seviyesine gerilerken, hanehalki i¢in 0,1 puan artarak %59,3 seviyesine yikseldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, enflasyon anketine iliskin yaptigi agiklamada, anketlerin son donem gelismelerini yansitmamakla birlikte finansal piyasalardaki oynakligin beklentilere etkisinin kisa vadeli ve sinirli olmasini beklediklerini ifade ederken programdan sapmayacaklarini
bildirdi. Kurlarda yukselis egilimi devam ediyor.

Buglin yurt icinde Subat ayina ait issizlik orani ve ticaret agigi verileri izlenecek.
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02:50 JAPONYA *ok TOKYO CEKIRDEK TUFE (YILLIK) %2.2 %2.2

10:00 TURKIYE ok TURKIYE EKONOMIiK GUVEN ENDEKS,(MART) 99.2

10:00 ALMANYA *k GFK TUKETICi GUVENI ENDEKSI -22.2 -24.7
10:00 INGILTERE *k PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %-0.3 %1.7

10:00 INGILTERE *ok CARi HESAP -16.7B -18.1
10:00 INGILTERE *ok BUYUME(CEYREK) %0.1 %0.1

10:00 INGILTERE *k MAL TICARET DENGESI -16.8B -17.4B
10:55 ALMANYA ok iSSiZLIK ORANI %6.2 %6.2

15:30 ABD ok CEKIRDEK PCE FiYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.3 %0.3

15:30 ABD ok CEKIRDEK PCE FiYAT ENDEKSI (YILLIK) %2.7 %2.6

15:30 ABD ok ok PCE FiYAT ENDEKSI (AYLIK) %0.3 %0.3

15:30 ABD ok ok PCE FIYAT ENDEKSI (YILLIK) %2.5 %2.5

15:30 ABD ok KiSISEL GELIRLER (AYLIK) %0.4 %0.9

15:30 ABD ok ok KiSISEL HARCAMALAR (AYLIK) %0.5 %-0.2
17:00 ABD ok MiICHIGAN ENFLASYON BEKLENTISI %4.9

17:00 ABD *k MICHIGAN TUKETICi GUVENI 57.9 57.9

19:15 ABD ok FED UYESIi BARR KONUSMASI

22:45 ABD *k FED UYESi BOSTiC KONUSMASI
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EUR/USD 28 Mart 2025

T Lt Din ABD’den gelen veriler sonrasinda dolar endeksinin deger
‘h "lmﬂ' = kaybettigi glinde, Eur/Usd paritesinde yiikselis yasandi.

“ ‘lh ‘ | o Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi ve Belgika Merkez Bankasi

ww 100 Bagkani Pierre Wunsch'a gore ECB’nin, ABD gimrik

MM&”’ ﬁ vergilerinin karar alma silirecini zorlastirmasi nedeniyle bir

1 sonraki toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasi gerektigini

v R belirtirken, su anda ABD gumrik vergilerinin bulylmeyi

s asaglya, enflasyonu yukari c¢ekme tehlikesi bulundugunu

soyledi. Buna karsilik ECB lyesi ve Letonya Merkez Bankasi
Baskani Martins Kazaks'a, mevcut ekonomik gidisatin devam
050 etmesi halinde ECB’nin faizleri muhtemelen daha da
dislirebilecegini kaydederken, bu noktada belirsizligin cok
yuksek oldugunu ve belirsizligin ana kaynaginin jeopolitik
1 gelismelerin olusturdugunu ifade etti.
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Buglin yine ABD verilerinin 6n planda olacag ginde
aciklanacak cekirdek PCE fiyat endeksi verileri paritede
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}‘Wl W“ M‘Idw Lo volatilitenin artmasini saglayabilecekken, Euro Bdlgesi'nde
| 1 . veri akisi anlaminda pariteyi etkileyebilecek énemli bir veri
bulunmuyor.
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o ~ . Teknik olarak baktigimizda yiikselen takozu asagi yonlu kiran
A b, M A ) P Y S R A S " paritede satislar hizlandi. Parite de 1.0941 direncinin altinda
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GBP/USD

v GBPUSD,HA 1.29413 1.29459 1.29372 1.29413
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Dolar endeksinin deger kazandig ginde Gbp/Usd
paritesinde disls yasandi.

Diin ingiltere Merkez Bankasi liyesi Dhingra yaptig
konusmada ABD'nin uyguladigi glimriik vergilerinin
artmasinin ingiltere'de enflasyonun diismesine yol
acabilecegini soylerken, Cin ve diger (lkelerdeki
saticilarin baska yerlerde alici bulmak igin fiyatlarini
distirdGgiini  belirtti. Dhingra, ingiliz ithalatinin
%35'inin  Dolar  Uzerinden  faturalandiriimasi
nedeniyle sterlinin dolar karsisinda zayiflamasi
halinde Birlesik Krallik fiyatlari Uzerindeki asagi
yonll baskinin glicleneceginin altini gizdi.

Bugiin ingiltere’de 2024 yilinin 4. ceyregine iliskin
aciklanacak nihai blyliime verisinin %0.1 gelmesi
beklenirken, ABD’de agiklanacak ¢ekirdek PCE fiyat
endeksi verileri paritede volatilitenin artmasini
saglayabilir.

Teknik olarak baktigimizda endeks kanal icerisinde
ilerlerken paritede TOBO olusumu gozlemliyoruz.
Parite 1.3011 direncinin altinda satislar devam
edebilecekken, bu seviyenin lizerinde tekrar alimlar
hizlanabilir. TOBO’nun boyun ¢izgisi olan 1.2876’nin
kirilmasi halinde ise satislarin sertlestigi izlenebilir.

DESTEKLER: 1.2923-1.2876-1.2854

DIRENGLER: 1.2967-1.2990-1.3012
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v XAUUSD,Dally 3056.70 3086.00 3054.15 3083.75

Din ABD’de 2024 yilinin 4. geyregine iliskin nihai biyime
verisi beklentilerin Uizerinde %2.4 aciklandi. Buyimede ki
artis tuketici harcamalarindaki ve hiikiimet
harcamalarindaki artislari  yansitti ve bunlar kismen
yatirrmdaki distsle dengelendi. ithalat fiyatlari azalis
gosterdi. Tuketici harcamalarindaki artisin  enflasyon
%5220 tarafinda yukari yonli baski yaratacagini dislniyoruz.
Ozellikle tcretlerin halen yiiksek kalmasi halinde bu baski
daha da hissedilebilir. Bu durumda Fed faiz indirimlerini
.50 beklenenden ¢ok daha sonraya birakabilir. Fed

projeksiyonlarda 2025 yili bliylimesini %1.7 olarak bekliyor.
%220 Buyumede sert dusls yasanacak mi bundan sonraki aylarda
takip edecegiz. Gelen diger verilerde haftalik issizlik
bagvurulari hemen hemen 224K gelirken istihdamin halen
glcli oldugu goriildi. Mal ticaret dengesi beklenenden
fazla 147.9 milyar dolar agik verirken, beklemedeki konut
23080 satislari aylik bazda beklentilerin Uzerinde %2.0 artis
gosterdi.

202220

2782.20

257220

2502.20

2360.80

Gelen verilerin dolar endeksinde satis yaratmasi ve
Trump’in glimrik politikalarinin hala kiiresel bazda risk

2290.80

2m8 olusturmasi altin fiyatlarinin gigli  kalmasini  sagliyor.
Buglin Fed'’in faiz kararlarinda etkili olan ¢ekirdek PCE fiyat
s endeksi ve PCE fiyat endeksi altin fiyatlarinda volatilitenin

artmasini saglayabilir.
2080.80

BT . Teknik olarak baktigimizda altin kanal ierisinde yikselisine

/\\Vﬁﬂﬂ /\J\’\ﬁ/ 0 devam ederken kanalin tepesine dayandi. Giinliik bazda
WW W RSI-MACD uyumsuzlugu veriyor. Bu bize altin fiyatlarinda
bir donisiin olabilecegini soylerken hareketin uzatip
El uzatmayacagini izleyecegiz. 3042 direncinin altinda satis
egilimi devam edebilecekken bu seviyenin lzerinde tekrar
MACD(12,26,9) 46.519 44.224 2‘3-5['5 allmlar yaSanabi“r.

DESTEKLER: 3069-3057-3042

268 DIRENGLER: 3092-3101-3013
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ABD'nin Venezuela'ya yonelik glimrik vergileri ve ABD
ham petrol ve vyakit stoklarindaki dusisin etkisiyle
yukselis gosterdi. Kaynaklar Carsamba glinii, Hindistan'in
Reliance Industries sirketinin gimrik vergisi agiklamasinin
ardindan Venezuela'dan petrol ithalatini durduracagini
belirtiyor.

Petrol fiyatlarinda Trump’in tarifelerinin etkileri yakindan
izlenecekken OPEC’in Uretim konusunda Nisan ayinda
nasil bir karar alip uygulayacagl da merak konusu olmaya
devam ediyor. Ozellikle petrol fiyatlarinda ¢ikarim
maliyetleri petrol fiyatlari distlikce Uretimi negatif
etkilerken azalan arz fiyatlarin tekrar dengeye gelmesini
saglamakta.

Teknik olarak baktigimizda lggen igerisinde hareket eden
petrol fiyatlari Ug¢genin dip noktasi olan 65.28’i
zorlamasina ragmen kiramadi. Bu seviyenin {zerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 69.04-68.41-67.88

DIRENCLER: 70.43-71.43-72.91
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NASDAQ
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Trump’in gimrik vergilerini artirmasinin ekonomi
Uzerinde belirsizlikleri arttirmasi ve artik bunun
sonuglarinin makro verilere yansimasiyla kiiresel
borsalarda satislarin hizlandigini goriiyoruz. Bu
cercevede ABD borsalari diinii saticili kapatti.

Din ABD’de 2024 yilinin 4. gceyregine iliskin nihai
blylime verisi beklentilerin  lzerinde %2.4
aciklandi. Bliylimede ki artis tuketici
harcamalarindaki ve hikiimet harcamalarindaki
artislari yansitti ve bunlar kismen yatirimdaki
diisiisle dengelendi. ithalat fiyatlari azalis gdsterdi.
Tiketici harcamalarindaki  artisin  enflasyon
tarafinda  yukart yonli  baski  yaratacagini
diisiiniiyoruz. Ozellikle dicretlerin halen yiiksek
kalmasi halinde bu baski daha da hissedilebilir. Bu
durumda Fed faiz indirimlerini beklenenden ¢ok
daha sonraya birakabilir. Fed projeksiyonlarda
2025 il blylmesini %1.7 olarak bekliyor.
Bliyimede sert dilsis yasanacak mi bundan
sonraki aylarda takip edecegiz.

Teknik olarak baktigimizda mor kanalin icerisinde
tepki alimi gbsteren endekste tekrar satis
baskisinin arttigini izliyoruz. Endekste 20.540
desteginin altinda satislar devam edebilecekken,
bu seviyenin lzerinde alimlar hizlanabilir.

DESTEKLER: 19.765-19.600-19.395

DIRENGLER: 20.147-20.370-20.540
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DAX 28 Mart 2025

DAX# H4 22630.0 22878.0 22759.0 22816.0

0 . 24500 Avrupa borsalarinda da satislarin hizlandigl bir gin
L 5 “ﬁ“'* M} “ \ gecirirken Dax’ta da satislarin yasandigi géruldd.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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