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EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde veri akışında sakindi. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, ABD Başkanı Donald Trump'ın planladığı gümrük vergilerinin dünya genelinde olumsuz etki yaratacağını ve enflasyonu artıracağını
savunurken bu durumun nasıl bir sonuç yaratacağının ise belirsiz olduğunu kaydetti. AB Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen, ABD Başkanı Trump'ın küresel gümrük vergilerini arttırma planının dünya ekonomisi için büyük bir
darbe olduğunu ifade ederken Avruqa Birliği'nin ABD'ye yanıt vermeye hazır olduğunu, çelik tarifelerine yönelik bir önlemin şu anda sonuçlandırıldığını ve ikinci bir yanıtın da hazırlandığını vurguladı. Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyesi
Isabel Schnabel, küresel gümrük vergilerinin dünya genelinde enflasyonu körükleyeceği ve ekonomik büyümeyi azaltacağı uyarısında bulundu. Ayrıca Schnabel enflasyonun birkaç puan artması halinde tekrardan düşüşün yıllar
alabileceği uyarısında bulundu. Dolar endeksinin değer kaybetti günde Eur/Usd paritesinde alımlar yaşanırken, Dax ise küresel borsalara paralel düşüşünü sürdürdü.

Bugün Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü göstergelerinden Hizmetler PMI verisinin 50.4 puan açıklanması bekleniyor. Diğer yandan Avrupa Merkez Bankası’nın son gerçekleştirdiği faiz kararının tutanakları yayınlanacak.

ABD

Dün ABD’de Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisinin öncüsü kabul edilen ADP tarım dışı istihdam beklentilerin üzerinde 155K açıklanırken, fabrika siparişleri ise aylık bazda beklentiler dahilinde %0.6 olarak gerçekleşti.
Gözler Trump’ın konuşmasındaydı. Başkan Trump ABD'nin diğer ülkelere karşılıklı tarifeler uygulayacağını, tarife oranının %10 olacağını, AB’ye ise gümrük vergisinin %20, Çin’e %34 uygulanacağını belirtti. Trump "ABD'nin altın çağı geri
geliyor. Bugün ekonomik bağımsızlığımızı ilan edeceğiz" diye konuşurken, yeni tarifelerin 5 Nisan'dan itibaren devreye alınacağı belirtildi. Başkan Trump yaptığı açıklamalarda istihdamın ve fabrikaların geri geleceğini ve yerli sanayi
tabanını güçlendireceğini, dış pazarların açılarak, dış ticaret engellerini yıkacaklarını ve nihayetinde ABD’de daha fazla üretim, daha güçlü rekabet ve tüketiciler için daha düşük fiyatlar oluşacağını kaydetti. ABD Hazine Bakanı Scott
Bessent ise ülkelerin karşılıklı tarifelere misilleme yapmamalarını konusunda uyarılarda bulunurken, misilleme yapılması durumunda daha yüksek gümrük vergisi oranları uygulanabileceğini ifade etti. Trump’ın konuşması sonrası
borsalarda satış devam ederken, dolar endeksinde düşüş görüldü. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise günü %4.12’den tamamladı. Satış eğiliminin devamı gelebilir.

Bugün ABD’de haftalık işsizlik başvurularının 225K gelmesi beklenirken, ticaret dengesinin 122.5 milyar dolar açık vereceği tahmin edilmekte. Büyümenin öncü göstergelerinden hizmetler PMI verisinin 54.1 puan açıklanması
beklenirken, ISM hizmetler PMI verisinin ise 53.0 puan geleceği öngörülmekte. Fed üyelerinden de Jefferson ve Cook’un açıklamaları takip edilecek.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de veri akışı sakindi. Trump’ın açıklamaları sonrasında dolar endeksinde değer kayıpları yaşanırken Gbp/Usd paritesinde yükseliş görüldü.

Bugün İngiltere’de hizmetler PMI verisinin 53.2 puan açıklanacağı tahmin edilmekte.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde Mart ayına ait imalat PMI verisi 48.30 puandan 47.30 puana geriledi. Yeni siparişler, istihdam ve satın almalar yavaşlarken, stoklar yatay seyretti. Girdi maliyetleri enflasyonu yükseltmeye devam etti. Yeni ihracat
siparişleri Kasım 2022'den bu yana en sert şekilde düşerken, girdi maliyetleri büyük ölçüde liradaki zayıflığa bağlı olarak keskin şekilde artış kaydetmiş. Girdi talebinde zayıflık devam etmiş. Bu durum tedarikçilerin teslimatları
hızlandırmasına yardımcı olmuş. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türkiye'de rezervlerin seyri ve makroekonomik politikalardaki kararların, Türkiye'deki son gelişmeleri etkilerinin değerlendirilmesinde kilit rol
oynayacağını söyledi. Kurlarda yükseliş hafif hafif devam ediyor.

Bugün Türkiye’de enflasyon verileri açıklanacak. TÜFE’nin aylık bazda %3.00 gelmesi beklenirken, yıllık bazda TÜFE’nin %39.05’ten %38.90’a geri çekileceği tahmin ediliyor. ÜFE verilerini de yakından takip edeceğiz.

GÜNLÜK BÜLTEN
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Saat Ülke Önemi 3.04.2025 Beklenti Önceki

04:45 ÇİN ** CAİXİN HİZMETLER PMI 51.5 51.4

10.00 TÜRKİYE *** TÜFE(YILLIK) %38.90 %39.05

10.00 TÜRKİYE *** TÜFE(AYLIK) %3.00 %2.27

10.00 TÜRKİYE *** ÜFE(YILLIK) %25.21

10.00 TÜRKİYE *** ÜFE(AYLIK) %2.12

10:55 ALMANYA ** HİZMETLER PMI 50.2 50.2

11:00 EURO BÖLGESİ ** HİZMETLER PMI 50.4 50.4

11:30 İNGİLTERE ** HİZMETLER PMI 53.2 53.2

12:00 EURO BÖLGESİ *** ÜFE(AYLIK) %0.3 %0.8

12:00 EURO BÖLGESİ *** ÜFE(YILLIK) %1.8

13:00 *** OPEC TOPLANTISI 

14:30 EURO BÖLGESİ *** AVRUPA MERKEZ BANKASI FAİZ KARARI TOPLANTI TUTANAKLARI 

15:30 ABD ** HAFTALIK İŞZİZLİK BAŞVURULARI 225K 224K

15:30 ABD ** TİCARET DENGESİ -122.5B -131.4B

16:45 ABD ** HİZMETLER PMI 54.1 54.3

16:45 ABD *** ISM HİZMETLER PMI 53.0 53.5

17:30 ABD ** DOĞAL GAZ STOKLARI 27B 27B

19:00 ABD ** FED ÜYESİ JEFFERSON KONUŞMASI

21:30 ABD ** FED ÜYESİ COOK KONUŞMASI

EKONOMİK TAKVİM
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Trump’ın açıkladığı yeni gümrük vergileri sonrasında dolar
endeksi değer kaybederken, Eur/Usd paritesinde yükseliş
yaşandı.

ABD Başkanı Trump’ın yeni gümrük tarifeleri açıklamasının
ardından dolar endeksinde sert satışlar yaşandı. Trump
Avrupa Birliği’ne gümrük vergisinin %20 olacağını ve
vergilerin 5 Nisan’da devreye gireceğini belirtti.

Dün ABD’de Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam
verisinin öncüsü kabul edilen ADP tarım dışı istihdam
beklentilerin üzerinde 155K açıklanırken, Avrupa Merkez
Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, ABD Başkanı Donald
Trump'ın planladığı gümrük vergilerinin dünya genelinde
olumsuz etki yaratacağını ve enflasyonu artıracağını
savunurken bu durumun nasıl bir sonuç yaratacağının ise
belirsiz olduğunu kaydetti.

Bugün hem ABD hem Euro Bölgesi’nde hizmetler PMI verileri
açıklanacakken, Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası’nın
son gerçekleştirdiği faiz kararının tutanakları yayınlanacak.
Teknik olarak baktığımızda yükselen takozu aşağı yönlü kıran
paritede satışlar hızlandı. Parite de 1.0941 direncinin altında
satışlar devam edebilecekken, bu seviyenin üzerinde tekrar
alımlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.0870-1.0842-1.0715

DİRENÇLER: 1.0924-1.0963-1.1012

3 Nisan 2025
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Trump’ın açıkladığı yeni gümrük vergileri
sonrasında dolar endeksi değer kaybederken,
Eur/Usd paritesinde yükseliş yaşandı.

Başkan Trump’ın güçsüz dolar isteyerek
istihdamın ve fabrikaların geri geleceği ve yerli
sanayi tabanını güçlendireceği, dış pazarların
açılarak, dış ticaret engellerinin yıkılacağı ve
nihayetinde ABD’de daha fazla üretim, daha güçlü
rekabet ve tüketiciler için daha düşük fiyatlar
oluşacağı beklentileri dolara karşı diğer para
birimlerinin yükselmesini sağlarken sterlin/dolar
paritesinde de bunun yansımasını görüyoruz.

Bugün ABD’de ve İngiltere’de imalat PMI verileri
ön plana çıkarken, ABD ve İngiltere’den gelecek
veriler parite de oynaklığı artırabilir.

Teknik olarak baktığımızda endeks kanal içerisinde
yükselişine devam ederken Trump’ın açıklamaları
sonrasında 1.3011 seviyesini kırınca alımlarını
artırdı. Parite kanal tepesine gitmek isteyebilir.

DESTEKLER: 1.3100-1.3057-1.3011

DİRENÇLER: 1.3133-1.3155-1.3218

3 Nisan 2025
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Dün ABD’de Başkan Trump ABD'nin diğer ülkelere karşılıklı
tarifeler uygulayacağını, tarife oranının %10 olacağını,
AB’ye ise gümrük vergisinin %20, Çin’e %34 uygulanacağını
belirtti. Trump "ABD'nin altın çağı geri geliyor. Bugün
ekonomik bağımsızlığımızı ilan edeceğiz" diye konuşurken,
yeni tarifelerin 5 Nisan'dan itibaren devreye alınacağı
belirtildi. Bu kararın ardından küresel bazda jeopolitik
risklerde artış görülürken dolar endeksinin de değer
kaybetmesi ile birlikte ons altın tarihi rekor kırdı.

Ons altındaki gelişmeleri bundan sonra biraz da gelecek
veri akışı şekillendirebilir.

Bugün ABD’de haftalık işsizlik başvurularının 225K gelmesi
beklenirken, ticaret dengesinin 122.5 milyar dolar açık
vereceği tahmin edilmekte. Büyümenin öncü
göstergelerinden hizmetler PMI verisinin 54.1 puan
açıklanması beklenirken, ISM hizmetler PMI verisinin ise
53.0 puan geleceği öngörülmekte. Fed üyelerinden de
Jefferson ve Cook’un açıklamaları takip edilecek.

Teknik olarak baktığımızda altın kanal içerisinde yükselişine
devam ederken kanalı kırdı ve üzerinde tutunmayı başardı
Ancak günlük bazda RSI MACD uyumsuzluğu veriyor Bu
bize altın fiyatlarında bir dönüşün olabileceğini söylerken
hareketin uzatıp uzatmayacağını izleyeceğiz 3108
desteğinin üzerinde alış eğilimi devam edebilecekken bu
seviyenin altında satışlar yaşanabilir.

DESTEKLER: 3130-3108-3082

DİRENÇLER: 3135-3167-3182

3 Nisan 2025
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Dün ABD Enerji Bilgi İdaresi tarafından açıklanan haftalık
ham petrol stokları 0.4 azalış beklentisine karşı 6.2 milyon
varil artış gösterdi. Hem stoklardaki sert artış hem
Trump’ın açıklamaları petrol fiyatlarını düşürdü.

Petrol fiyatlarında Trump’ın tarifelerinin etkileri yakından
izlenecekken OPEC’in üretim konusunda Nisan ayında
nasıl bir karar alıp uygulayacağı da merak konusu olmaya
devam ediyor.

Bugün OPEC’in aylık toplantısı takip edilecek.

Teknik olarak baktığımızda üçgen içerisinde hareket eden
petrol fiyatları üçgenin dip noktası olan 65.28’i
zorlamasına rağmen kıramadı. Bu seviyenin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hız kazanabilir.

DESTEKLER: 68.80-67.88-67.02

DİRENÇLER: 70.12-72.05-72.86

3 Nisan 2025
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Dün ABD Başkanı Trump’ın diğer ülkelere karşılıklı
tarifeler uygulayacağını, tarife oranının %10 olacağını
bildirmesinin ardından küresel borsalarda sert
satışlar yaşandı. Yeni tarifelerin 5 Nisan'dan itibaren
devreye alınacağı belirtildi.

Trump ayrıca Vietnam'a %46, Japonya'ya %24,
İngiltere'ye %10, Güney Kore'ye %25, Tayland'a %
36, İsviçre'ye %31, Tayvan'a %32, Hindistan'a %26,
Malezya'ya %24, Avrupa Birliği’ne %20 ve Çin’e %34
vergi tarifesi açıkladı.

Gümrük tarifelerinin etkisi arttıkça ve karşılık
buldukça küresel büyüme üzerinde satış baskısı
artacağından borsalarda da düşüşler hızlanabilir.
Gelecek açıklamaları yakından takip edeceğiz.

Teknik olarak baktığımızda endekste tekrar satış
baskısının arttığını izliyoruz. Endekste 20.056
desteğinin altında satışlar devam edebilecekken, bu
seviyenin üzerinde alımlar hızlanabilir. Aşağıda
19.161’in kırılması halinde ise satışların sertleştiği
izlenebilir.

DESTEKLER: 19.000-18.815-18.675

DİRENÇLER: 19.150-19.307-19.485

3 Nisan 2025
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3 Nisan 2025

Avrupa borsaları dünü Trump’ın gümrük tarifeleri
getirmesiyle sert satıcılı tamamladı.

AB Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen, ABD
Başkanı Trump'ın küresel gümrük vergilerini
arttırma planının dünya ekonomisi için büyük bir
darbe olduğunu ifade ederken Avruqa Birliği'nin
ABD'ye yanıt vermeye hazır olduğunu, çelik
tarifelerine yönelik bir önlemin şu anda
sonuçlandırıldığını ve ikinci bir yanıtın da
hazırlandığını vurguladı.

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine
Lagarde, ABD Başkanı Donald Trump'ın planladığı
gümrük vergilerinin dünya genelinde olumsuz etki
yaratacağını ve enflasyonu artıracağını savunurken
bu durumun nasıl bir sonuç yaratacağının ise
belirsiz olduğunu kaydetti.

Teknik olarak baktığımızda günlük bazda görülen
RSI-MACD uyumsuzluğu satış sinyali verirken Dax’ta
satışlar hızlandı. Endekste 22.796 seviyesinin
altında satış eğilimi devam edebilecekken, bu
seviyenin üzerinde alışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 22.251-22.005-21.854

DİRENÇLER: 22.446-22.640-22.796
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı

dkalin@destekyatirim.com
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