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GUNLUK BULTEN 10 Nisan 2025

EURO BOLGESI

Diin Euro Bblgesi'nde veri akisi sakindi. Avrupa Birligi (AB) yesi lilkeler, ABD'nin celik ve aliminyuma uyguladigi %25 tarifeye karsilik 21 milyar euroluk ABD malina giimriik vergisi uygulanmasini kabul etti. Glimriik vergileri, bu yil lic asamada uygulanacak. ilk
asama 15 Nisan'da yururlige girecek ve vergilerin diger kismi 16 Mayis'tan itibaren uygulanacak. Soya fasulyesi ve findik gibi diger bazi trlinlere uygulanan ithalat vergileri ise 1 Aralik'ta baslayacak. Trump’in israrla Gzerinde durdugu Amerikan viskisi, blogun
icecek Ureticilerini korumayi amaglayan bir hamleyle listeden gikarildi. Ancak Trump’in 90 giin stireyle vergileri ertelemesinin ardindan Avrupa Birligi'nin alacagi karar heniz bilinmiyor. Avusturya Merkez Bankasi Bagkani ve ECB Uyesi Robert Holzmann ECB’nin
gumrik vergilerinin yarattig belirsizligin ortadan kalkmadan ECB’nin yeni bir faiz indirimi icin neden gérmedigini belirtirken, Fransa Merkez Bankasi Baskani ve ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau ise ECB'nin ABD glimriik vergilerindeki son artisa karsilik
olarak faiz oranini dusiirmesi gerektigini soyledi. Villeroy ayrica Euro’nun deger kazanmasinin da enflasyonu kontrol altina almak igin 6nemli oldugunu vurguladi. ABD piyasalarinin agilmasinin ardindan dolar endeksinin deger kazanmasi sonrasinda Eur/Usd
paritesinde dusus yasanirken, Trump’in tarifeleri Cin harig 90 glin erteledigi haberinin ardindan Dax’ta kiresel borsalara paralel sert yukselis gosterdi.

Bugtin Euro Bolgesi'nde veri akisi sakin olacak.

ABD

Diin ABD’de toptan satis envanterleri aylik bazda %0.3 agiklandi. Piyasalara yine Trump damgasini vurdu. Gun igerisinde ilk hamle Avrupa Birligi ve Cin’den geldi. Avrupa Birligi (AB) Uyesi Ulkeler, ABD'nin gelik ve aliminyuma uyguladigi %25 tarifeye karsilik 21
milyar euroluk ABD malina glimriik vergisi uygulanmasini kabul etti. Cin ise ABD mallarina uyguladigi ek gimriik vergisini %34'ten %84'e gikardi. Cin yonetimi gimrik tarifesinin Persembe giinli (bugln) ylrurlige girecegini sdyledi. Trump yaptigi agiklamada
Cin’e uyguladigi gimrik vergisini 104’ten 125’e gikardigini duyururken arkasindan 75 tlkeye uygulanan gimriik vergilerinin 90 glin boyunca ertelendigini agikladi. Trump Truth Social hesabindan yaptig paylasimda bu ulkelerin sadece %10 vergi 6deyecegini
belirtti. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari yaptigi konusmada vergilerin yatirimlari ve ekonomik buyiumeyi dislirecegini ve enflasyonu en azindan yakin vadede ylikseltecegini tahmin ettigini soylerken, Fed’'in bu siirecte faiz indirimi yapmasinin da
ihtimalinin de az oldugunu kaydetti. Diin aksam yayinlanan 18-19 Mart Fed faiz toplantisinin tutanaklarinda gimrik tarifelerindeki belirsizlik nedeniyle enflasyonun inatgi bigimde yiiksek kaldigi, ekonomik blyimenin yavasladigi ve istihdama yonelik risklerin
asagl yonlu arttigi ifade edilirken, stagflasyon riskine dikkat gekildi. ABD piyasalarinin agilisindan sonra dolar endeksinde yuikselis gorulirken, ABD 10 yillik tahvil faizlerinde ise volatilite yukseldi. Gln igerisinde %4.50’u géren ABD 10 yillik tahvil faizleri gint
distsle %4.31’den tamamladi. Baskan Trump’in tarifeleri Cin harig 90 glin erteledigi haberinin ardindan ABD borsalarinda ¢ok sert yiikselisler kaydedildi.

Bugiin ABD’de gozler enflasyon verilerinde olacak. TUFE’nin aylik bazda %0.1 gelmesi beklenirken, yillik TUFE’nin ise %2.8’den %2.5’a diisecegi tahmin edilmekte. Cekirdek TUFE’nin aylik bazda % 0.3 gelmesi beklenirken, yillik bazda ¢ekirdek TUFE’nin %3.1’den
%3.0’e gerileyecegi 6ngoriilmekte. Gida fiyatlarindaki artisin devam ettigini ve gecen ay ABD’de benzin fiyatlarinin %4.4 arttigini disindigimuzde enerji enflasyonun baz etkisinin yukari yonli galisacagini tahmin ediyoruz. Gegen senenin Mart ayinda barinma
enflasyonu aylik bazda %0.4 gelmisti. Bu ay barinma enflasyonu baz etkisi asagi yonli olabilir. Ancak 6zellikte bu nedenlerle manset enflasyonun beklentilerin tizerinde gelme ihtimalini ylksek goriyoruz. Fed tutanaklari da bizim gorisimuzi destekliyor.
Enflasyonun beklentilerin Uzerinde gelmesi halinde dolar endeksindeki deger kazanci devam edebilecekken, enflasyonun beklentiler diizeyinde yada beklentilerin altinda kalmasi halinde ise dolar kiiresel bazda deger kayiplari yasayabilir. Bu piyasada
volatilitenin artmasini saglayabilecekken altin,glimis gibi degerli emtialarla birlikte pariteler ve borsalarda da hareketliligin yasanmasina neden olacaktir. Gelecek diger verilerde haftalik issizlik basvurulari 223K beklenirken, federal biitce dengesinin 115.9
milyar dolar agik verecegi tahmin edilmekte. Fed lyelerinden de Logan,Bowman,Schmid,Goolsbee ve Harker’in yapacagi konusmalar takip edilecek.

iNGILTERE

Diin ingiltere’de veri akisi sakindi. ABD piyasalarinin agilmasinin ardindan dolar endeksinde yiikselis yasanirken, Gbp/Usd paritesinde diisiis goriildii.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi liyelerinden Breeden’in konusmasi izlenecek.

TURKIYE

Dun yurt iginde veri akigi sakindi. Rezervlerin oldukga geri gekilmesi ve déviz talebindeki artisa ragmen kurlarda hafif hafif yiikselis egilimi devam ediyor.

Buglin yurt icinde Subat ayina ait sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Son donemde her ne kadar i talep gliclini korusa da sanayi sektoriinde gérduglimiiz yatirnmlardaki zayiflamanin tretim tarafina nasil yansiyacagina dikkat edecegiz.
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02:50 JAPONYA ok UFE (YILLIK) %3.9 %4.0
04:30 CiN ok TUFE (AYLIK) %-0.2 %-0.2
04:30 CiN ok TUFE (YILLIK) %0.1 %-0.7
04:30 CiN ok ok UFE (YILLIK) %-2.3 %-2.2
10:00 TURKIYE ok SANAYi URETIMI (AYLIK) (SUBAT) %1.2
10:00 TURKIYE ok SANAYi URETIMi (YILLIK) (SUBAT) %-22.00
15:30 ABD ok ok TUFE (AYLIK) %0.1 %0.2
15:30 ABD ok TUFE (YILLIK) %2.5 %2.8
15:30 ABD ok ok CEKIRDEK TUFE (AYLIK) %0.3 %0.2
15:30 ABD ok ok CEKIRDEK TUFE (YILLIK) %3.0 %3.1
15:30 ABD ok x HAFTALIK iSSiZLiK BASVURULARI 223K 219K
16:00 INGILTERE ok INGILTERE MERKEZ BANKASI UYESI BREEDEN KONUSMASI

16:30 ABD ok FED UYESI LOGAN KONUSMASI

17:30 ABD ok DOGALGAZ STOKLARI 60B 29B
19:00 ABD *ok FED UYESI GOOLSBEE KONUSMASI

19:30 ABD ok FED UYESI HARKER KONUSMASI

21:00 ABD * FEDERAL BUTCE DENGESI -115.9B -307.0B
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EUR/USD

v EURUSD,Daly 1.09486 1.09968 1.09425 1.09924
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ABD piyasalarinin agilisi sonrasinda dolar endeksinde yikselis
gorilurken, Eur/Usd paritesinde diislis yasandi. Avrupa Birligi (AB)
lyesi Ulkeler, ABD'nin ¢elik ve aliminyuma uyguladig1 %25 tarifeye
karsihk 21  milyar euroluk ABD malina gimrik vergisi
uygulanmasini kabul etti. Fransa Merkez Bankasi Baskani ve ECB
Uyesi Francois Villeroy de Galhau ise ECB’nin ABD gimrik
vergilerindeki son artisa karsilik olarak faiz oranini dislirmesi
gerektigini soyledi. Villeroy ayrica Euro’nun deger kazanmasinin da
enflasyonu kontrol altina almak i¢in énemli oldugunu vurguladi.
ABD’de ise Trump’in tarifeleri Cin hari¢ 90 giin erteledigi
duyuruldu. Ancak kur Gzerinde pek etkili olmadigini izledik.

Buglin ABD’de enflasyon verileri taklip edilecek. Enflasyonun
beklentilerin Gzerinde gelmesi halinde dolar endeksindeki deger
kazanci devam edebilecekken paritede tekrar diists gorilebilir.
Enflasyonun beklentiler diizeyinde yada beklentilerin altinda
kalmasi halinde ise dolar kiresel bazda deger kayiplari
yasanabilecekken Eur/Usd paritesinde yikselis gorulebilir. Baz
etkisi nedeniyle manset enflasyonun beklentilerin lizerinde gelme
ihtimalini yliksek goriyoruz.

Teknik olarak baktigimizda kanal tepesini kiramayan paritede
disusler yasanirken bir siire daha dolar endeksindeki deger
kazancinin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda kanal yukari
yonli kinlmadikga paritedeki satis baskisinin siirmesi beklenebilir.
Paritede 1.1146 kirilmadik¢a alimlardan uzak durmanin faydali
olacagini dlslinlyoruz. Bu seviyenin kirilmasi halinde yikselisin
devami gelebilir.

DESTEKLER: 1.0918-1.0862-1.0800

DIRENGLER: 1.1003-1.1093-1.1147
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ABD  piyasalarinin  agilisi  sonrasinda  dolar
endeksinde yukselis gorilirken, Gbp/Usd
paritesinde disis yasandi.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (yelerinden
Breeden’in konusmasi izlenecek. Parite (izerinde
kisa vadeli hareketlerde tamamen dolarin
fiyatlamasinin etkili oldugunu gortyoruz.

Buglin paritede ABD enflasyon verilerinin etkili
olmasini bekliyoruz. ABD enflasyonun beklentilerin
lizerinde gelmesi halinde dolar endeksindeki deger
kazanci devam edebilecekken paritede tekrar disis
gorulebilir. Enflasyonun beklentiler dizeyinde yada
beklentilerin altinda kalmasi halinde ise dolar
kiiresel bazda deger kayiplari yasanabilecekken
Gbp/Usd paritesinde yikselis gorilebilir. Baz etkisi
nedeniyle manset enflasyonun beklentilerin
lizerinde gelme ihtimalini ylksek goriyoruz.

Teknik olarak baktigimizda 1.2992 direncinin altinda
satis egilimi devam edebilecekken, bu seviyenin
Uzerinde alimlar tekrar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 1.2816-1.2788-1.2714

DIRENCLER: 1.2867-1.2936-1.2992
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XAU/USD

v XAUUSD,Dally 3082.99 3132.50 3071.04 3111.95
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Altin fiyatlarinda son iki glindiir sert yikselis yasaniyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksindeki ylkselise
ragmen ons altindaki ylkselis altina olan talebin tekrar
canlandigini géstermekte.

Bugiin ABD’de gozler enflasyon verilerinde olacak.
TUFE’nin aylk bazda %0.1 gelmesi beklenirken, yillik
TUFE'nin ise %2.8'den %2.5’a disecegi tahmin
edilmekte. Cekirdek TUFE’nin aylik bazda %0.3 gelmesi
beklenirken, yillik bazda cekirdek TUFE’nin %3.1’den
%3.0’e gerileyecegi ongorilmekte. Gida fiyatlarindaki
artisin devam ettigini ve gegcen ay ABD’de benzin
fiyatlarinin = %4.4 arttigini  distindigimuizde enerji
enflasyonun baz etkisinin yukari yonli c¢alisacagini
tahmin ediyoruz. Gegen senenin Mart ayinda barinma
enflasyonu aylik bazda %0.4 gelmisti. Bu ay barinma
enflasyonu baz etkisi agsagi yonli olabilir. Ancak 6zellikte
bu nedenlerle manset enflasyonun beklentilerin
Gizerinde gelme ihtimalini yliksek gériyoruz.

Enflasyonun beklentilerin Uzerinde gelmesi halinde
dolar endeksindeki deger kazanci devam edebilecekken
altin fiyatlarinda tekrar disis gorilebilir. Enflasyonun
beklentiler diizeyinde yada beklentilerin altinda kalmasi
halinde ise dolar kiiresel bazda deger kayiplari yasamasi
halinde altin fiyatlarinda yikselis gorulebilir.

Teknik  olarak  baktigimizda  altinda  RSI-FIYAT
uyumsuzlugu halen siriyor. Bu ylzden temkinli olmayi
surdirecegiz. Ons altinda 3168 direncinin altinda
kaldigimiz siirece satis baskisinin devami gelebilecekken,
bu seviyenin lzerinde tekrar alimlar 6n plana gikabilir.

DESTEKLER: 3013-2998-2985
DIRENGLER: 3056-3085-3107
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PETROL 10 Nisan 2025

¥ CRUDE,Weekly 60.90 63.69 55,12 61.16

7 Trump’in tarifeleri Cin hari¢ 90 giin erteledigi haberinin
155 ardindan petrol fiyatlarinda da sert yukselis yasandi.

e Trump vyaptigi agiklamada Cin’e uyguladigr gimrik
10135 vergisini 104’ten 125’e gikardigini duyururken arkasindan
75 Ulkeye uygulanan gimriik vergilerinin 90 giin boyunca
ertelendigini acikladi. Trump Truth Social hesabindan
o yaptigl paylasimda bu Ulkelerin sadece %10 vergi

0
U
| AVERE i1 g édeyecegini belitti
il "W""' A ‘W | "M"“ W Ihﬂ“lu‘nnva

92.65

] n W A.”‘ ' “w T = Ayrica diin Enerji Bilgi idaresi tarafindan agiklanan haftalik

uﬂ,umu" ' |u’"|w|m i ‘| ﬂﬂ i ‘ 735 ham petrol stoklari 2.2 milyon varillik artis beklentisine
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§ 3190

'U?'! “ || Teknik olarak baktigimizda Uggeni asagi kiran petrolde

l'ﬂ * satig baskisi artti ancak Trump’in agiklamalari ile kritik

‘ 1450 direng bolgesini zorlamaya hazirlaniyor. Yukarida 65.28’i

kirmadigimiz slirece satis baskisinin devami
beklenebilecekken, bu seviyenin altinda satislar hiz
kazanabilir.
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NQ#,Daly 19266.75 19383.50 18865.50 18912.75

Endekste Trump etkisi devam ediyor. Diin 6nce Cin
ABD mallarina uyguladigi ek gimrik vergisini
%34'ten %84'e ¢ikardi. Cin ydnetimi glimrik
tarifesinin  Persembe glini (bugin) yirirlGge
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Trump ise yaptigl aciklamada Cin’e uyguladig

duyururken arkasindan 75 ilkeye uygulanan
o gimruk vergilerinin 90 giin boyunca ertelendigini

acikladi. Trump Truth Social hesabindan yaptig

7370 paylasimda bu (lkelerin sadece %10 vergi

- odeyecegini belirtti. Bu kararin ardindan Nasdaq
endeksi glni %12 civarinda artigsla kapatt.
Vergilerin geri alinmasinin kisa vadede pozitif
15015.00 etkileri takip edilecekken kilresel borsalarda

Trump tedirginligi ise davam edebilir.
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81100 Teknik olarak baktigimizda Trump karari sonrasi
kritik diren¢ bolgesi olan 19.438’i zorlayan
endekste bu seviyenin kirilmasi halinde yikselis
egilimi devam edebilecekken, bu seviyenin altinda

b //\‘b = 70
WVW% Wﬁ WW me tekrar satiglar izlenebilir.
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DAX 10 Nisan 2025
o8 pay 26030 2490 20880 20880
‘W 2870 Avrupa Birligi (AB) uyesi Ulkeler, ABD'nin gelik ve
‘” aliminyuma uyguladigi %25 tarifeye karsilik 21

| | /224745 milyar euroluk ABD malina giimrik vergisi
1 \

uygulanmasini kabul etti. Glimruk vergileri, bu yil
ic asamada uygulanacak. ilk asama 15 Nisan'da
yurarlige girecek ve vergilerin diger kismi 16
19820 Mayis'tan itibaren uygulanacak. Soya fasulyesi ve
findik gibi diger bazi Urlinlere uygulanan ithalat
vergileri ise 1 Aralik'ta baslayacak. Trump’in israrla
180643 Uzerinde durdugu Amerikan viskisi, blogun icecek
i ureticilerini  korumayl amaglayan bir hamleyle
listeden cikarildi. Ancak Trump’in 90 glin slreyle
vergileri ertelemesinin ardindan Avrupa Birligi'nin
I, alacagi karar hentiz bilinmiyor.

U I
\ “ iy \ ‘H Mol
“Iumu h “ H ‘”mwml ‘ hh\‘ww \N\ ‘\H ‘lw
ol | iy
\"\" ‘N wh‘ 145295

Daha sonrasinda ise Trump’in tarifeleri Cin hari¢ 90
170 glin erteledigi haberinin ardindan Dax’ta kiresel
borsalara paralel sert yiikselis gosterdi.
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““ 11895 Almanya'da Merz liderligindeki muhafazakarlar ile
Rel12) #1730 w Sosyal Demokratlar koalisyon anlasmasina vardi. Bu

gelismenin Dax Uzerindeki etkisini de takip

WMWW W M " edecegiz.
MMW WW\I . Teknik olarak baktigimizda Trump karari sonrasi

kritik direng bolgesi olan 21.700°G  zorlayan

) endekste bu seviyenin kirilmasi halinde yikselis
ACD(12255) 47565 -168.25 N e egilimi devam edebilecekken, bu seviyenin altinda
tekrar satislar izlenebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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