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EURO BOLGESI

Diin Euro Bolgesi'nde veri akisi sakin olacak. Avrupa Birligi Trump’in glimrik vergilerini 90 giin boyunca %10 ile sinirlamasinin ardindan ABD'nin gelik ve aliiminyum ithalatina yénelik tarifelerine karsi hazirladig tedbirleri 90 giin icin askiya alacagini duyurdu. Avrupa
Birligi’'nin ABD'den yaklasik 21 milyar euro degerinde ithal mala yonelik gimrik vergilerinin 15 Nisan'da yurirliige girmesi bekleniyordu. ABD enflasyon verilerinin ardindan dolar endeksinde disiis devam ederken, Eur/Usd paritesinde ylkselis gérildi. Dax ise Trump’in
gumrik vergilerini ertelemesinin ardindan sert yiikselisinden sonra diin kiiresel borsalara paralel bir miktar geri gekildi. Almanya’nin 6nemli ekonomik arastirma enstitiilerinden RWI- Leibniz Ekonomik Arastirmalar Enstitlisi Ekonomik Arastirmalar Bagkani Torsten Schmidt
yaptigi agiklamada jeopolitik gerilimlerin ve ABD'nin gimriik tarifesi politikarinin Almanya'da zaten gergin olan ekonomik durumu daha da kétulestirecegini bildirdi. Ekonomik arastirma kuruluslari ortak yaptigi tahminde Almanya’nin bu yil %0.1 artmasini beklerken, 2026’'da
biylmenin %1.3 agiklanacagl tahmin edilmekte. Ayrica Alman sirketlerinin, 6zellikle Cin'den gelen artan uluslararasi rekabetle karsi karsiya kaldigi bildirilirken kalifiye isglicti eksikligi ve yiiksek burokratik engeller gibi yapisal zayifliklarin da blylime tzerinde baski
yarattiginin alti gizildi.

Bugiin Euro Bélgesi’nde Eurogruop toplantisi takip edilecek. AlImanya’da ise TUFE’nin aylik bazda %0.3 gelmesi beklenirken, yillik bazda TUFE’nin %2.3’ten %2.2’ye geri cekilmesi bekleniyor.

ABD

Diin ABD’de TUFE aylik bazda %0.1 azalirken, yillik TUFE %2.8'den %2.4'e geriledi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0.1 artarken, yillik bazda gekirdek TUFE %3.1'den %2.8'e geriledi. Veriler beklentilerin altinda kaldi. Cekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en diisiik seviyeye
dusus gosterdi. Enflasyondaki azalisin en biiyik sebebi enerji fiyatlarindaki disus oldu. Enerji enflasyonu ABD’deki benzin fiyatlarindaki artisa ragmen benzin fiyat enflasyonundaki distise paralel aylik bazda %2.4 azalirken yillik bazda ise %-0.2’den %-3.3’e gerilemesi manset
enflasyonda biyuk strpriz yaratti ve enflasyondaki diistise en blyuk katkiyr veren grup oldu. Gida fiyatlari ise aylik bazda %0.4 artarken yillik bazda %2.6’dan %3.0’e gikarak enflasyona yukari yonlu katki sagladi. Kiresel gida fiyatlarinda artisin devam ettigini ve gida
enflasyonun yiikselis egiliminin devamini bekliyoruz. Barinma enflasyonu ise aylik bazda %0.2 artarken baz etkisi nedeniyle yillik bazda %4.2’den %4.0’e dislis gostererek hem manset hem ¢ekirdek enflasyonda yillik distisii destekledi. Petrol fiyatlarindaki diisiis enflasyonu
onlmuzdeki aylarda azaltici ydonde etki yapmasi beklenirken giimrik tarifelerindeki yiikselisin artirict yonde etkisiyle dengelenmesini bekliyoruz. Veriler sonrasinda dolar endeksinde satis egilimi devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizleri ise %4.42’ye yiikselis yasadi. Tahvil
faizlerindeki oynaklik ve tutarsizhk surtiyor. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett, tahvil piyasasindaki dalgalanmanin Trump'in glimrik vergilerini durdurmasinin dogrudan bir nedeni olmadigini, ancak karara muhtemelen biraz daha aciliyet kattigini soyledi.
Gelen diger verilerde haftalik issizlik bagvurulari beklentiler dahilinde 223K agiklanirken, federal biitce dengesi ise beklentilerin Gzerinde 160.5 milyar dolar agik verdi. ABD'nin Cin'e uyguladigi gimrik tarifelerini %125ten %145'e ¢ikardigini agikladi. Cin'in fentanil
kagakgiligindaki roli nedeniyle uygulanan yuzde 20 vergiye ek olarak getirildigi belirtildi. Baskan Trump Cin ile anlagsmayi ¢ok istediklerini belirtirken, misilleme yapmayan diger ulkelerle glimriik anlagsmalari yapmaya ¢ok yakin olduklarini ve gérismelerin stirdigint
vurguladi. Cin Disigleri Bakanhg S6zcisu Lin Jian, Cin'in bir ticaret savasina girmek istemedigini ancak gimrik vergisi digmanliklarinin bu noktaya tirmanmasi halinde de geri adim atmayacagini soyledi. Trump’in agiklamalari sonrasinda ABD borsalarinda diisis yasandi.
Avrupa ve Avrupa-Atlantik Entegrasyonundan Sorumlu Basbakan Yardimcisi Olha Stefanisina, ABD ile Ukrayna arasinda mineraller anlagsmasiyla ilgili teknik istisarelerin Cuma glinii Washington'da baslayacagini bildirdi.

Bugiin ABD’de UFE’nin aylik bazda %0.2 gelmesi beklenirken, yillik bazda UFE’nin ise %3.2’den %3.3’e cikacagi tahmin edilmekte. Cekirdek UFE aylik bazda %0.3 beklenirken, yillik bazda gekirdek UFE’nin %3.4'ten %3.6’ya cikacag éngoriilmekte. Verilerin bu yénde gelmesi
dolar endeksine tekrar deger kazandirabilecekken verilerin beklentilerin altinda dolar endeksindeki satislarin devamini saglayabilir. Diger verilerde Michigan tiiketici gliveninin 54.0 puana dismesi beklenmekte. Fed lyelerinden de Musalem ve Williams’in konusmasi takip
edilecek. Bugln ayrica bankalar dnciliiglinde ABD’de bilango sezonu baglayacak.

iNGILTERE

Diin ingiltere’de veri akisi sakindi. ABD enflasyon verilerinin ardindan dolar endeksinde disisler hizlanirken, Gbp/Usd paritesinde yiikselis goriildii.

Bugiin ingiltere’de aylik bazda biiylimenin %0.1 gelmesi beklenirken, mal ticaret dengesinin 17.3 milyar sterlin agik verecegi tahmin edilmekte. imalat tiretiminin aylik bazda %0.2 gelmesi beklenirken, sanayi iiretimin aylik bazda %0.1 gelecegi 6ngériilmekte. 3 aylik hizmetler
endeksinin ise %0.5 gelecegi distinilmekte.

TURKIYE

Din yurt iginde Subat ayina ait sanayi Uretimi aylik bazda %1.6 azalirken, yillik bazda da %1.9 azalig gosterdi. Her ne kadar yurt ici ve yurt digi talep kismen gui¢lii kalmaya devam etse de Uretimin zayiflamasi blylumeyi asagi yonli baskilayabilir. TCMB’nin 4 Nisan haftasina
dair agikladig rezervlerde; brit rezervler 156 milyar dolardan 154.3 milyar dolara, net rezervler 56.1 milyar dolardan 48.7 milyar dolara, swap yukimlilukleri disarida birakildiginda net rezervler 37.7 milyar dolardan 31.1 milyar dolara geriledi. Yurt igi yerlesiklerin doviz
mevduatlari, parite etkisinden arindiriimis verilere gore 4 Nisan haftasinda 3,3 milyar dolar artis kaydetti. Kur korumal TL mevduat ve katilma hesaplari 758,4 milyar TL'den 744,3 milyar TL'ye geriledi. Doviz talebindeki artisin devam ettigi izlenirken kurlarda ise hafif hafif
yukselis stiriyor.

Buglin yurt icinde Subat ayina ait perakende satis verileri agiklanacak.
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09:00 ALMANYA ok TUFE (AYLIK) %0.3 %0.3
09:00 ALMANYA ok TUFE (YILLIK) %2.2 %2.3
09:00 INGILTERE ok BUYUME (AYLIK) %0.1 %-0.1
09:00 INGILTERE * MAL TICARET DENGESI -17.3B -17.8B
09:00 INGILTERE ok HiZMETLER ENDEKSI (3 AYLIK) %0.5 %0.4
09:00 INGILTERE ok SANAYi URETiMI (AYLIK) %0.1 %-0.9
09:00 INGILTERE ok IMALAT URETIMI (AYLIK) %0.2 %-1.1
EURO BOLGESI * EUROGRUP TOPLANTISI

10:00 TURKIYE ok PERAKENDE SATISLAR (AYLIK) %2.0
10:00 TURKIYE ok PERAKENDE SATISLAR (YILLIK) %12.5
15:30 ABD ok ok UFE (AYLIK) %0.2 %0.0
15:30 ABD ok ok UFE (YILLIK) %3.3 %3.2

15:30 ABD ok CEKIRDEK UFE (AYLIK) %0.3 %-0.1
15:30 ABD ok ok CEKIRDEK UFE (YILLIK) %3.6 %3.4
17:00 ABD ok MiCHIGAN TUKETiICIi GUVEN ENDEKSI 54.0 57.0

17:00 ABD ok MICHIGAN ENFLASYON BEKLENTISI %5.0
17:00 ABD ok FED UYESI MUSALEM KONUSMASI

18:00 ABD ok FED UYESiI WIiLLIAMS KONUSMASI
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EUR/USD

v EURUSD,Daly 1.11882 113837 1.11810 1.13345
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11 Nisan 2025

ABD enflasyon verilerinin ardindan dolar endeksinde diisiis devam
ederken, Eur/Usd paritesinde yiikselis yasandi. Diin ABD’de TUFE
aylik bazda %0.1 azalirken, yillik TUFE %2.8'den %2.4'e geriledi.
Cekirdek TUFE aylik bazda %0.1 artarken, yillik bazda cekirdek
TUFE %3.1'den %2.8'e geriledi. Veriler beklentilerin altinda kaldi.
Cekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en disiik seviyeye
diisis gosterdi. Enflasyondaki azalisin en buylk sebebi enerji
fiyatlarindaki dlslis oldu. Enerji enflasyonu ABD’deki benzin
fiyatlarindaki artisa ragmen benzin fiyat enflasyonundaki disise
paralel aylik bazda %2.4 azalirken yillik bazda ise %-0.2’den %-3.3’e
gerilemesi manset enflasyonda buyldk slrpriz  yaratti  ve
enflasyondaki disise en bulyiik katkiyi veren grup oldu. Gelen
verinin dolar endeksine sert satislar getirdigini izledik.

Avrupa Birligi Trump’in glimriik vergilerini 90 giin boyunca %10 ile
sinirlamasinin ardindan ABD'nin ¢elik ve aliminyum ithalatina
yonelik tarifelerine karsi hazirladigi tedbirleri 90 giin icin askiya
alacagini duyurdu.

Bugiin ABD’den gelecek UFE verileri paritede belirleyici olabilir.
Gelen veriler sonrasi teknik seviyelere odaklanmay siirdiirecegiz.
Teknik olarak baktigimizda dolarin  kiiresel bazda sert
zayiflamasinin ardindan kanal tepesini kiran paritede RSI-FIYAT
uyumsuzlugu devam ediyor. Bu ylizden temkinli olacagiz.

Paritenin 1.1140 seviyesinin (izerinde kalmasi halinde yiikselis
egiliminin devami yasanabilecekken, bu seviyenin altinda tekrar
kanalin icine girmesi halinde ise satislar derinlesebilir.

DESTEKLER:1.1245-1.1180-1.1140

DIRENGLER: 1.1340-1.1387-1.1465
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GBP/USD 11 Nisan 2025

v GBPUSDH4 1.30212 1.30553 1.29847 1.30276

13705 ABD enflasyon verilerinin  ardindan  dolar
L] endeksinde dusis devam ederken, Gbp/Usd
paritesinde yikselis yasandi.

ABD’den gelen verilerde enflasyonun beklentilerin
altinda  kaldigi  gorilurken,  6zellikle  enerji
enflasyonunda gorilen distis manset enflasyon
Uzerinde satis egiliminin devamini sagladi. Gida
fiyatlarinda artisin devam etmesi gida enflasyonunu
artirirken, barin enflasyonu aylik bazda artti ancak
L7053 baz etkisiyle yilhk bazda azalis gosterdi. Verilerin
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348,75

v XAUUSD,Daly 3175.60 3220.05 3175.48 3208.75

Diin ABD’de TUFE aylik bazda %0.1 azalirken, yillik TUFE
%2.8’den %2.4'e geriledi. Cekirdek TUFE aylk bazda
%0.1 artarken, yillik bazda cekirdek TUFE %3.1'den
%2.8'e geriledi. Veriler beklentilerin altinda kald.
o Cekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en dislk
seviyeye disus gosterdi. Enflasyondaki azalisin en biyilk
sebebi enerji fiyatlarindaki diistis oldu. Enerji enflasyonu
ABD’deki benzin fiyatlarindaki artisa ragmen benzin fiyat
enflasyonundaki dislise paralel ayhk bazda %2.4
LR azalirken yillik bazda ise %-0.2’den %-3.3’e gerilemesi
manset enflasyonda blylk sidrpriz yaratti ve
enflasyondaki diistise en biyik katkiyi veren grup oldu.
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\ ﬂ'“u Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinin ardindan
dolar endeksinde dusis egilimi izlenirken, altin
fiyatlarinda sert yikselis gorulda ve altin tarihi rekorunu
kirdi. ABD'nin Cin'e uyguladigi glimrik tarifelerini
uris %125’'ten %145'e cikardigini agiklamasi kiresel risk

algisinin devami olarak goérildu ve givenli liman olan

altina talebi artirdi.
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L Bugiin ABD’den gelecek UFE verileri altin fiyatlarinda

18 belirleyici olabilir. Ozellikle ABD 10 yillik tahvil faizi ile
altinda ki ters korelasyonun kaybolmasi kiiresel risk
algisinin  hala ¢ok vyiksek devam ettigini de bize
gostermekte.
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WW W W Teknik  olarak  baktigimizda altinda  RSI-FIYAT

uyumsuzlugu halen siriyor. Bu ylzden temkinli olmayi

surdirecegiz. Ons altinda 3168 desteginin Uzerinde
0 kaldigimiz siirece alis baskisinin devami gelebilecekken,
B bu seviyenin altinda tekrar satislar 6n plana ¢ikabilir.
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DESTEKLER: 3157-3137-3111
DIRENGLER: 3204-3241-3277
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PETROL 11 Nisan 2025

v CRUDE,Weekly 60.9063.89 55.12 60.71

12745

Trump’in tarifeleri Cin hari¢ 90 giin erteledigi haberinin
\ 11825 ardindan kuresel borsalarda sert alimlar yasanmasinin

ardindan din Cin'e uyguladigi gimrik tarifelerini

%125’ten %145'e ¢ikardigini agiklamasiyla endekste bir
013 miktar satis yasandi. Petrol fiyatlari, ABD ve Cin arasindaki
ticaret savasinin genisleyecegi korkusu ve kiiresel
ekonomik goérinime iliskin  belirsizliklerin  etkisiyle
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o l ltY"‘WMt'IY f m ‘Hl! 1 ‘ ' .u‘“ s gecen ay bu rakam 1.3 milyon varil olarak aciklanmisti.
uuﬂ w“'”ﬂ"m" lml !u ";ﬂ‘“'ﬂ " \u ) " Fﬂ‘m Kiresel petrol talebinde disls bekleniyor.
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M Vuw |° o EIA ayrica ABD’nin petrol Gretim tahminini énimuzdeki yil
Y “‘ icin glin basina 13.76 milyon varilden 13.56 milyon varile
iIX. " dustrdi.
. Teknik olarak baktigimizda licgeni asagl kiran petrolde
BT " satis baskisi artti ancak Trump’in aciklamalari ile kritik

direng bolgesini zorlamaya hazirlaniyor. Yukarida 65.28’i

W \/ MW\MW " kirmadigimiz  siirece  satis  baskisinin  devami
, beklenebilecekken, bu seviyenin altinda satislar hiz

kazanabilir.

MACD(12,26,9) -2.325 -1.188 10416
DESTEKLER: 60.35-58.91-58.00
0.00

DIRENGLER: 61.66-63.35-65.28
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NASDAQ 11 Nisan 2025
AR / Endekste Trump etkisi devam ediyor. Trump’in
1‘ tarifeleri Cin haric 90 giin erteledigi haberinin

2160435 ardindan kiresel borsalarda sert alimlar gordlda.

Ancak daha sonrasinda Bagkan Trump ABD'nin Cin'e
uyguladigi gimrik tarifelerini %125ten %145'e
s cikardigini agikladi. Cin'in fentanil kagakgiligindaki
roli nedeniyle uygulanan ylzde 20 vergiye ek olarak
getirildigi belirtildi. Baskan Trump Cin ile anlagmayi
cok istediklerini belirtirken, misilleme yapmayan
diger (Ulkelerle glimrik anlasmalari yapmaya cok
yakin olduklarini  ve gorismelerin  slrdlUglini
vurguladi. Cin Disisleri Bakanligi Sozclsi Lin Jian,
Cin'in bir ticaret savasina girmek istemedigini ancak
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Bugiin ABD’den gelecek UFE verilerinin borsalar
12867.20 lizerinde etkisi takip edilecekken diger yandan bugiin
ABD’de bankalar onciligiinde bilanco sezonu

I 12075.85
lw ‘h |‘|| acllacak. Gelecek bilangolarin da ABD endeksleri
MH | ‘| l‘”l““‘ 128430 Gzerinde etkili olmasi beklenebilir.
I \
‘ 10493.15 . o .
Teknik olarak baktigimizda Trump karari sonrasi kritik
RSI(14) 43.9924 100

M i direng bolgesi olan 19.438’i zorlayan endekste bu

VWW WWWW WWWW MWW seviyenin kirllmasi halinde yikselis egilimi devam
f/\\A 0 edebilecekken, bu seviyenin altinda tekrar satiglar

. izlenebilir.

510.627

MACD(12,26,9) -580.462 -543.543

DESTEKLER: 18.550-18.265-17.908

0.00

DIRENGLER: 18.971-19.185-19.438

-801.766
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Din ABD Bagkani Trump Cin'e uygulanan glimrik
tarifelerinin  %125’ten %145’e ¢ikarildigini  duyurdu.
Bagskan Trump Cin ile anlasmayr c¢ok istediklerini
belirtirken, misilleme yapmayan diger ulkelerle glimriik
anlagsmalari yapmaya ¢ok vyakin olduklarini ve
gorismelerin strdiguni vurguladi. Trump’in
aciklamalari sonrasinda kiresel borsalara paralel Dax
endeksinde de satis yasandi.

Avrupa Birligi Trump’in gimrik vergilerini 90 giln
boyunca %10 ile sinirlamasinin ardindan ABD'nin ¢elik ve
aliiminyum ithalatina yonelik tarifelerine karsi hazirladigi
tedbirleri 90 giin igin askiya alacagini duyurdu. Avrupa
Birligi'nin ABD'den yaklasik 21 milyar euro degerinde
ithal mala yonelik glimrik vergilerinin 15 Nisan'da
ylrirluge girmesi bekleniyordu.

Ekonomik arastirma kuruluslari ortak yaptigi tahminde
Almanya’nin bu yil %0.1 artmasini beklerken, 2026’da
blyimenin %1.3 aciklanacagl tahmin edilmekte. Ayrica
Alman sirketlerinin, 6zellikle Cin'den gelen artan
uluslararasi rekabetle karsi karsiya kaldigi bildirilirken
kalifiye isglci eksikligi ve yuksek birokratik engeller gibi
vapisal zayifliklarin  da bliyiime (izerinde baski
yarattiginin alti gizildi.

Teknik olarak baktigimizda Trump karari sonrasi satis
egiliminin devam ettigi izlendi. Endeks 21.700
seviyesinin altinda satis egilimine devam edebilecekken,
bu seviyenin lizerinde alimlar giiglenebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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