
0 212 371 50 50

DESTEK YATIRIM FOREX BÜLTEN

www.destekyatirim.com

11 Nisan 2025

EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde veri akışı sakin olacak. Avrupa Birliği Trump’ın gümrük vergilerini 90 gün boyunca %10 ile sınırlamasının ardından ABD'nin çelik ve alüminyum ithalatına yönelik tarifelerine karşı hazırladığı tedbirleri 90 gün için askıya alacağını duyurdu. Avrupa
Birliği’nin ABD'den yaklaşık 21 milyar euro değerinde ithal mala yönelik gümrük vergilerinin 15 Nisan'da yürürlüğe girmesi bekleniyordu. ABD enflasyon verilerinin ardından dolar endeksinde düşüş devam ederken, Eur/Usd paritesinde yükseliş görüldü. Dax ise Trump’ın
gümrük vergilerini ertelemesinin ardından sert yükselişinden sonra dün küresel borsalara paralel bir miktar geri çekildi. Almanya’nın önemli ekonomik araştırma enstitülerinden RWI- Leibniz Ekonomik Araştırmalar Enstitüsü Ekonomik Araştırmalar Başkanı Torsten Schmidt
yaptığı açıklamada jeopolitik gerilimlerin ve ABD'nin gümrük tarifesi politikarının Almanya'da zaten gergin olan ekonomik durumu daha da kötüleştireceğini bildirdi. Ekonomik araştırma kuruluşları ortak yaptığı tahminde Almanya’nın bu yıl %0.1 artmasını beklerken, 2026’da
büyümenin %1.3 açıklanacağı tahmin edilmekte. Ayrıca Alman şirketlerinin, özellikle Çin'den gelen artan uluslararası rekabetle karşı karşıya kaldığı bildirilirken kalifiye işgücü eksikliği ve yüksek bürokratik engeller gibi yapısal zayıflıkların da büyüme üzerinde baskı
yarattığının altı çizildi.

Bugün Euro Bölgesi’nde Eurogruop toplantısı takip edilecek. Almanya’da ise TÜFE’nin aylık bazda %0.3 gelmesi beklenirken, yıllık bazda TÜFE’nin %2.3’ten %2.2’ye geri çekilmesi bekleniyor.

ABD

Dün ABD’de TÜFE aylık bazda %0.1 azalırken, yıllık TÜFE %2.8'den %2.4'e geriledi. Çekirdek TÜFE aylık bazda %0.1 artarken, yıllık bazda çekirdek TÜFE %3.1'den %2.8'e geriledi. Veriler beklentilerin altında kaldı. Çekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en düşük seviyeye
düşüş gösterdi. Enflasyondaki azalışın en büyük sebebi enerji fiyatlarındaki düşüş oldu. Enerji enflasyonu ABD’deki benzin fiyatlarındaki artışa rağmen benzin fiyat enflasyonundaki düşüşe paralel aylık bazda %2.4 azalırken yıllık bazda ise %-0.2’den %-3.3’e gerilemesi manşet
enflasyonda büyük sürpriz yarattı ve enflasyondaki düşüşe en büyük katkıyı veren grup oldu. Gıda fiyatları ise aylık bazda %0.4 artarken yıllık bazda %2.6’dan %3.0’e çıkarak enflasyona yukarı yönlü katkı sağladı. Küresel gıda fiyatlarında artışın devam ettiğini ve gıda
enflasyonun yükseliş eğiliminin devamını bekliyoruz. Barınma enflasyonu ise aylık bazda %0.2 artarken baz etkisi nedeniyle yıllık bazda %4.2’den %4.0’e düşüş göstererek hem manşet hem çekirdek enflasyonda yıllık düşüşü destekledi. Petrol fiyatlarındaki düşüş enflasyonu
önümüzdeki aylarda azaltıcı yönde etki yapması beklenirken gümrük tarifelerindeki yükselişin artırıcı yönde etkisiyle dengelenmesini bekliyoruz. Veriler sonrasında dolar endeksinde satış eğilimi devam ederken, ABD 10 yıllık tahvil faizleri ise %4.42’ye yükseliş yaşadı. Tahvil
faizlerindeki oynaklık ve tutarsızlık sürüyor. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktörü Kevin Hassett, tahvil piyasasındaki dalgalanmanın Trump'ın gümrük vergilerini durdurmasının doğrudan bir nedeni olmadığını, ancak karara muhtemelen biraz daha aciliyet kattığını söyledi.
Gelen diğer verilerde haftalık işsizlik başvuruları beklentiler dahilinde 223K açıklanırken, federal bütçe dengesi ise beklentilerin üzerinde 160.5 milyar dolar açık verdi. ABD'nin Çin'e uyguladığı gümrük tarifelerini %125’ten %145'e çıkardığını açıkladı. Çin'in fentanil
kaçakçılığındaki rolü nedeniyle uygulanan yüzde 20 vergiye ek olarak getirildiği belirtildi. Başkan Trump Çin ile anlaşmayı çok istediklerini belirtirken, misilleme yapmayan diğer ülkelerle gümrük anlaşmaları yapmaya çok yakın olduklarını ve görüşmelerin sürdüğünü
vurguladı. Çin Dışişleri Bakanlığı Sözcüsü Lin Jian, Çin'in bir ticaret savaşına girmek istemediğini ancak gümrük vergisi düşmanlıklarının bu noktaya tırmanması halinde de geri adım atmayacağını söyledi. Trump’ın açıklamaları sonrasında ABD borsalarında düşüş yaşandı.
Avrupa ve Avrupa-Atlantik Entegrasyonundan Sorumlu Başbakan Yardımcısı Olha Stefanişina, ABD ile Ukrayna arasında mineraller anlaşmasıyla ilgili teknik istişarelerin Cuma günü Washington'da başlayacağını bildirdi.

Bugün ABD’de ÜFE’nin aylık bazda %0.2 gelmesi beklenirken, yıllık bazda ÜFE’nin ise %3.2’den %3.3’e çıkacağı tahmin edilmekte. Çekirdek ÜFE aylık bazda %0.3 beklenirken, yıllık bazda çekirdek ÜFE’nin %3.4’ten %3.6’ya çıkacağı öngörülmekte. Verilerin bu yönde gelmesi
dolar endeksine tekrar değer kazandırabilecekken verilerin beklentilerin altında dolar endeksindeki satışların devamını sağlayabilir. Diğer verilerde Michigan tüketici güveninin 54.0 puana düşmesi beklenmekte. Fed üyelerinden de Musalem ve Williams’ın konuşması takip
edilecek. Bugün ayrıca bankalar öncülüğünde ABD’de bilanço sezonu başlayacak.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de veri akışı sakindi. ABD enflasyon verilerinin ardından dolar endeksinde düşüşler hızlanırken, Gbp/Usd paritesinde yükseliş görüldü.

Bugün İngiltere’de aylık bazda büyümenin %0.1 gelmesi beklenirken, mal ticaret dengesinin 17.3 milyar sterlin açık vereceği tahmin edilmekte. İmalat üretiminin aylık bazda %0.2 gelmesi beklenirken, sanayi üretimin aylık bazda %0.1 geleceği öngörülmekte. 3 aylık hizmetler
endeksinin ise %0.5 geleceği düşünülmekte.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde Şubat ayına ait sanayi üretimi aylık bazda %1.6 azalırken, yıllık bazda da %1.9 azalış gösterdi. Her ne kadar yurt içi ve yurt dışı talep kısmen güçlü kalmaya devam etse de üretimin zayıflaması büyümeyi aşağı yönlü baskılayabilir. TCMB’nin 4 Nisan haftasına
dair açıkladığı rezervlerde; brüt rezervler 156 milyar dolardan 154.3 milyar dolara, net rezervler 56.1 milyar dolardan 48.7 milyar dolara, swap yükümlülükleri dışarıda bırakıldığında net rezervler 37.7 milyar dolardan 31.1 milyar dolara geriledi. Yurt içi yerleşiklerin döviz
mevduatları, parite etkisinden arındırılmış verilere göre 4 Nisan haftasında 3,3 milyar dolar artış kaydetti. Kur korumalı TL mevduat ve katılma hesapları 758,4 milyar TL'den 744,3 milyar TL'ye geriledi. Döviz talebindeki artışın devam ettiği izlenirken kurlarda ise hafif hafif
yükseliş sürüyor.
Bugün yurt içinde Şubat ayına ait perakende satış verileri açıklanacak.

GÜNLÜK BÜLTEN
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Saat Ülke Önemi 11.04.2025 Beklenti Önceki

09:00 ALMANYA ** TÜFE (AYLIK) %0.3 %0.3

09:00 ALMANYA ** TÜFE (YILLIK) %2.2 %2.3

09:00 İNGİLTERE ** BÜYÜME (AYLIK) %0.1 %-0.1

09:00 İNGİLTERE * MAL TİCARET DENGESİ -17.3B -17.8B

09:00 İNGİLTERE ** HİZMETLER ENDEKSİ (3 AYLIK) %0.5 %0.4

09:00 İNGİLTERE ** SANAYİ ÜRETİMİ (AYLIK) %0.1 %-0.9

09:00 İNGİLTERE ** İMALAT ÜRETİMİ (AYLIK) %0.2 %-1.1

EURO BÖLGESİ * EUROGRUP TOPLANTISI 

10:00 TÜRKİYE ** PERAKENDE SATIŞLAR (AYLIK) %2.0

10:00 TÜRKİYE ** PERAKENDE SATIŞLAR (YILLIK) %12.5

15:30 ABD *** ÜFE (AYLIK) %0.2 %0.0

15:30 ABD *** ÜFE (YILLIK) %3.3 %3.2

15:30 ABD *** ÇEKİRDEK ÜFE (AYLIK) %0.3 %-0.1

15:30 ABD *** ÇEKİRDEK ÜFE (YILLIK) %3.6 %3.4

17:00 ABD ** MİCHİGAN TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ 54.0 57.0

17:00 ABD ** MİCHİGAN ENFLASYON BEKLENTİSİ %5.0

17:00 ABD ** FED ÜYESİ MUSALEM KONUŞMASI

18:00 ABD ** FED ÜYESİ WİLLİAMS KONUŞMASI

EKONOMİK TAKVİM
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ABD enflasyon verilerinin ardından dolar endeksinde düşüş devam
ederken, Eur/Usd paritesinde yükseliş yaşandı. Dün ABD’de TÜFE
aylık bazda %0.1 azalırken, yıllık TÜFE %2.8'den %2.4'e geriledi.
Çekirdek TÜFE aylık bazda %0.1 artarken, yıllık bazda çekirdek
TÜFE %3.1'den %2.8'e geriledi. Veriler beklentilerin altında kaldı.
Çekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en düşük seviyeye
düşüş gösterdi. Enflasyondaki azalışın en büyük sebebi enerji
fiyatlarındaki düşüş oldu. Enerji enflasyonu ABD’deki benzin
fiyatlarındaki artışa rağmen benzin fiyat enflasyonundaki düşüşe
paralel aylık bazda %2.4 azalırken yıllık bazda ise %-0.2’den %-3.3’e
gerilemesi manşet enflasyonda büyük sürpriz yarattı ve
enflasyondaki düşüşe en büyük katkıyı veren grup oldu. Gelen
verinin dolar endeksine sert satışlar getirdiğini izledik.

Avrupa Birliği Trump’ın gümrük vergilerini 90 gün boyunca %10 ile
sınırlamasının ardından ABD'nin çelik ve alüminyum ithalatına
yönelik tarifelerine karşı hazırladığı tedbirleri 90 gün için askıya
alacağını duyurdu.

Bugün ABD’den gelecek ÜFE verileri paritede belirleyici olabilir.
Gelen veriler sonrası teknik seviyelere odaklanmayı sürdüreceğiz.
Teknik olarak baktığımızda doların küresel bazda sert
zayıflamasının ardından kanal tepesini kıran paritede RSI-FİYAT
uyumsuzluğu devam ediyor. Bu yüzden temkinli olacağız.

Paritenin 1.1140 seviyesinin üzerinde kalması halinde yükseliş
eğiliminin devamı yaşanabilecekken, bu seviyenin altında tekrar
kanalın içine girmesi halinde ise satışlar derinleşebilir.

DESTEKLER: 1.1245-1.1180-1.1140

DİRENÇLER: 1.1340-1.1387-1.1465

11 Nisan 2025
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ABD enflasyon verilerinin ardından dolar
endeksinde düşüş devam ederken, Gbp/Usd
paritesinde yükseliş yaşandı.

ABD’den gelen verilerde enflasyonun beklentilerin
altında kaldığı görülürken, özellikle enerji
enflasyonunda görülen düşüş manşet enflasyon
üzerinde satış eğiliminin devamını sağladı. Gıda
fiyatlarında artışın devam etmesi gıda enflasyonunu
artırırken, barın enflasyonu aylık bazda arttı ancak
baz etkisiyle yıllık bazda azalış gösterdi. Verilerin
beklentilerin altında kalması dolar endeksine satış
getirdi.

Bugün ABD’den ve İngiltere’den gelecek veriler
parite üzerinde oynaklığın artmasını sağlayabilir.

Teknik olarak baktığımızda doların zayıflaması ile
parite tekrar kanal içerisine girerken yükselişin
hızlandığını görüyoruz. Paritede 1.2867 desteğinin
üzerinde alış eğilimi devam edebilecekken, bu
seviyenin altında tekrar satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 1.2816-1.2788-1.2714

DİRENÇLER: 1.3060-1.3115-1.3207

11 Nisan 2025
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Dün ABD’de TÜFE aylık bazda %0.1 azalırken, yıllık TÜFE
%2.8’den %2.4'e geriledi. Çekirdek TÜFE aylık bazda
%0.1 artarken, yıllık bazda çekirdek TÜFE %3.1'den
%2.8'e geriledi. Veriler beklentilerin altında kaldı.
Çekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en düşük
seviyeye düşüş gösterdi. Enflasyondaki azalışın en büyük
sebebi enerji fiyatlarındaki düşüş oldu. Enerji enflasyonu
ABD’deki benzin fiyatlarındaki artışa rağmen benzin fiyat
enflasyonundaki düşüşe paralel aylık bazda %2.4
azalırken yıllık bazda ise %-0.2’den %-3.3’e gerilemesi
manşet enflasyonda büyük sürpriz yarattı ve
enflasyondaki düşüşe en büyük katkıyı veren grup oldu.

Enflasyonun beklentilerin altında kalmasının ardından
dolar endeksinde düşüş eğilimi izlenirken, altın
fiyatlarında sert yükseliş görüldü ve altın tarihi rekorunu
kırdı. ABD'nin Çin'e uyguladığı gümrük tarifelerini
%125’ten %145'e çıkardığını açıklaması küresel risk
algısının devamı olarak görüldü ve güvenli liman olan
altına talebi artırdı.

Bugün ABD’den gelecek ÜFE verileri altın fiyatlarında
belirleyici olabilir. Özellikle ABD 10 yıllık tahvil faizi ile
altında ki ters korelasyonun kaybolması küresel risk
algısının hala çok yüksek devam ettiğini de bize
göstermekte.

Teknik olarak baktığımızda altında RSI-FİYAT
uyumsuzluğu halen sürüyor. Bu yüzden temkinli olmayı
sürdüreceğiz. Ons altında 3168 desteğinin üzerinde
kaldığımız sürece alış baskısının devamı gelebilecekken,
bu seviyenin altında tekrar satışlar ön plana çıkabilir.

DESTEKLER: 3157-3137-3111
DİRENÇLER: 3204-3241-3277

11 Nisan 2025
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Trump’ın tarifeleri Çin hariç 90 gün ertelediği haberinin
ardından küresel borsalarda sert alımlar yaşanmasının
ardından dün Çin'e uyguladığı gümrük tarifelerini
%125’ten %145'e çıkardığını açıklamasıyla endekste bir
miktar satış yaşandı. Petrol fiyatları, ABD ve Çin arasındaki
ticaret savaşının genişleyeceği korkusu ve küresel
ekonomik görünüme ilişkin belirsizliklerin etkisiyle
kayıplarını artırmakta.

Enerji Enformasyon İdaresi'nin (EIA) açıkladığı Kısa Vadeli
Enerji Görünümü'ne göre, küresel petrol talebinin 2025
yılında günde yaklaşık 900.000 varil artması beklenirken
geçen ay bu rakam 1.3 milyon varil olarak açıklanmıştı.
Küresel petrol talebinde düşüş bekleniyor.

EIA ayrıca ABD’nin petrol üretim tahminini önümüzdeki yıl
için gün başına 13.76 milyon varilden 13.56 milyon varile
düşürdü.

Teknik olarak baktığımızda üçgeni aşağı kıran petrolde
satış baskısı arttı ancak Trump’ın açıklamaları ile kritik
direnç bölgesini zorlamaya hazırlanıyor. Yukarıda 65.28’i
kırmadığımız sürece satış baskısının devamı
beklenebilecekken, bu seviyenin altında satışlar hız
kazanabilir.

DESTEKLER: 60.35-58.91-58.00

DİRENÇLER: 61.66-63.35-65.28

11 Nisan 2025
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Endekste Trump etkisi devam ediyor. Trump’ın
tarifeleri Çin hariç 90 gün ertelediği haberinin
ardından küresel borsalarda sert alımlar görüldü.
Ancak daha sonrasında Başkan Trump ABD'nin Çin'e
uyguladığı gümrük tarifelerini %125’ten %145'e
çıkardığını açıkladı. Çin'in fentanil kaçakçılığındaki
rolü nedeniyle uygulanan yüzde 20 vergiye ek olarak
getirildiği belirtildi. Başkan Trump Çin ile anlaşmayı
çok istediklerini belirtirken, misilleme yapmayan
diğer ülkelerle gümrük anlaşmaları yapmaya çok
yakın olduklarını ve görüşmelerin sürdüğünü
vurguladı. Çin Dışişleri Bakanlığı Sözcüsü Lin Jian,
Çin'in bir ticaret savaşına girmek istemediğini ancak
gümrük vergisi düşmanlıklarının bu noktaya
tırmanması halinde de geri adım atmayacağını
söyledi. Trump’ın açıklamaları sonrasında ABD
borsalarında tekrar sert düşüşler kaydedildi.

Bugün ABD’den gelecek ÜFE verilerinin borsalar
üzerinde etkisi takip edilecekken diğer yandan bugün
ABD’de bankalar öncülüğünde bilanço sezonu
açılacak. Gelecek bilançoların da ABD endeksleri
üzerinde etkili olması beklenebilir.

Teknik olarak baktığımızda Trump kararı sonrası kritik
direnç bölgesi olan 19.438’i zorlayan endekste bu
seviyenin kırılması halinde yükseliş eğilimi devam
edebilecekken, bu seviyenin altında tekrar satışlar
izlenebilir.

DESTEKLER: 18.550-18.265-17.908

DİRENÇLER: 18.971-19.185-19.438

11 Nisan 2025
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11 Nisan 2025

Dün ABD Başkanı Trump Çin'e uygulanan gümrük
tarifelerinin %125’ten %145’e çıkarıldığını duyurdu.
Başkan Trump Çin ile anlaşmayı çok istediklerini
belirtirken, misilleme yapmayan diğer ülkelerle gümrük
anlaşmaları yapmaya çok yakın olduklarını ve
görüşmelerin sürdüğünü vurguladı. Trump’ın
açıklamaları sonrasında küresel borsalara paralel Dax
endeksinde de satış yaşandı.

Avrupa Birliği Trump’ın gümrük vergilerini 90 gün
boyunca %10 ile sınırlamasının ardından ABD'nin çelik ve
alüminyum ithalatına yönelik tarifelerine karşı hazırladığı
tedbirleri 90 gün için askıya alacağını duyurdu. Avrupa
Birliği’nin ABD'den yaklaşık 21 milyar euro değerinde
ithal mala yönelik gümrük vergilerinin 15 Nisan'da
yürürlüğe girmesi bekleniyordu.

Ekonomik araştırma kuruluşları ortak yaptığı tahminde
Almanya’nın bu yıl %0.1 artmasını beklerken, 2026’da
büyümenin %1.3 açıklanacağı tahmin edilmekte. Ayrıca
Alman şirketlerinin, özellikle Çin'den gelen artan
uluslararası rekabetle karşı karşıya kaldığı bildirilirken
kalifiye işgücü eksikliği ve yüksek bürokratik engeller gibi
yapısal zayıflıkların da büyüme üzerinde baskı
yarattığının altı çizildi.

Teknik olarak baktığımızda Trump kararı sonrası satış
eğiliminin devam ettiği izlendi. Endeks 21.700
seviyesinin altında satış eğilimine devam edebilecekken,
bu seviyenin üzerinde alımlar güçlenebilir.

DESTEKLER: 20.588-20.322-19.816

DİRENÇLER: 21.026-21.286-21.536
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı

dkalin@destekyatirim.com
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