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EURO BOLGESI

Diin Euro Bélgesi'nde TUFE aylik bazda %0.6 aciklanirken, yillik bazda %2.4 olarak gerceklesti. Cekirdek TUFE aylk bazda %1.0 gelirken, yillik bazda cekirdek TUFE ise %2.2 aciklandi. Veriler beklentiler dahilinde gerceklesti. Cari denge ise
beklentilerin altinda 34.3 milyar euro fazla verdi. Dolar endeksinde deger kaybi siirerken Eur/Usd paritesinde yuikselis gorildi. Dax ise kiresel borsalara paralel gtinii saticili kapatti.

Bugiin Euro Bolgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi’'nin faizleri 25 baz puan indirerek %2.65ten %2.40’a diistirmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’nin yapacagi konusmada giimriik tarifelerinin olasi etkilerinin Avrupa ekonomi
Uzerinde sonuglari takip edilecekken, enflasyon, bliylime ve istihdama yapacagi atiflar ile bundan sonra izlenecek faiz patikasina yonelik verecegi mesajlarda piyasalarda volatilitenin artmasini saglayabilir. Glimrlk tarifeleri sonrasi 6zellikle
enflasyon egiliminin ne kadar bozulabilecegi ve biylime lizerinde tekrardan resesyon endiselerinin olusup olusmayacagi merak konusu. Piyasalar 6zellikle Lagarde’den bu sorularin yanitlarini duymak isteyecektir.

ABD

Din ABD’de hem enflasyonu hem blyimeyi harcamalar yoluyla etkileyen verilerden perakende satislar aylik bazda %1.4 aciklanirken, ¢ekirdek perakende satislar aylik bazda %0.5 gerceklesti. Veriler beklentilerin Gzerinde geldi. ABD'de
tiiketicilerin tarife endiseleri dolayisiyla alimlarini 6ne ¢ekmesi perakende satiglarin yiikselmesinin ana kaynagi oldu. Otomobil satiglarindaki dnemli artisla beraber rapordaki 13 Uriin kategorisinden 11’inde artis yasandi. Sanayi Uretimi aylik bazda
%0.3 azalirken, kapasite kullanim orani %77.8’e geriledi. Veriler beklentilerin altinda kaldi. Fed Baskani Powell yaptigi aciklamalarda gimriik tarifelerinin tiiketici fiyatlarini ylikselttigini ve bununda enflasyon yarattigini sdylerken, bununla birlikte
zayiflayan blylme sonrasinda Fed'in duslk enflasyonu tesvik etme hedefine mi yoksa saglikli bir isglict piyasasi yaratma hedefine mi odaklanacagina karar verme konusunda arada kalabilecegi uyarisinda bulundu. Fed Baskani Powell faiz oranlarini
dislirmek icin acele edilmesine gerek olmadigi gérisinii tekrarladi. Tahvil piyasasindaki dalgalanmalara da deginen Powell, su anda tam olarak ne olup bittigini sdylemek icin ¢ok erken oldugunu, muhtemelen dalgalanmanin devam edecegini
belirtti. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack’ta Powel’a benzer sekilde giimrik tarifelerinin belirsizligi arttirdigina bundan kaynakl enflasyonda yiikselis ve blylimede disls gordiiklerini dile getirirken faizlerde ise mevcut seviyelerin bir siire
korunmasi gerektigini vurguladi. Beyaz Saray, Cin'den ithal edilen bazi Griinlere uygulanan glimriik vergilerinin, daha 6nce yirirlikte olan tarifelerle birlikte toplamda %245'e ulastigini bildirdi. Gelen pozitif verilere ragmen belirsizliklerin devam
etmesi ve Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksinde diists stirerken, ABD 10 yillik tahvil faizi de diigserek giinii %4.28’den tamamladi. ABD'nin Cin'e yonelik yapay zeka yongalarina getirdigi kisitlamalarin, teknoloji sirketlerinin maliyetlerini
onemli 6lgiide artiracak olmasi basta Nasdaq olmak lizere ABD borsalari Gizerinde asagi yonli egilimi artirirken ABD endeksleri glint saticili tamamladi.

Buglin ABD’de haftalik issizlik basvurularinin 225K gelmesi beklenirken, Philadelphia Fed imalat endeksinin 2.2 puan agiklanacagi tahmin edilmekte. Konut piyasasina iliskin verilerde yapi ruhsatlarinin 1.45 milyon adet agiklanmasi beklenirken,
konut baslangiglarinin 1.42 milyon gelecegi diisiinilmekte. Fed lyelerinden de Barr’in konusmasi takip edilecek.

iNGILTERE

Diin ingiltere’de agiklanan enflasyon verilerinde TUFE aylik bazda %0.3 gelirken, yillik bazda TUFE %2.8'den %2.6’ya diisiis gdsterdi. Veriler beklentilerin altinda kaldi. Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0.5 agiklanirken, yillik cekirdek TUFE %3.4
gelerek beklentiler dahilinde gerceklesti. Enflasyonun detayina baktigimizda enflasyon diisiis yaratan en biyik kalemler eglence ve kiltir ile motor yakitlari olurken, enflasyona en buyiik katki giyim grubundan geldi. Konut fiyat endeksi ise yillik
bazda beklentilerin tzerinde %5.4 olarak agiklandi. Dolar endeksinin deger kaybettigi glinde enflasyondaki diislis sonrasi sterlinde de deger kayiplari géruliirken Gbp/Usd’de hafif yiikselis yasandi.

Bugiin ingiltere’de veri akisi sakin.

TURKIYE

Din yurt iginde veri akigi sakindi. Kurlarda hafif hafif ylkselis egilimi devam ediyor.

Buglin yurt iginde gozler TCMB faiz kararinda olacak. TCMB’nin faizleri %42.50’ta sabit birakmasini bekliyoruz. TCMB faiz karari sonrasi yapilacak agiklamalarda son donemde enflasyonda yasanan gelismeler ile giimriik tarife savaslarinin Tlrkiye
blyumesi Gzerinde yaratacagi etkiler izlenecekken, yurt ici ve yurt disi talepte herhangi bir degisikligin olup olmadigi konusunda da verilecek mesajlar takip edilecek.
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02:00 ABD ok FED UYESi SCHMiID KONUSMASI

02:50 JAPONYA ok TICARET DENGESI -0.25T 0.18T
09:00 ALMANYA ok ok UFE(YILLIK) %0.4 %0.5
09:00 ALMANYA ok ok UFE(AYLIK) %-0.1 %-0.2
14:00 TURKIYE ok ok TCMB FAIZ KARARI %42.50 %42.50
14:00 TURKIYE ok ok GECELIK BORCLANMA FAIZi %39.50 %39.50
14:00 TURKIYE ok ok GECELIK BORC VERME FAizi %45.50 %45.50
15:15 | EURO BOLGESI ok ok AVRUPA MERKEZ BANKASI (ECB) FAIZ KARARI %2.40 %2.65
15:15 | EURO BOLGESI ok ok MEVDUAT FAIZ ORANI %2.25 %2.50
15:15 | EURO BOLGESI ok k MARJINAL BORCLANMA FAIZzi %2.65 %2.90
15:30 ABD ok ok HAFTALIK iSSIZLiK BASVURULARI 225K 223K
15:30 ABD ok PHILADELPHIA FED iIMALAT ENDEKSI 2.2 12.5
15:30 ABD ok YAPI RUHSATLARI 1,45M 1.46M
15:30 ABD ok KONUT BASLANGIGLARI 1.42M 1.50M
15:45 | EURO BOLGESI ok ok AVRUPA MERKEZ BANKASI BASKANI LAGARDE TOPLANTISI

17:30 ABD ok DOGALGAZ STOKLARI 24B 57B
18:45 ABD ok FED UYESI BARR KONUSMASI
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EURUSD, Daly: Euro vs US Dolar
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Dolar endeksinde duslis devam ederken, Eur/Usd paritesinde
yikselis siiriyor. Diin Euro Bolgesi'nde TUFE aylik bazda %0.6
aciklanirken, yillik bazda %2.4 olarak gerceklesti. Cekirdek TUFE
aylik bazda %1.0 gelirken, yillik bazda cekirdek TUFE ise %2.2
aciklandi. Veriler beklentiler dahilinde gergeklesti. Enflasyonda
sakin bir yapi izlenirken gimrik tarife savaslarinin getirdigi
enflasyonist geciskenligin bundan sonraki aylarda enflasyonu
artmasi beklenebilir. ABD’de ise tiketicilerin tarife endiseleri
dolayisiyla alimlarini  6ne ¢ekmesi perakende satislar
ylkseltirken, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim oraninin
beklentilerin altinda kaldig1 gorildi.

Buglin Euro Bolgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi’nin faizleri 25
baz puan indirerek %2.65'ten %2.40’a disirmesi bekleniyor.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’nin yapacagi
konusmada gumrik tarifelerinin olasi etkilerinin  Avrupa
ekonomi Uzerinde sonuglari takip edilecekken, enflasyon,
bliyime ve istihdama yapacag atiflar ile bundan sonra
izlenecek faiz patikasina yonelik verecegi mesajlarda
piyasalarda volatilitenin artmasini saglayabilir. Gimriik tarifeleri
sonrasi Ozellikle enflasyon egiliminin ne kadar bozulabilecegi ve
bliyime Uzerinde tekrardan resesyon endiselerinin olusup
olusmayacagi merak konusu.

Teknik olarak baktigimizda paritenin  1.1296 seviyesinin
Uzerinde kalmasi  halinde vyikselis egiliminin devami
yasanabilecekken, bu seviyenin altinda tekrar kanalin igine
girmesi halinde ise satislar derinlesebilir.

DESTEKLER: 1.1340-1.1269-1.1242

DIRENGLER: 1.1423-1.1494-1.1544
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GBP/USD

GBPUSD, H4: Great Britain Pound vs US Dolar
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Dolar endeksinin  deger kaybettigi gilinde
enflasyondaki dislis sonrasi sterlinde de deger
kayiplar gorulurken Gbp/Usd’de hafif yikselis
yasandi. Parite kanal tepesine dogru yikselisini
surdiriyor.

Diin ingiltere’de enflasyon verileri beklentilerin
altinda kaldi. Enflasyonun detayina baktigimizda
enflasyon disls yaratan en buyik kalemler eglence
ve kaltdr ile motor yakitlari olurken, enflasyona en
bilylk katkr giyim grubundan geldi. Enflasyon verisi
sonrasinda sterlinde satis egilimi hizlandi. Ancak
ABD’den gelen veriler ve haberler sonrasinda
dolarin kiiresel bazda deger kaybi paritede yikselise
neden oldu.

Fed Baskani Powell faiz oranlarini diisirmek icin
acele edilmesine gerek olmadigini séylerken ABD’de
tiiketicilerin tarife endiseleri dolayisiyla alimlarini
One ¢cekmesi perakende satislarin yikselmesinin ana
kaynagi oldu. Otomobil satislarindaki 6nemli artisla
beraber rapordaki 13 driin kategorisinden 11’inde
artis yasandi. Sanayi Uretimi aylhk bazda %0.3
azalirken, kapasite kullanim orani %77.8’e geriledi.

Teknik olarak baktigimizda parite, dolarin
zayiflamasi ile kanal icerisinde yikselisine devam
ediyor. 1.3209 desteginin (zerinde alis egilimi
devam edebilecekken, bu seviyenin altinda tekrar
satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3209-1.3166-1.3121
DIRENCLER: 1.3291-1.3313-1.3340
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YAUUSD, He: Spot Gold 100 oz
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Diin ABD'de Enerji Bilgi idaresi tarafindan agciklanan
haftallk ham petrol stoklari 0.4 milyon varillik artis
beklentisine karsilik 0.5 milyon varil artis kaydetti.

OPEC+ Uyeleri uretim hedeflerini glinde toplam 4 milyon
573 bin varil astiklari igin bunun telafi yollarini ariyorlar.
Irak, Kazakistan, Rusya, BAE, Kuveyt, Suudi Arabistan ve
Umman, gecen yilin basindan bu yana kendi kotalarinin
Uzerindeki uretimlerini digurerek kapatmayi
degerlendirdikleri ifade edildi. Bu agiklamanin ardindan
petrol fiyatlarinda ylkselis yasandi.

Uyeler en son Nisan ayinda lizerinde anlastiklar giinliik
Uretim miktari olan 2.2 milyon varillik Gretim artisinin
zamanla artabilecegini ifade etmiglerdi. Ancak kuresel
piyasalarda yasanan gelismeler (lkeler arasinda Uretim
konusunda farkhlasmanin da 6nlini acarken Mayis ayinda
beklentilerin lGzerinde arz fazlasi vermesi bekleniyor.

Teknik olarak baktigimizda li¢cgeni asagl kiran petrolde
satis baskisi artti ancak satislarin sertlesmedigini izliyoruz.
Yukarida 65.28'i kirmadigimiz silirece satis baskisinin
devami beklenebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 62.08-60.57-59.58

DIRENCLER: 63.35-65.28-66.57
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ABD'nin Cin'e yonelik yapay zeka yongalarina
getirdigi  kisitlamalarin, teknoloji sirketlerinin
maliyetlerini 6nemli 6l¢lide artiracak olmasi basta
Nasdaq olmak lzere ABD borsalari lizerinde asagi
yonlu egilimi artirirken ABD endeksleri glinii saticili
tamamladi. Beyaz Saray, Cin'den ithal edilen bazi
Urinlere uygulanan gimrik vergilerinin, daha
once yurirlikte olan tarifelerle birlikte toplamda
%245'e ulastigini bildirdi.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonuna
(SEC) din bildirimde bulunan Nvidia, H20 entegre
devrelerinin Cin'e ve belirli diger Ulkelere sevkiyati
icin lisans zorunlulugu getirildigini belirtti. Yeni
ihracat kontrolleri dolayisiyla Nvidia’nin
maliyetlerinin yaklasik 5,5 milyar dolar artmasi
beklenirken hisseleri %7'ye yakin geriledi. Diger
blyik teknoloji hisselerindeki diislis de Tesla igin
%5, Apple, Microsoft ve Meta icin yaklasik %4,
Amazon igin %3 ve Alphabet icin %2 oldu.

Teknik olarak baktigimizda kritik direnc bolgesi
olan 19.438’i zorlayan endekste bu seviyenin
kirllmasi  halinde  yukselis  egilimi  devam
edebilecekken, bu seviyenin altinda tekrar satislar
izlenebilir.

DESTEKLER: 18.350-18.113-17.750

DIRENGLER: 18.855-19.145-19.256
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Dax30, Daly: DAX Index
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Dax genel borsalara kiyasla iyimserligini
korumasina ragmen kiresel borsalarda yasanan
satislarin  ara ara endekste satis baskisini
kuvvetlendirdigini izliyoruz.

Diin Euro Bolgesi’'nde enflasyon verileri beklentiler
dahilinde gerceklesirken, glimriik tarife savaslarinin
getirdigi enflasyonist geciskenligin bundan sonraki
aylarda enflasyonu artmasi beklenebilir.

Bugiin Euro Bolgesi’'nde Avrupa Merkez Bankasi’'nin
faizleri 25 baz puan indirerek %2.65'ten %2.40’a
diisirmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde’nin yapacagl konusmada gimrik
tarifelerinin olasi etkilerinin Avrupa ekonomi
Uzerinde sonuglar takip edilecekken, enflasyon,
blylime ve istihdama yapacagi atiflar ile bundan
sonra izlenecek faiz patikasina yonelik verecegi
mesajlarda piyasalarda volatilitenin  artmasini
saglayabilir. Faiz acgiklamasinin Avrupa borsalari
Uzerindeki etkisini takip ediyor olacagiz.

Teknik  olarak baktigimizda endeks 21.700
seviyesinin  altinda satis  egilimine devam
edebilecekken, bu seviyenin lzerinde alimlar
guclenebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com

0212 371 50 50 www.destekyatirim.com


mailto:oaltin@destekyatirim.com
mailto:dkalin@destekyatirim.com

