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EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde TÜFE aylık bazda %0.6 açıklanırken, yıllık bazda %2.4 olarak gerçekleşti. Çekirdek TÜFE aylık bazda %1.0 gelirken, yıllık bazda çekirdek TÜFE ise %2.2 açıklandı. Veriler beklentiler dahilinde gerçekleşti. Cari denge ise
beklentilerin altında 34.3 milyar euro fazla verdi. Dolar endeksinde değer kaybı sürerken Eur/Usd paritesinde yükseliş görüldü. Dax ise küresel borsalara paralel günü satıcılı kapattı.

Bugün Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası’nın faizleri 25 baz puan indirerek %2.65’ten %2.40’a düşürmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde’nin yapacağı konuşmada gümrük tarifelerinin olası etkilerinin Avrupa ekonomi
üzerinde sonuçları takip edilecekken, enflasyon, büyüme ve istihdama yapacağı atıflar ile bundan sonra izlenecek faiz patikasına yönelik vereceği mesajlarda piyasalarda volatilitenin artmasını sağlayabilir. Gümrük tarifeleri sonrası özellikle
enflasyon eğiliminin ne kadar bozulabileceği ve büyüme üzerinde tekrardan resesyon endişelerinin oluşup oluşmayacağı merak konusu. Piyasalar özellikle Lagarde’den bu soruların yanıtlarını duymak isteyecektir.

ABD

Dün ABD’de hem enflasyonu hem büyümeyi harcamalar yoluyla etkileyen verilerden perakende satışlar aylık bazda %1.4 açıklanırken, çekirdek perakende satışlar aylık bazda %0.5 gerçekleşti. Veriler beklentilerin üzerinde geldi. ABD'de
tüketicilerin tarife endişeleri dolayısıyla alımlarını öne çekmesi perakende satışların yükselmesinin ana kaynağı oldu. Otomobil satışlarındaki önemli artışla beraber rapordaki 13 ürün kategorisinden 11’inde artış yaşandı. Sanayi üretimi aylık bazda
%0.3 azalırken, kapasite kullanım oranı %77.8’e geriledi. Veriler beklentilerin altında kaldı. Fed Başkanı Powell yaptığı açıklamalarda gümrük tarifelerinin tüketici fiyatlarını yükselttiğini ve bununda enflasyon yarattığını söylerken, bununla birlikte
zayıflayan büyüme sonrasında Fed'in düşük enflasyonu teşvik etme hedefine mi yoksa sağlıklı bir işgücü piyasası yaratma hedefine mi odaklanacağına karar verme konusunda arada kalabileceği uyarısında bulundu. Fed Başkanı Powell faiz oranlarını
düşürmek için acele edilmesine gerek olmadığı görüşünü tekrarladı. Tahvil piyasasındaki dalgalanmalara da değinen Powell, şu anda tam olarak ne olup bittiğini söylemek için çok erken olduğunu, muhtemelen dalgalanmanın devam edeceğini
belirtti. Cleveland Fed Başkanı Beth Hammack’ta Powel’a benzer şekilde gümrük tarifelerinin belirsizliği arttırdığına bundan kaynaklı enflasyonda yükseliş ve büyümede düşüş gördüklerini dile getirirken faizlerde ise mevcut seviyelerin bir süre
korunması gerektiğini vurguladı. Beyaz Saray, Çin'den ithal edilen bazı ürünlere uygulanan gümrük vergilerinin, daha önce yürürlükte olan tarifelerle birlikte toplamda %245'e ulaştığını bildirdi. Gelen pozitif verilere rağmen belirsizliklerin devam
etmesi ve Powell’ın açıklamaları sonrasında dolar endeksinde düşüş sürerken, ABD 10 yıllık tahvil faizi de düşerek günü %4.28’den tamamladı. ABD'nin Çin'e yönelik yapay zeka yongalarına getirdiği kısıtlamaların, teknoloji şirketlerinin maliyetlerini
önemli ölçüde artıracak olması başta Nasdaq olmak üzere ABD borsaları üzerinde aşağı yönlü eğilimi artırırken ABD endeksleri günü satıcılı tamamladı.

Bugün ABD’de haftalık işsizlik başvurularının 225K gelmesi beklenirken, Philadelphia Fed imalat endeksinin 2.2 puan açıklanacağı tahmin edilmekte. Konut piyasasına ilişkin verilerde yapı ruhsatlarının 1.45 milyon adet açıklanması beklenirken,
konut başlangıçlarının 1.42 milyon geleceği düşünülmekte. Fed üyelerinden de Barr’ın konuşması takip edilecek.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de açıklanan enflasyon verilerinde TÜFE aylık bazda %0.3 gelirken, yıllık bazda TÜFE %2.8’den %2.6’ya düşüş gösterdi. Veriler beklentilerin altında kaldı. Çekirdek TÜFE ise aylık bazda %0.5 açıklanırken, yıllık çekirdek TÜFE %3.4
gelerek beklentiler dahilinde gerçekleşti. Enflasyonun detayına baktığımızda enflasyon düşüş yaratan en büyük kalemler eğlence ve kültür ile motor yakıtları olurken, enflasyona en büyük katkı giyim grubundan geldi. Konut fiyat endeksi ise yıllık
bazda beklentilerin üzerinde %5.4 olarak açıklandı. Dolar endeksinin değer kaybettiği günde enflasyondaki düşüş sonrası sterlinde de değer kayıpları görülürken Gbp/Usd’de hafif yükseliş yaşandı.

Bugün İngiltere’de veri akışı sakin.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde veri akışı sakindi. Kurlarda hafif hafif yükseliş eğilimi devam ediyor.

Bugün yurt içinde gözler TCMB faiz kararında olacak. TCMB’nin faizleri %42.50’ta sabit bırakmasını bekliyoruz. TCMB faiz kararı sonrası yapılacak açıklamalarda son dönemde enflasyonda yaşanan gelişmeler ile gümrük tarife savaşlarının Türkiye
büyümesi üzerinde yaratacağı etkiler izlenecekken, yurt içi ve yurt dışı talepte herhangi bir değişikliğin olup olmadığı konusunda da verilecek mesajlar takip edilecek.

GÜNLÜK BÜLTEN
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Saat Ülke Önemi 17.04.2025 Beklenti Önceki

02:00 ABD ** FED ÜYESİ SCHMİD KONUŞMASI

02:50 JAPONYA ** TİCARET DENGESİ -0.25T 0.18T

09:00 ALMANYA *** ÜFE(YILLIK) %0.4 %0.5

09:00 ALMANYA *** ÜFE(AYLIK) %-0.1 %-0.2

14:00 TÜRKİYE *** TCMB FAİZ KARARI %42.50 %42.50

14:00 TÜRKİYE *** GECELİK BORÇLANMA FAİZİ %39.50 %39.50

14:00 TÜRKİYE *** GECELİK BORÇ VERME FAİZİ %45.50 %45.50

15:15 EURO BÖLGESİ *** AVRUPA MERKEZ BANKASI (ECB) FAİZ KARARI %2.40 %2.65

15:15 EURO BÖLGESİ *** MEVDUAT FAİZ ORANI %2.25 %2.50

15:15 EURO BÖLGESİ *** MARJİNAL BORÇLANMA FAİZİ %2.65 %2.90

15:30 ABD *** HAFTALIK İŞSİZLİK BAŞVURULARI 225K 223K

15:30 ABD ** PHİLADELPHİA FED İMALAT ENDEKSİ 2.2 12.5

15:30 ABD ** YAPI RUHSATLARI 1,45M 1.46M

15:30 ABD ** KONUT BAŞLANGIÇLARI 1.42M 1.50M

15:45 EURO BÖLGESİ *** AVRUPA MERKEZ BANKASI BAŞKANI LAGARDE TOPLANTISI

17:30 ABD ** DOĞALGAZ STOKLARI 24B 57B

18:45 ABD ** FED ÜYESİ BARR KONUŞMASI

EKONOMİK TAKVİM
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Dolar endeksinde düşüş devam ederken, Eur/Usd paritesinde
yükseliş sürüyor. Dün Euro Bölgesi’nde TÜFE aylık bazda %0.6
açıklanırken, yıllık bazda %2.4 olarak gerçekleşti. Çekirdek TÜFE
aylık bazda %1.0 gelirken, yıllık bazda çekirdek TÜFE ise %2.2
açıklandı. Veriler beklentiler dahilinde gerçekleşti. Enflasyonda
sakin bir yapı izlenirken gümrük tarife savaşlarının getirdiği
enflasyonist geçişkenliğin bundan sonraki aylarda enflasyonu
artması beklenebilir. ABD’de ise tüketicilerin tarife endişeleri
dolayısıyla alımlarını öne çekmesi perakende satışları
yükseltirken, sanayi üretimi ve kapasite kullanım oranının
beklentilerin altında kaldığı görüldü.

Bugün Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası’nın faizleri 25
baz puan indirerek %2.65’ten %2.40’a düşürmesi bekleniyor.
Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde’nin yapacağı
konuşmada gümrük tarifelerinin olası etkilerinin Avrupa
ekonomi üzerinde sonuçları takip edilecekken, enflasyon,
büyüme ve istihdama yapacağı atıflar ile bundan sonra
izlenecek faiz patikasına yönelik vereceği mesajlarda
piyasalarda volatilitenin artmasını sağlayabilir. Gümrük tarifeleri
sonrası özellikle enflasyon eğiliminin ne kadar bozulabileceği ve
büyüme üzerinde tekrardan resesyon endişelerinin oluşup
oluşmayacağı merak konusu.

Teknik olarak baktığımızda paritenin 1.1296 seviyesinin
üzerinde kalması halinde yükseliş eğiliminin devamı
yaşanabilecekken, bu seviyenin altında tekrar kanalın içine
girmesi halinde ise satışlar derinleşebilir.

DESTEKLER: 1.1340-1.1269-1.1242

DİRENÇLER: 1.1423-1.1494-1.1544
17 Nisan 2025
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Dolar endeksinin değer kaybettiği günde
enflasyondaki düşüş sonrası sterlinde de değer
kayıpları görülürken Gbp/Usd’de hafif yükseliş
yaşandı. Parite kanal tepesine doğru yükselişini
sürdürüyor.

Dün İngiltere’de enflasyon verileri beklentilerin
altında kaldı. Enflasyonun detayına baktığımızda
enflasyon düşüş yaratan en büyük kalemler eğlence
ve kültür ile motor yakıtları olurken, enflasyona en
büyük katkı giyim grubundan geldi. Enflasyon verisi
sonrasında sterlinde satış eğilimi hızlandı. Ancak
ABD’den gelen veriler ve haberler sonrasında
doların küresel bazda değer kaybı paritede yükselişe
neden oldu.

Fed Başkanı Powell faiz oranlarını düşürmek için
acele edilmesine gerek olmadığını söylerken ABD’de
tüketicilerin tarife endişeleri dolayısıyla alımlarını
öne çekmesi perakende satışların yükselmesinin ana
kaynağı oldu. Otomobil satışlarındaki önemli artışla
beraber rapordaki 13 ürün kategorisinden 11’inde
artış yaşandı. Sanayi üretimi aylık bazda %0.3
azalırken, kapasite kullanım oranı %77.8’e geriledi.

Teknik olarak baktığımızda parite, doların
zayıflaması ile kanal içerisinde yükselişine devam
ediyor. 1.3209 desteğinin üzerinde alış eğilimi
devam edebilecekken, bu seviyenin altında tekrar
satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3209-1.3166-1.3121
DİRENÇLER: 1.3291-1.3313-1.334017 Nisan 2025



0 212 371 50 50

DESTEK YATIRIM FOREX BÜLTEN

www.destekyatirim.com

17 Nisan 2025XAU/USD

Küresel bazda risk algısının devam etmesiyle ons altında
rekorlar kırılmaya devam ediyor. Altın üzerinde gümrük
vergilerinin etkisi sürüyor. Beyaz Saray, Çin'den ithal edilen
bazı ürünlere uygulanan gümrük vergilerinin, daha önce
yürürlükte olan tarifelerle birlikte toplamda %245'e
ulaştığını bildirdi.

Fed Başkanı Powell yaptığı açıklamalarda gümrük
tarifelerinin tüketici fiyatlarını yükselttiğini ve bununda
enflasyon yarattığını söylerken, bununla birlikte zayıflayan
büyüme sonrasında Fed’in düşük enflasyonu teşvik etme
hedefine mi yoksa sağlıklı bir işgücü piyasası yaratma
hedefine mi odaklanacağına karar verme konusunda arada
kalabileceği uyarısında bulundu. Fed Başkanı Powell faiz
oranlarını düşürmek için acele edilmesine gerek olmadığı
görüşünü tekrarladı. Tahvil piyasasındaki dalgalanmalara da
değinen Powell, şu anda tam olarak ne olup bittiğini
söylemek için çok erken olduğunu, muhtemelen
dalgalanmanın devam edeceğini belirtti. Cleveland Fed
Başkanı Beth Hammack’ta Powel’a benzer şekilde gümrük
tarifelerinin belirsizliği arttırdığına bundan kaynaklı
enflasyonda yükseliş ve büyümede düşüş gördüklerini dile
getirirken faizlerde ise mevcut seviyelerin bir süre
korunması gerektiğini vurguladı.

Bugün ABD verileri ons altında belirleyici olabilir.

Teknik olarak baktığımızda altında yükseliş eğilimi devam
ediyor. Kanalı kırdıktan sonra üzerinde tutunan altın,
jeopolitik gelişmelerinde etkisiyle yükselişine devam
ediyor. 3209 desteğinin üzerinde alış eğilimi devam
edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar ön plana
çıkabilir.

DESTEKLER: 3265-3245-3228

DİRENÇLER: 3306-3324-3360
17 Nisan 2025
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Dün ABD’de Enerji Bilgi İdaresi tarafından açıklanan
haftalık ham petrol stokları 0.4 milyon varillik artış
beklentisine karşılık 0.5 milyon varil artış kaydetti.

OPEC+ üyeleri üretim hedeflerini günde toplam 4 milyon
573 bin varil aştıkları için bunun telafi yollarını arıyorlar.
Irak, Kazakistan, Rusya, BAE, Kuveyt, Suudi Arabistan ve
Umman, geçen yılın başından bu yana kendi kotalarının
üzerindeki üretimlerini düşürerek kapatmayı
değerlendirdikleri ifade edildi. Bu açıklamanın ardından
petrol fiyatlarında yükseliş yaşandı.

Üyeler en son Nisan ayında üzerinde anlaştıkları günlük
üretim miktarı olan 2.2 milyon varillik üretim artışının
zamanla artabileceğini ifade etmişlerdi. Ancak küresel
piyasalarda yaşanan gelişmeler ülkeler arasında üretim
konusunda farklılaşmanın da önünü açarken Mayıs ayında
beklentilerin üzerinde arz fazlası vermesi bekleniyor.

Teknik olarak baktığımızda üçgeni aşağı kıran petrolde
satış baskısı arttı ancak satışların sertleşmediğini izliyoruz.
Yukarıda 65.28’i kırmadığımız sürece satış baskısının
devamı beklenebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hız kazanabilir.

DESTEKLER: 62.08-60.57-59.58

DİRENÇLER: 63.35-65.28-66.57

17 Nisan 2025
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ABD'nin Çin'e yönelik yapay zeka yongalarına
getirdiği kısıtlamaların, teknoloji şirketlerinin
maliyetlerini önemli ölçüde artıracak olması başta
Nasdaq olmak üzere ABD borsaları üzerinde aşağı
yönlü eğilimi artırırken ABD endeksleri günü satıcılı
tamamladı. Beyaz Saray, Çin'den ithal edilen bazı
ürünlere uygulanan gümrük vergilerinin, daha
önce yürürlükte olan tarifelerle birlikte toplamda
%245'e ulaştığını bildirdi.

ABD Menkul Kıymetler ve Borsa Komisyonuna
(SEC) dün bildirimde bulunan Nvidia, H20 entegre
devrelerinin Çin'e ve belirli diğer ülkelere sevkiyatı
için lisans zorunluluğu getirildiğini belirtti. Yeni
ihracat kontrolleri dolayısıyla Nvidia’nın
maliyetlerinin yaklaşık 5,5 milyar dolar artması
beklenirken hisseleri %7'ye yakın geriledi. Diğer
büyük teknoloji hisselerindeki düşüş de Tesla için
%5, Apple, Microsoft ve Meta için yaklaşık %4,
Amazon için %3 ve Alphabet için %2 oldu.

Teknik olarak baktığımızda kritik direnç bölgesi
olan 19.438’i zorlayan endekste bu seviyenin
kırılması halinde yükseliş eğilimi devam
edebilecekken, bu seviyenin altında tekrar satışlar
izlenebilir.

DESTEKLER: 18.350-18.113-17.750

DİRENÇLER: 18.855-19.145-19.256

17 Nisan 2025
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Dax genel borsalara kıyasla iyimserliğini
korumasına rağmen küresel borsalarda yaşanan
satışların ara ara endekste satış baskısını
kuvvetlendirdiğini izliyoruz.

Dün Euro Bölgesi’nde enflasyon verileri beklentiler
dahilinde gerçekleşirken, gümrük tarife savaşlarının
getirdiği enflasyonist geçişkenliğin bundan sonraki
aylarda enflasyonu artması beklenebilir.

Bugün Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası’nın
faizleri 25 baz puan indirerek %2.65’ten %2.40’a
düşürmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankası
Başkanı Lagarde’nin yapacağı konuşmada gümrük
tarifelerinin olası etkilerinin Avrupa ekonomi
üzerinde sonuçları takip edilecekken, enflasyon,
büyüme ve istihdama yapacağı atıflar ile bundan
sonra izlenecek faiz patikasına yönelik vereceği
mesajlarda piyasalarda volatilitenin artmasını
sağlayabilir. Faiz açıklamasının Avrupa borsaları
üzerindeki etkisini takip ediyor olacağız.

Teknik olarak baktığımızda endeks 21.700
seviyesinin altında satış eğilimine devam
edebilecekken, bu seviyenin üzerinde alımlar
güçlenebilir.

DESTEKLER: 21.397-21.179-20.866

DİRENÇLER: 21.575-21.700-21.903
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı

dkalin@destekyatirim.com
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