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GUNLUK BULTEN 18 Nisan 2025

EURO BOLGESI

Din Euro Bolgesi’'nde Avrupa Merkez Bankasi’nin faizleri beklenildigi 25 baz puan indirerek %2.65'ten %2.40’a diistirdii. ECB mevduat faizini %2,50’tan %2,25’e ¢ekerken, marjinal fonlama faizini de %2,90’dan %2,65’e indirdi. Banka yayinladigi raporda artan
ticaret gerginlikleri nedeniyle biylime gérinimiinin kotulestigini ifade ederken, enflasyonun beklenildigi gibi geri gekildigini, ticret artislarinin ihml seyrettigini, artan belirsizligin hane halki ve firmalar arasinda giiveni azaltmasi ve ticaret gerilimlerine
piyasalarin verdigi olumsuz ve degisken tepkinin finansman kosullari Gizerinde sikilastirici bir etki yaratmasinin da muhtemel olduguna vurgu yapti. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde yaptigl konusmada gimrik vergisi tarifelerinin ekonomide belirsizlik
yaratmaya devam ettigini bu durumun biytmeyi asagi yonlu baskiladigini ve tarifelerin tam olarak etksinin Haziran toplantisinda da goremeyeceklerini ifade ederken enflasyondaki diistisiin bekledikleri gibi sirdiglinu ve hedef olan %2’ye yaklasildigini séyledi.
Lagarde imalat sektoriintin tekrar ivme kazandigini savunma ve alt yapi harcamalarinin imalat sektoriint destekledigini ancak bu dénemde tiiketici harcamalarinda yavaslamanin s6z konusu olabilecegini belirtirken, para politikasinin sikilagtirmanin su anda
anlamsiz oldugunu vurguladi. Piyasalar Bagkan Lagarde’nin agiklamalari sonrasinda faiz indirimlerinin devam edecegi gorisiinde. Dolar endeksinin sakin seyrettigi glinde Eur/Usd paritesinde hafif disus gortlirken, Dax gtinu hafif alicili kapatt.

Bugtin Euro Bolgesi'nde veri akisi sakin. Paskalya Tatili nedeniyle Dax kapali olacak.
ABD

Diin ABD’de haftalik issizlik bagvurulari 225K’lik beklentiye karsilik 215K agiklanirken istihdam tarafi simdilik gii¢li seyrini koruyor. Philadelphia Fed imalat endeksi ise beklentilerin oldukga altinda 26.4 puan azalis gésterdi. Konut piyasasina iliskin
verilerde yapi ruhsatlari beklentilerin lizerinde 1.48 milyon adet artarken, konut baslangiglari beklentilerin altinda 1.38 milyon adet gergeklesti. ABD Baskani Donald Trump yaptigl agiklamalarda ABD-Ukrayna arasinda degerli madenler
anlasmasinin 24 Nisan’da imzalanabilecegini soylerken, Cin ile 3-4 hafta icerisinde anlasmaya varmayi bekledigini ifade etti. Trump, teknik olarak Beyaz Saray'dan bagimsiz olmasina ragmen, Fed Baskani Jerome Powell'l istedigi zaman gérevden
alabilecegini belirtirken Fed’in faizleri indirmede ge¢ kaldigini vurguladi. Trump, Powell'in diinkii agiklamalarinin tiimiyle rezalet oldugunu, ABD'nin tarifelerle zenginlestigini ve birgok Griiniin fiyatinin diistiglini savundu. Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz indirimi yapmasiyla ABD'nin Avrupa karsisinda dezavantajli duruma distiiglini de kaydetti. Baskan Trump son olarak Avrupa Birligi (AB) ile de mutlaka bir ticaret anlagsmasi yapilacagini diisiindigini belirtti. New York Fed Bagkani
John Williams, Fed’in faiz oraninin iyi bir yerde oldugunu soyleyerek faiz indirimlerinin yakin bir zamana kadar ertelemenin uygun olacagini savundu. Dolar endeksi yatay seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizleri giini ylkselerek %4.33ten
tamamladi.

Buglin ABD’de piyasalar Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak. Fed Uyelerinden Daly’in konusmasi takip edilecek.
INGILTERE

Diin ingiltere’de veri akisi sakindi. Dolar endeksinin yatay seyrettigi giinde Gbp/Usd paritesinde yiikselis egilimi devam etti.
Bugiin ingiltere’de piyasalar Paskalya tatili nedeniyle kapal olacak.

TURKIYE

Diin yurt icinde gozler TCMB’nin faiz kararindaydi. TCMB faizleri 350 baz puan artirarak %42.5'tan %46.0’ya ¢ikardi. Merkez Bankasi gecelik bor¢ alma faizini %41.00’den %44.50’a ¢ikarirken, gecelik bor¢ verme faizini de %46.00’dan %49.00’a
yukseltti. TCMB yayinladigl raporda enflasyondaki yukari yonli risklere deginerek temel mal enflasyonunun finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle nisan ayinda bir miktar ylkselecegi, hizmet enflasyonunun ise gorece yatay seyredecegini
ongorduguni soylerken, yurt ici talebin ilk ceyrekte ivme kaybetmekle birlikte 6ngoriilenin tzerinde seyrettigini ve enflasyonu disuriict etkisinin azaldigini vurguladi. Glimrik vergilerinin ise kiresel iktisadi faaliyet, emtia fiyatlari ve sermaye
akimlari kanaliyla dezenflasyon siirecine olasi etkilerinin yakindan takip edildigini kaydetti. TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) haftalik repo ihalelerine baslayacagini da duyurdu. TCMB tarafindan 11 Nisan haftasina iliskin yayinlanan
menkul kiymet istatistiklerine gére yabancilar 293.2 milyon dolarlik hisse satarken, yilbasindan bu yana hissede yabanci ¢ikisi 915 milyon dolara yikseldi. Yabancilarin hissede toplam parasi bu haftada 28.48 milyar dolardan 28.03 milyar dolara
duslis gosterdi. 11 Nisan haftasinda yabancilar 2.80 milyar dolarlk tahvil satarken yilbasindan bu yana yabanci gikisi 3.76 milyar dolar oldu. Yabancilarin tahvilde toplam parasi bu haftada 13.99 milyar dolardan 11.04 milyar dolara geriledi. Kur
Korumali Mevduat tutari 19.71 milyar dolardan 19.23 milyar dolara disls gosterdi. Bu sene KKM'nin bitirilmesi planlaniyor. TCMB tarafindan 11 Nisan haftasina iliskin yayinlanan rezervlerde; brit rezervler 154.3 milyar dolardan 147.5 milyar
dolara, net rezervler 48.7 milyar dolardan 38.9 milyar dolara, swap ylkimlilikleri hari¢ net rezervler ise 31.1 milyar dolardan 20.8 milyar dolara geriledi. Bugiin yurt icinde veri akisi sakin.
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EURUSD, Daly: Evro vs US Dolar

L1550 Dolar endeksinde duslis devam ederken, Eur/Usd paritesinde
L yukselis slirliyor. Paskalya tatili nedeniyle hacimler sig kalabilir.
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GBPUSD, H4: Great Britain Pound vs US Dallar
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Diin ingiltere’de veri akisi sakindi. Dolar endeksinin
yatay seyrettigi glinde Gbp/Usd paritesinde yikselis
egilimi devam etti. Buglin Paskalya tatili nedeniyle
hacimler sig kalabilir.

Diin ABD’de ise haftalik issizlik basvurulari 225K’hk
beklentiye karsilik 215K agiklanirken istihdam tarafi
simdilik glcli seyrini koruyor. Philadelphia Fed
imalat endeksi ise beklentilerin oldukga altinda 26.4
puan azalis gosterdi. Konut piyasasina iliskin
verilerde yapi ruhsatlari beklentilerin lizerinde 1.48
milyon adet artarken, konut baslangiclari
beklentilerin altinda 1.38 milyon adet gergeklesti.
Fed Baskani Jerome Powell'l istedigi zaman
gorevden alabilecegini belirtirken Fed’in faizleri
indirmede gec¢ kaldigini vurguladi. Trump, Powell'in
diinkli agiklamalarinin timuiyle rezalet oldugunu,
ABD'nin tarifelerle zenginlestigini ve bircok trinin
fiyatinin dlstiglinG savundu. Gelen veriler ve
aciklamalarin  ardindan dolar endeksi vyatay
seyrederken, ABD 10 vyilik tahvil faizleri glini
yukselerek %4.33’ten tamamladi.

Teknik  olarak  baktigimizda parite, dolarin
zayiflamasi ile kanal icerisinde yikselisine devam
ediyor. 1.3209 desteginin Uzerinde alis egilimi
devam edebilecekken, bu seviyenin altinda tekrar
satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3209-1.3166-1.3121

DIRENGLER: 1.3291-1.3313-1.3340
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YAUUSD, He: Spot Gold 100 oz
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Paskalya Tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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Paskalya Tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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NASDAQ
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Paskalya Tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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Dax30, Daly: DAX Index
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Paskalya Tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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