LUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin

BIST 100 endeksi Cuma giiniinii %-0.62 diisiisle 9.432,55 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 82.90 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gore sinai endeksi %0.663 deger kazanirken, banka endeksi %-
2.74, hizmetler endeksi de %-0.43 deger kaybetti. Akbank, Tlrk Hava Yollari, Yapi ve Kredi Bankasi, Aselsan ve Eregli Demir Celik en gok islem géren hisse senetleri oldu.

BIST100 endeksi gegen haftanin son islem giiniinii bankacilik endeksinde goriilen satis baskisiyla saticili kapatti. Bankacilik endeksindeki volatil egilim devam ediyor. ilk geyrek bilangolarini pozitif bekledigimiz bankacilik
endeksinde yurt iginde ve yurt disinda yasanan gelismelerin etkisiyle dengelenme yasaniyor. Bu hafta 6zellikle gelecek banka bilangolarinin nasil fiyatlandigini yakindan takip edecegiz. Bu baglamda bugtin Garanti Bankasi
ve Yapi Kredi Bankasi’'nin bilangosu izlenecekken, diger yandan Ak Sigorta, Turk Hava Yollari, Otokar ve Tofas'in bilangolari da aksam kapanisin ardindan yakindan takip edilecek. Bu hafta teknik seviyelerin bizi
yonlendirmesini bekleyebiliriz. Teknik olarak 9.560 seviyesinin altinda satig egilimi devam edebilecekken, bu seviyenin tzerinde alimlar hiz kazanabilir. Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin kredi notunu
'BB-' seviyesinde sabit birakirken, not gortiniminu de "duragan" olarak teyit etti. S&P yaptigi agiklamada not goriniimin korunmasinda mevcut ekonomik gérinimde sikiigin devam etmesi ve TCMB’nin bu durusunu
surdiirmesini bekledigi, bunun sonucunda da ig ve dis gerginliklerin hiikkiimetin orta vadeli program hedefiyle dengelenerek ekonomide istikrarin stirmesinin beklenmesi olarak agikladi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
zorunlu karsiliklara uygulanan faizde yeni bir dizenlemeye giderek, diizenleme 6ncesi zorunlu karsiliklar i¢in 6denen faiz politika faizi Gzerinden hesaplanirken, yeni dizenlemeyle agirlikli ortalama fonlama faizi
kullanilacak. Bu karar sonrasi mevduat faizlerinde ve kredi faizlerinde bir miktar yukari yonlu artis ivmesi yasanabilir. Cuma giinu yurt iginde 18 Nisan haftasina iliskin yayinlanan menkul kiymet istatistiklerine gére
yabancilar 269,1 milyon dolarlik hisse senedi alirken, yilbasindan bu yana toplamda yabanci gikisi 646 milyon dolara ulasti. Yabancilarin hisse senetlerinde toplam parasi bu haftada 28.03 milyar dolardan 28.15 milyar dolara
yukseldi. 18 Nisan haftasinda yabancilar 970 milyon dolarlik tahvil satarken yilbagindan bu yana yabancilarin tahvilden gikisi 4.73 milyar dolar oldu. Yabancilarin tahvilde toplam parasi bu haftada 11.04 milyar dolardan 9.72
milyar dolara geriledi. Ozellikle faiz artirmindan hemen énce ve sonrasinda yabancilarin tahvilden gikisinin hizlandigini goriiyoruz.

Kuresel piyasalar Cuma ginuind alicili kapatti. Trump’in pozitif séylemlerine devam etmesi ve kisa vadeli piyasayl yumusatmasinin ardindan endekslerde pozitif egilim strtyor. ABD borsalari da giini alicili tamamladi. Gelen
sirket bilangolarinin da genel anlamda endekslerdeki ylikselise destek verdigini goriiyoruz. Google-Alphabet sirketin gelirinin ilk geyrekte beklenenden fazla artmasi sonrasi %1,5 deger kazanirken Intel'in hisseleri ise sirketin
gelir tahminlerinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasi %6,7 disis gosterdi. Cuma giinii ABD’de Michigan tiiketici gliveni beklentilerin tzerinde 52.6 puana yiikselirken, Michigan enflasyon beklentisi %6.7'den %6.5’a
geriledi. Cuma glinl dolar endeksinde yukselig gorilirken ABD 10 yillik tahvil faizi ise dlgerek ginu %4.25'ten tamamladi. Hafta sonu ABD Bagkani Donald Trump, Rusya ile Ukrayna’nin ateskes anlagsmasina gok yakin
oldugunu sdylerken iki tarafa da bir an dnce ategkesin yapilmasi gerektigini ifade ettigini belirtti. Baskan Trump, Cin'den 6nemli bir sey almadiklari siirece Cin’e yonelik gimrik tarifelerini dusturmeyeceklerini bildirirken
karsilikl giimriik vergilerinde yeni bir ertelemenin olasi olmadigini da vurguladi. Gin ise bu agiklamalarin ardindan tarife miizakerelerinin siirdiigii iddiasini bir kez daha yalanladi. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi ABD ile
Umman'da yapilan gorismelerden sonra yaptigi agiklamada gérismelerin hizli ilerlemesinden memnun olduklarini ve artik daha ciddi konularin ele alindigini ifade ederken ancak hala bazi anlasilamayan konularin
oldugunu da kaydetti. Erakgi, buna ragmen goriismelerde ilerleme saglanacagina dair umutlu oldugunu belirtti. Avrupa borsalari da Cuma guniinii alicili tamamladi. Avusturalya Merkez Baskani ve ECB Uyesi Robert
Holzmann, ABD'nin giimriik vergisi agiklamalarinin etkisinin yeni bir enflasyon dalgasi yaratmak yerine muhtemelen Euro bolgesindeki tiiketici fiyatlarina asagi yonlu baski yapacagini sdylerken, giimriik vergilerinin 90 gun
sonunda dusurilse bile ekonomide hasarlar meydana getirecegini kaydetti. Letonya Merkez Bankasi ve ECB Uyesi Martins Kazaks, giimriik vergilerinin ardindan blylime gériniminin daha da kétilesmesi halinde ECB'nin
faiz oranlarini destekleyici bélgeye cekebilecegini sdyleyerek enflasyonunda %2 hedefinin altinda kalmasi halinde faiz indirimlerini destekleyecegini agikladi. Asya borsalari ise haftanin ilk islem giintina karisik bir seyirle
kapatmaya hazirlaniyor.

Bugiin yurt iginde ve yurt disinda veri akisi sakin olacak. Piyasalar bu hafta ABD’den agiklanacak istihdam verilerine odaklanmis durumda.

BIST-100 Teknik Gorliniim

Gegen hafta endeks sakin bir seyir izledi. Olusturdugu Uggeni yukari yonlu kirsa da
alimlarini guiglendirmekte zorlandigini gordiik.

Teknik olarak baktigimizda yikselisi egiliminin devam edip etmeyecegini
izleyecegiz. 9.560 seviyesinin altinda satis egilimi devam edebilecekken, bu
seviyenin lzerinde alimlar hiz kazanabilir.

Destekler: 9.385-9.270-9.185

Direngler: 9.490-9.560-9.673
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11,302.63
9,432.55
10,280.10
11,866.62
12,621.35
9,710.86

51,50
317,75
22,62
23,52
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-0,11
-0,61
-0,82
-2,74
0,66
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2,204.00
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5,474,207,001.85
5,201,939,594.25
4,963,262,831.92
4,355,326,292.56
4,142,979,321.10

5,525.21
22,242.45
3,394.02
35,844.59
65,80
3,318.76
99,58
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1,46
1,24
1,77
2,65
1,63
0,39

9,98
4,04
3,63
3,33
3,24

-5,97
-5,79
-4,88
-4,67
-3,74

-3,74
-1,17
3,01
-3,21
0,59

0,74
0,81
-0,03
0,38
0,40
-0,90
0,30
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PIYASA ONERILERI 28 Nisan 2025

Giinlik Hisse Onerileri

BTCIM
AKBNK
TURSG
ANHYT
SASA
ECILC
RUZYE
KCAER

Haftalik Hisse Onerileri

28 Nisan— 2 Mayis 2024 Haftalik Model Portfoyiimiiz;
[ HisSE [ ONERI TARIHI [ ALIM SEVIYESi [HEDEF SEVIYESi | POTANSIYEL GETIRi [  STOPSEVIVESI | POTANSIVELZARAR | ISLEMINKAPATILDIGITARIH |  KAPANISFIYAT [ iSLEMIN GETIRisi |

KLKIM 21.04.2025 32,18 44,5 38,28% 26 -19,20%
KARSN 21.04.2025 10,81 14,5 34,14% 9 -16,74%
ORGE 21.04.2025 103,3 132 27,78% 78 -24,49%
LKMNH 21.04.2025 16,81 22 30,87% 16 -4,82%
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EKONOMIK TAKVIM 28 Nisan 2025

iNGILTERE | * | CBI GERCEKLESEN SATISLAR

JAPONYA TATIL-SHOWA GUNU
09:00 ALMANYA ** GFK TUKETICi GUVENi ENDEKSI -25.4 -24,5
10.00 TORKIYE ** EKONOMIiK GOVEN ENDEKSI(NISAN) 100.80
10.00 TORKIYE ** iSSiZLiKk ORANI(MART) %8.2
12:40 iNGILTERE ** BOE UYESi RAMSDEN KONUSMASI
15:30 ABD ** MAL TiCARET DENGESI -146.38 -147,98
15:30 ABD o TOPTAN SATIS ENVANTERLERI (AYLIK) %0.7 %0.3
16:00 ABD o S&P/CS KARMASIK-20 KONUT FiYAT ENDEKSI (YILLIK) %4.8 %4.7
16:00 ABD ** KONUT FiYAT ENDEKSI(AYLIK) %0.3 %0.2
17:00 ABD ** JOLTS AGIK IS SAYISI 7.50M 7.57M
17:00 ABD ** CBI TUKETiCi GUVENI 87.1 92.9
02:50 JAPONYA ** SANAYi URETiMI(AYLIK) %-0.7 %2.3
02:50 JAPONYA ** PERAKENDE SATISLAR(YILLIK) %3.6 %1.3
04:30 CiN ** iIMALAT PMI 49.9 50.5
04:30 CiN ** HIZMETLER PMI 50.7 50.8
04:45 CiN ** CAIXiN IMALAT PMI 49.9 51.2
07:00 JAPONYA ** KONUT BASLANGIGLARI(YILLIK) %0.9 %2.4
09:00 ALMANYA ** ITHALAT FiYATLARI (AYLIK) %-0.7 %0.3
09:00 ALMANYA o PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %-0.4 %0.8
09:00 iNGILTERE o KONUT FiYAT ENDEKSI(AYLIK) %-0.1 %0.0
10:00 TORKIYE ** IHRACATLAR(MART) 23,408 20.76B
10:00 TORKIYE ** TURIZM GELIRi (1. GEYREK) 13.798
10:00 TURKIYE ** TiCARET ACIGI(MART) -7.30B -7.778
10:55 ALMANYA ** iSSiZLiK DEGiSIMI 15K 26K
11:00 ALMANYA *r BUYUME(CEYREK) %0.2 %-0.2
12:00 EURO BOLGESI *x* BUYUME(CEYREK) 50.2 %0.2
15:15 ABD ** ADP TARIM DIS! iSTIHDAM 129K 155K
15:30 ABD *xx BOYUME(GEYREK) %0.4 %2.4
16:45 ABD ** CHICAGO PMI 45.9 47.6
17:00 ABD *xx CEKiRDEK PCE FiYAT ENDEKSI(AYLIK) %0.1 %0.4
17:00 ABD *xx CEKIRDEK PCE FIYAT ENDEKSI(YILLIK) %2.8
17:00 ABD i PCE FIYAT ENDEKSI(AYLIK) 9%0.3
17:00 ABD *x* PCE FIYAT ENDEKSI(YILLIK) %2.5
17:00 ABD ** BEKLEMEDEKi KONUT SATISLARI(AYLIK) %-0.3 %2.0
17:00 ABD ** KiSISEL GELIR(AYLIK) %0.4 %0.8
17:00 ABD ** KiSiSEL HARCAMA(AYLIK) %0.6 %0.4
17:30 ABD ** HAM PETROL STOKLARI 0.2M

TURKIYE TATIL-iSCi BAYRAMI

ALMANYA TATIL-iSCi BAYRAMI

CiN TATIL-iSCi BAYRAMI
03:30 JAPONYA ** iMLAT PmI 48.5 48.4
05:30 JAPONYA *x% PARA POLITIKASI BEYANI
06:00 JAPONYA *xx BOJ FAIZ KARARI <0,50% <0,50%
06:00 JAPONYA Horx BOJ GORUNUM RAPORU
08:00 JAPONYA ** TOKETICi GOVENI 33.9 34.1
09:30 JAPONYA *xx BOJ BASIN TOPLANTISI
11:30 iNGILTERE ** iIMALAT PMI 44.0
11:30 iNGILTERE ** MORTGAGE BASVURULARI 65K 65K
11:30 iNGILTERE ** BIREYSEL KREDi BASVURULARI (AYLIK) 4.48 4.68
15:30 ABD o HAFTALIK [$SiZLIK BASVURULARI 221K 222K
16:45 ABD ** iIMALAT PMI 50.7 50.7
17:00 ABD ** ISM IMALAT PMI 48.1 49.0
17:00 ABD ** iNSAAT HARCAMALARI (AYLIK) %0.3 %0.7
17:30 ABD ** DOGALGAZ STOKLARI 388
CiN TATIL-iSCi BAYRAMI

02:30 JAPONYA ** iSSizLiK ORANI %2.4 %2.4
10:00 TORKIYE ** iIMALAT PMI 47.30
10:55 ALMANYA ** iIMALAT PMI 48.0 48.0
12:00 EURO BOLGESI *xx CEKIRDEK TUFE(YILLIK) 2.5 %2.4
12:00 EURO BOLGESI *xx CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %1.0
12:00 EURO BOLGESI *xr TUFE(YILLIK) %2.1 %2.2
12:00 EURO BOLGESI i TUFE(AYLIK) %0.6
12:00 EURO BOLGESI *xx iSSiZLiK ORANI %6.1 %6.1
12:00 EURO BOLGESI ** ECB EKONOMIK BULTEN
15:30 ABD *xk ORTALAMA SAATLIK KAZANGLAR(AYLIK) %0.3 %0.3
15:30 ABD *xx TARIM DISI iSTIHDAM DEGISiKLIGI 127K 228K
15:30 ABD *xx iSSiZLiK ORANI %4.2 %4.2
17:00 ABD - FABRIKA SiPARISLERI(AYLIK) %4.2 %0.6
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SIRKET HABERLERI 28 Nisan 2025

AKSEN — Sirketin Gaziantep’teki GES yatirimi kapsaminda TSKB ile 80 milyon dolarlik kredi s6zlesmesi imzalandigi agiklandi.

AKFGY — Sirketin, %100 bagh ortakligi Akfen Bafra’ya 2 milyon dolar tutarinda sermaye avansi verecegi agiklandi.

AYCES — Sirket kayith sermaye tavaninin 125 milyon TL’den 5 milyar TL’ye yikseltilmesi tescil edildi.

BRYAT — Sirketin %30,5 ve Borusan Holding’in %69,5 pay sahibi oldugu Borusan Tedarik Zinciri Coziimleri paylarinin %100’tniin 440 milyon dolara satisi kapsaminda Hisse Devir S6zlesmesi imzalandigi agiklandi.
CEMTS - VBTS kapsaminda sirket paylarina 27 Mayis’a kadar brit takas tedbiri getirildi.

CEMAS - Sirket tarafindan piyasa sartlari kaynakl toplu isci gikarilacagi agiklandi.

DERIM - Sirketin, Derimod Deri Konfeksiyon biinyesinde birlesilmesine karar verildigi agiklandi.

ENERY - Sirket bagh ortakligi Enerya Kapadokya’nin Nevsehir ve Nigde’de belediyelerden gelen talep kapsaminda lisansini genisletmek igin EPDK’ya bagvuru yapildigi agiklandi.
EUYO - Sirket kayitli sermaye tavaninin 100 milyon TL’den 300 milyon TL’ye yukseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru SPK tarafindan onaylandi.

ETYAT — Sirket kayitl sermaye tavaninin 100 milyon TL’den 300 milyon TLye yiikseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru SPK tarafindan onayland..

#UKYO — Sirket kayitli sermaye tavaninin 100 milyon TL'den 300 milyon TL'ye yiikseltiimesi kapsaminda yapilan bagvuru SPK tarafindan onaylandi.

GLRMK - Sirketin Belgrad — Nis, Stalac — Djunis kesimi demiryolunun yeniden ingasi ve modernizasyonu ile ikinci demiryolu hattinin yapimi kapsaminda 348,9 milyon eutoluk sézlesme imzaladigi agiklandi.
GLCVY - Sirketin Fibabanka’nin gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa gikarilan 92,7 milyon TL buyukligindeki portfoy ihalesini kazandigi agiklandi.

HEDEF — HDFGS’nin bedelli sermaye artirimina tekabil eden righan haklarinin kullanildigi agiklandi.

HALKB — Yeni pay geri alim programinin baslatiimasina, 150.000.000 adet paya karsilik 3 milyar TL kaynak ayrilmasina karar verildigi agikland.

MANAS — Sirketin 397.100 dolarlik is aldigi agikland.

OTKAR — Otokar Land Systems ile Automecanica arasinda Ortaklik Sozlesmesi imzalandigi agiklandi.

0ZGYO — Pay geri alim programinin sonlandirildigi agiklandi.

PINSU — Rekabet Kurulu tarafindan sirkete 4,9 milyon TL idari para cezasi verildigi agiklandi.

PETUN - Sirket kayitl sermaye tavaninin 100 milyon TL’den 15 milyar TL’ye tescil edildigi agiklandi.

SRVGY - Sirket kayitli sermaye tavaninin 1 milyar TL'den 16,2 milyar TL'ye yikseltiimesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildigi agiklandi.

SMRVA /VKFYO — VBTS kapsaminda sirket paylarina 27 Mayis’a kadar emir paketi tedbiri getirildi.

TMPOL - Sirket kayith sermaye tavaninin 200 milyon TL’den 3 milyar TLye yiikseltilmesi Genel Kurul’da da onaylandi.
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SERMAYE ARTIRIMI

28 Nisan 2025

ANSGR - Sirket sermayesinin 500 milyon TL'den %300 oraninda bedelsiz olarak 1,5 milyar TL artisla 2 milyar TL'ye yiikseltilmesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildi.
DITAS — Sirket sermayesinin 85 milyon TL'den %200 oraninda bedelli olarak 170 milyon TL nakden artigla 255 milyon TL'ye yiikseltiimesine karar verildi.

KLNMA - Sirket sermayesinin 5,5 milyar TL'den %81,82 oraninda bedelli olarak 4,5 milyar TL nakden artisla 10 milyar TL'ye ylkseltiimesi kapsaminda riighan haklarinin kullanilmasinin ardindan kalan 137.981 adet pay kaldigi agikland.

PAY ALIM
SASA 16,000,000 65,968,000 4,12 0.0004
ENERY 1,250,000 5,297,500 4,24 0.0001
ALARK 684,852 67,848,288 99,07 0.0016
AHGAZ 590,000 12,933,390 21,92 0.0002
0ZGYO 302,000 1,585,500 5,25 0.0012
AVGYO 198,473 1,777,334 8,96 0.0018
HRKET 150,000 9,260,250 61,74 0.0013
PCILT 67,368 863,119 12,81 0.0006
MACKO 50,000 1,744,064 34,88 0.0005
DCTTR 48,000 1,770,080 36,88 0.0004
FRIGO 40,000 286,200 7,16 0.0003
MERCN 32,840 499,989 15,23 0.0002
INVES 3,647 820,509 224,98 0.0000
[ Hissekobu | KARPAV(TEMETTO)BRUTTL | SERMAVEARTIRIM/AZALTMI | siancoTakvimi |
AKGRT
GARAN
LILAK
OTKAR
THYAO
TOASO
YKBNK
NTGAZ 0,5797101 TL
YUNSA 0,0382081 TL
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 28 Nisan 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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