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EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde Almanya’da GFK tüketici güven endeksi beklentilerin üzerinde -20.6 puana yükselirken, açıklanan raporda gelir beklentileri ve tüketicilerin satın alma isteğinde artış görülürken, ekonomik beklentiler de hafif arttı. Avrupa Merkez Bankası
(ECB) üyesi Piero Cipollone, ABD’nin gümrük tarifelerinin enflasyon üzerinde enflasyon üzerinde karışık bir etkisi olacağını, ancak Euro bölgesinde fiyat artışlarının yavaşlayabileceğine işaret ederken, büyüme üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturabileceğini ve
resesyonist eğilimin artabileceğine dikkat çekti. Cipollone, ABD'nin gümrük tarifeleri uygulamasının doların uluslararası ticaret ve finansal akışlardaki rolünü zayıflatabileceğini ve bunun da para birimleri arasında rezerv statüsü için daha fazla rekabete yol
açabileceğini ifade ederken, gümrük tarifelerinin doğuracağı daha kötü sonuçlardan kaçınmak için ülkeler arasında daha yakın işbirliğine ihtiyaç olduğunu belirtti. Dolar endeksinde bugün hafif alımlar görülürken Eur/Usd paritesinde de hafif düşüş görüldü. Dax
küresel borsalara paralel yükselişini sürdürdü.

Bugün Euro Bölgesi’nde bölgesel büyüme ve enflasyon verileri ön planda olacak. Almanya’da TÜFE’nin aylık bazda %0.3 açıklanması beklenirken, yıllık bazda TÜFE’nin de %2.2’den %2.0’ye geri çekilmesi öngörülmekte. Almanya’da büyüme %0.2 beklenirken,
perakende satışların ise aylık bazda %0.4 azalacağı tahmin edilmekte. Euro Bölgesi’nde 2025 yılının ilk çeyreğine ilişkin gelecek büyüme verisinin %0.2 açıklanacağı tahmin edilmekte.

ABD

Dün ABD’de mal ticaret dengesi beklentilerin üzerinde 162.0 milyar dolar açık verirken, şirketlerin ilave gümrük vergilerinden kaçınmak için siparişlerini öne alması açığın artmasında etkili oldu. Toptan satış envanterleri ise aylık bazda %0.5 olarak açıklandı.
Konut fiyat endeksinin aylık bazda beklentilerin altında %0.1 gelirken, S&P/CS karmaşık-20 konut fiyat endeksi ise yıllık bazda %4.7’den %4.5’e geriledi. JOLTS açık iş sayısı beklentilerin altında 7.19 milyon kişiye düşerken pandemi öncesi ortalamalarına yaklaştı.
CB tüketici güveninin beklentilerin altında 86.0 puana sert düşüş kaydetti. Verilere rağmen dolar endeksi günü hafif alıcılı kapatırken, ABD 10 yıllık tahvil faizlerinde düşüş sürdü ve günü %4.17’den tamamladı. ABD Başkanı Donald Trump, otomobil tarifelerinin
etkisini hafifletmeye yönelik kararnameye imza atarken, aynı ithalat kalemi için birden fazla gümrük vergisinin uygulanmasının önüne geçilmesi amacıyla yeni düzenlemeye gidildiği altı çizildi. ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, Trump'ın hem yerli hem de
yabancı otomobil üreticileriyle görüşmeler yaptığını ve otomobil üretimini ABD'ye geri getirmeye kararlı olduğunu söyledi.

Bugün ABD’de Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisinin öncüsü kabul edilen ADP tarım dışı istihdam verisinin 114K gelmesi beklenirken, 2025 yılının ilk çeyreğine ilişkin büyüme verisinin de %2.4’ten %0.2’ye sert düşüş yaşayacağı tahmin
edilmekte. Trump’ın gümrük vergilerinin etkisinin büyüme üzerindeki ilk sonuçlarını da böylelikle görmüş olacağız. Bugün ayrıca Fed’in faiz kararında etkili olan çekirdek PCE fiyat endeksinin aylık bazda %0.1 gelmesi beklenirken, yıllık bazda çekirdek PCE fiyat
endeksinin ise %2.8’den %2.6’ya azalacağı öngörülmekte. PCE fiyat endeksi aylık bazda %0.0 beklenirken, yıllık bazda PCE fiyat endeksinde beklenti %2.2’ye düşmesi şeklinde oluşmakta. Diğer verilerde kişisel gelirlerin aylık bazda %0.4 artması beklenirken,
kişisel harcamaların aylık bazda %0.6 açıklanacağı öngörülüyor. Chicago PMI verisi 45.9 puan beklenirken, beklemedeki konut satışlarının aylık bazda %0.9 geleceği tahmin edilmekte.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de CBI gerçekleşmiş satışlar beklentilerin üzerinde -8 puana yükseliş gösterdi. İngiliz Perakende Konsorsiyumu (BRC), İngiltere'de gıda fiyat enflasyonun Nisan ayında yaklaşık bir yılın en yüksek seviyesine çıktığını ve perakendeciler için artan
maliyetlerin fiyatları daha da yukarı çekebileceğini söylerken, BRC, gıda fiyatlarının Nisan ayında yıllık %2,6 arttığını, bu artışın Mart ayındaki %2,4'lük artıştan daha güçlü olduğunu ve %3,2'lik artışla Mayıs 2024'ten bu yana görülen en büyük artış olduğunu
belirtti. Dolar endeksinin değer kaybettiği günde Gbp/Usd paritesinde yükseliş yaşandı.

Bugün İngiltere Merkez Bankası üyelerinden Ramsden’in konuşması takip edilecek.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde Nisan ayına ait Türkiye ekonomik güven endeksi 100.8 puandan 96.6 puana düşüş gösterdi. Verinin alt kırılımlarına baktığımızda imalat sanayi güven endeksi %2,3 oranında azalarak 100,8 puana, hizmet sektörü güven endeksi %4,3 oranında
azalarak 109,5 puana, perakende ticaret sektörü güven endeksi %2,5 oranında azalarak 110,6 puana, inşaat sektörü güven endeksi %4,2 oranında azalarak 85,1 puana geriledi. Mart ayına ait açıklanan işsizlik oranı ise %8.2’den %7.9’a düştü. Geniş tanımlı işsizlik
oranı %28.8’e yükseldi. İşgücüne katılma oranı 0.4 artarken, istihdam oranı da 0.6 puan arttı. İstihdam oranının işgücüne katılma oranından daha fazla artması işsizliğin düşmesini sağladı. Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Roma’da İtalya Başbakanı Giorgia
Meloni ile görüşürken yapılan açıklama da ikili ticaret hacminde hedefin 40 milyar euro olduğu belirtildi. Türkiye ile İtalya arasında, ticaret, sanayi yatırımları, uzay, kültür, spor, sosyal hizmetler, arşiv, ulaştırma ve savunma sanayi alanlarında 11 anlaşma
imzalandı. 2024 yılında iki ülke arasında yaklaşık 30 milyar dolar civarında dış ticaret hacmi sağlandı.

Bugün yurt içinde 2025 yılının ilk çeyreğine ait turizm gelirleri ve Mart ayına ait ticaret açığı verileri takip edilecek.

GÜNLÜK BÜLTEN
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Saat Ülke Önemi 30.04.2025 Beklenti Önceki

02:50 JAPONYA ** SANAYİ ÜRETİMİ(AYLIK) %-0.5 %2.3

02:50 JAPONYA ** PERAKENDE SATIŞLAR(YILLIK) %3.6 %1.3

04:30 ÇİN ** İMALAT PMI 49.9 50.5

04:30 ÇİN ** HİZMETLER PMI 50.7 50.8

04:45 ÇİN ** CAİXİN İMALAT PMI 49.9 51.2

09:00 ALMANYA ** İTHALAT FİYATLARI (AYLIK) %-0.7 %0.3

09:00 ALMANYA ** PERAKENDE SATIŞLAR(AYLIK) %-0.4 %0.8

09:00 İNGİLTERE ** KONUT FİYAT ENDEKSİ(AYLIK) %-0.1 %0.0

10:00 TÜRKİYE ** İHRACATLAR(MART) 23,40B 20.76B

10:00 TÜRKİYE ** TURİZM GELİRİ (1. ÇEYREK) 13.79B

10:00 TÜRKİYE ** TİCARET AÇIĞI(MART) -7.30B -7.77B

10:55 ALMANYA ** İŞSİZLİK ORANI %6.3 %6.3

11:00 ALMANYA *** BÜYÜME(ÇEYREK) %0.2 %-0.2

12:00 EURO BÖLGESİ *** BÜYÜME(ÇEYREK) %0.2 %0.2

15:15 ABD ** ADP TARIM DIŞI İSTİHDAM 114K 155K

15:30 ABD *** BÜYÜME(ÇEYREK) %0.2 %2.4

16:45 ABD ** CHİCAGO PMI 45.9 47.6

17:00 ABD *** ÇEKİRDEK PCE FİYAT ENDEKSİ(AYLIK) %0.1 %0.4

17:00 ABD *** ÇEKİRDEK PCE FİYAT ENDEKSİ(YILLIK) %2.6 %2.8

17:00 ABD *** PCE FİYAT ENDEKSİ(AYLIK) %0.0 %0.3

17:00 ABD ***  PCE FİYAT ENDEKSİ(YILLIK) %2.2 %2.5

17:00 ABD ** BEKLEMEDEKİ KONUT SATIŞLARI(AYLIK) %0.9 %2.0

17:00 ABD ** KİŞİSEL GELİR(AYLIK) %0.4 %0.8

17:00 ABD ** KİŞİSEL HARCAMA(AYLIK) %0.6 %0.4

17:30 ABD ** HAM PETROL STOKLARI -0.6M 0.2M

                  EKONOMİK TAKVİM
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Dün ABD verileri sonrasında Dolar endeksinde hafif yükseliş
görülürken, Eur/Usd paritesinde hafif düşüş yaşandı.

Dün Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyesi Piero Cipollone, ABD’nin
gümrük tarifelerinin enflasyon üzerinde enflasyon üzerinde karışık
bir etkisi olacağını, ancak Euro bölgesinde fiyat artışlarının
yavaşlayabileceğine işaret ederken, büyüme üzerinde aşağı yönlü
baskı oluşturabileceğini ve resesyonist eğilimin artabileceğine
dikkat çekti. ABD’de mal ticaret dengesi beklentilerin üzerinde
162.0 milyar dolar açık verirken, şirketlerin ilave gümrük
vergilerinden kaçınmak için siparişlerini öne alması açığın
artmasında etkili oldu. JOLTS açık iş sayısı beklentilerin altında 7.19
milyon kişiye düşerken pandemi öncesi ortalamalarına yaklaştı.

Paritede bugün hem Euro Bölgesi’nden hem ABD’den gelecek
verilerin belirleyici olacağını düşünüyoruz. Euro Bölgesi’nde 2025
yılının ilk çeyreğine ilişkin gelecek büyüme verisinin %0.2
açıklanacağı tahmin edilmekte. ABD’de ise Cuma günü açıklanacak
olan tarım dışı istihdam verisinin öncüsü kabul edilen ADP tarım
dışı istihdam verisinin 114K gelmesi beklenirken, 2025 yılının ilk
çeyreğine ilişkin büyüme verisinin de %2.4’ten %0.2’ye sert düşüş
yaşayacağı tahmin edilmekte. Trump’ın gümrük vergilerinin
etkisinin büyüme üzerindeki ilk sonuçlarını da böylelikle görmüş
olacağız. Bugün ayrıca Fed’in faiz kararında etkili olan çekirdek PCE
fiyat endeksi verileri de yakından izlenecektir.

Teknik olarak baktığımızda paritenin 1.1327 seviyesinin üzerinde
kalması halinde yükseliş eğiliminin devamı yaşanabilecekken, bu
seviyenin altında tekrar kanalın içine girmesi halinde ise satışlar
derinleşebilir.

DESTEKLER: 1.1365-1.1328-1.1283

DİRENÇLER: 1.1422-1.1480-1.152430 Nisan 2025
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Dolar endeksinde hafif yükseliş görülürken, Gbp/Usd
paritesinde hafif düşüş yaşandı. Bugün ABD’den gelecek
veriler parite oynaklığı artırabilir.

Özellikle ABD’den gelecek verilerin dolar endeksi
üzerinde etkisi yakından takip edilecek. Verilerin
beklentilerin üzerinde açıklanması doların küresel bazda
değer kazanmasını sağlayabilecekken paritede satışlar
getirebilir. Verilerin beklentilerin altında kalması ise
doların küresel bazda değer kaybına sebep olabilecekken
paritede yükselişin devamı sağlamını sağlayabilir.

Bugün ABD’de ADP tarım dışı istihdam verisinin 114K
gelmesi beklenirken, 2025 yılının ilk çeyreğine ilişkin
büyüme verisinin de %2.4’ten %0.2’ye sert düşüş
yaşayacağı tahmin edilmekte. Trump’ın gümrük
vergilerinin etkisinin büyüme üzerindeki ilk sonuçlarını da
böylelikle görmüş olacağız. Bugün ayrıca Fed’in faiz
kararında etkili olan çekirdek PCE fiyat endeksinin aylık
bazda %0.1 gelmesi beklenirken, yıllık bazda çekirdek
PCE fiyat endeksinin ise %2.8’den %2.6’ya azalacağı
öngörülmekte. PCE fiyat endeksi aylık bazda %0.0
beklenirken, yıllık bazda PCE fiyat endeksinde beklenti
%2.2’ye düşmesi şeklinde oluşmakta. Diğer verilerde
kişisel gelirlerin aylık bazda %0.4 artması beklenirken,
kişisel harcamaların aylık bazda %0.6 açıklanacağı
öngörülüyor.

Teknik olarak baktığımızda parite, doların zayıflaması ile
kanal içerisinde yükselişine devam ediyor. 1.3342
desteğinin üzerinde alış eğilimi devam edebilecekken, bu
seviyenin altında tekrar satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3381-1.3342-1.3277

DİRENÇLER: 1.3442-1.3488-1.354530 Nisan 2025
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Ons altın fiyatlarında dengelenme yaşanırken önemli
destek seviyesinin üzerinde tutunmayı başardı. Ancak
bugün ABD’den gelecek verilerin ons altın fiyatında
belirleyici olabileceğini düşünüyoruz.

Bugün ABD’de Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı
istihdam verisinin öncüsü kabul edilen ADP tarım dışı
istihdam verisinin 114K gelmesi beklenirken, 2025 yılının ilk
çeyreğine ilişkin büyüme verisinin de %2.4’ten %0.2’ye sert
düşüş yaşayacağı tahmin edilmekte. Trump’ın gümrük
vergilerinin etkisinin büyüme üzerindeki ilk sonuçlarını da
böylelikle görmüş olacağız. Bugün ayrıca Fed’in faiz
kararında etkili olan çekirdek PCE fiyat endeksinin aylık
bazda %0.1 gelmesi beklenirken, yıllık bazda çekirdek PCE
fiyat endeksinin ise %2.8’den %2.6’ya azalacağı
öngörülmekte. PCE fiyat endeksi aylık bazda %0.0
beklenirken, yıllık bazda PCE fiyat endeksinde beklenti
%2.2’ye düşmesi şeklinde oluşmakta.

Verilerin beklentilerin üzerinde gelmesi dolar endeksine
güç kazandırabilecekken ons altında satışları hızlandırabilir.
Aksi halde gelen verilerin beklentilerin altıda kalması
halinde ise doların küresel bazda değer kaybı devam
edeceğinden ons altında yükselişler ve yeni rekorlar
görülebilir. Bu bağlamda teknik seviyelerin takip edilmesi
gerekmektedir.

Teknik olarak baktığımızda altında üçgen oluşumu
gözlemlenmekte. Bugün ABD verileri sonrasında altında
volatilite artabilir. 3267 desteğinin üzerinde alış eğilimi
devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar ön
plana çıkabilir.

DESTEKLER: 3299-3267-3233

DİRENÇLER: 3347-3380-3405

30 Nisan 2025
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Dün akşam Amerikan Petrol Enstitüsü tarafından
açıklanan haftalık ham petrol stokları beklentilerin
üzerinde 3.76 milyon varil artış kaydetti. Stok verileri
sonrasında petrol fiyatlarında düşüş devam etti.

Bugün ABD’de Enerji Bilgi İdaresi tarafından açıklanacak
haftalık ham petrol stoklarının 0.6 milyon varil azalması
bekleniyor. Gelecek veriler sonrasında petrol fiyatlarında
hareketlilik artabilir.

Petrol fiyatları küresel piyasalarda yaşanan tedirginliğin
kısmen zayıflaması ile rahatlamışken, OPEC üyelerinin
üretim artışına devam edebileceği endişelerinin yanında
ABD ile Çin arasındaki uzlaşının sanıldığı kadar yakın
olmadığının anlaşılması ile haftaya bir miktar düşüşle
başladı.

Teknik olarak baktığımızda petrolün 65.28 direncini
zorladığını izliyoruz. Bu seviyenin kırılması halinde yükseliş
eğilimi tekrar hız kazanabilecekken, bu seviyenin altında
satışlar derinleşebilir.

DESTEKLER: 58.92-58.07-56.73

DİRENÇLER: 60.39-61.76-63.30

30 Nisan 2025
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Küresel borsalarda pozitif eğilim devam ederken
Nasdaq gelen bilançolarında etkisiyle yükselişini
sürdürüyor.

ABD Başkanı Donald Trump, otomobil tarifelerinin
etkisini hafifletmeye yönelik kararnameye imza
atarken, aynı ithalat kalemi için birden fazla
gümrük vergisinin uygulanmasının önüne geçilmesi
amacıyla yeni düzenlemeye gidildiği altı çizildi.
ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, Trump'ın hem
yerli hem de yabancı otomobil üreticileriyle
görüşmeler yaptığını ve otomobil üretimini ABD'ye
geri getirmeye kararlı olduğunu söyledi. Trump’ın
piyasaları yumuşatıcı adımları endekste alımların
devamını getirdi.

Bugün ise ABD’den gelecek veriler küresel
borsalara yön verebilir. ABD’de 2025 yılının ilk
çeyreğine ilişkin büyüme verisinin de %2.4’ten
%0.2’ye sert düşüş yaşayacağı tahmin edilmekte.
Trump’ın gümrük vergilerinin etkisinin büyüme
üzerindeki ilk sonuçlarını da böylelikle görmüş
olacağız. Ayrıca ADP tarım dışı istihdam ve
çekirdek PCE fiyat endeksi verilerini de yakından
yakından izleyeceğiz.

Teknik olarak baktığımızda 18.619 seviyesinin
üzerinde alış baskısı devam ederken, bu seviyenin
altında satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 19.483-19.390-19.250
DİRENÇLER: 19.688-19.818-20.040

30 Nisan 2025
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30 Nisan 2025

Küresel borsalarda pozitif eğilim devam ederken
Dax’ta yükseliş sürüyor. Gelen bilançoların endeks
üzerindeki etkisi takip edilecek.

Dün Euro Bölgesi’nde Almanya’da GFK tüketici
güven endeksi beklentilerin üzerinde -20.6 puana
yükselirken, açıklanan raporda gelir beklentileri ve
tüketicilerin satın alma isteğinde artış görülürken,
ekonomik beklentiler de hafif arttı.

Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyesi Piero Cipollone,
ABD’nin gümrük tarifelerinin enflasyon üzerinde
enflasyon üzerinde karışık bir etkisi olacağını, ancak
Euro bölgesinde fiyat artışlarının
yavaşlayabileceğine işaret ederken, büyüme
üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturabileceğini ve
resesyonist eğilimin artabileceğine dikkat çekti.

Bugün Almanya’da 2025 yılının ilk çeyreğine ilişkin
açıklanacak büyüme verisinin %0.3 gelmesi
beklenirken, perakende satışların ise aylık bazda
%0.4 azalacağı tahmin ediliyor. Diğer yandan ABD
verilerinin küresel borsaları etkilemesi beklenirken
Dax üzerinde de etkisi takip edilecek.

Teknik olarak baktığımızda 21.700 seviyesinin
altında satış baskısı devam ederken, bu seviyenin
üzerinde alımlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 22.600-22-461-22.378

DİRENÇLER: 22.760-22.954-23.020
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.
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