LUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin

BIST 100 endeksi giinii %0.98 yiikselisle 9.167,58 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 69.65 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére banka endeksi %1.19 deger kazanirken, sinai endeksi %0.89,
hizmetler endeksi de %1.93 deger kazandi. Akbank, Turk Hava Yollari, Yapi ve Kredi Bankasi, Aselsan ve Eregli Demir Celik en gok islem goren hisse senetleri oldu.

BiST100 endeksi Cuma giiniinii kiiresel borsalarin etkisiyle alicili tamamladi. Gegen hafta daha cok bankacilik énciiligiinde hareket eden endekste bu haftada benzer bir gériiniim izleyebiliriz. Gelen bilangolar yine endeks
tizerinde etkili olabilir. Su ana kadar agiklanan bilangolara baktigimizda genel gorinimde bir degisiklik olmadigini izliyoruz. Sirketlerin agiklanan bilangolarinda genel itibariyle hasilatlarinin artmasina operasyonel
verimlilikte azalis gorilmesi ve bu satiglari karlihiga cevirememeleri genel itibariyle iyi olarak algilanan gogu bilangonun aslinda verimlilik sorunu nedeniyle ya orta dizeyde yada ortanin altinda gelmesi endeks Gzerinde
satiglarin devamini saglamakta. Bugtin agiklanacak enflasyon verileri faiz politikasina dair isaretler verebilecekken, endekste de gelecek veriye gore volatilite artabilir. Teknik seviyeleri takip etmeyi stirdiirecegiz. Cuma gunu
yurt iginde Nisan ayina ait imalat PMI verisi gegen aya paralel 47.30 puan agiklandi. TCMB verilere gére 25 Nisan haftasi yabancilar 92.4 milyon dolarlik hisse senedi alirken, yilbasindan bu yana toplamda yabanci gikigi 554
milyon dolar olmus. Yabancilarin hisse senetlerinde toplam parasi bu haftada 28.15 milyar dolardan 28.57 milyar dolara yikselis gostermis. 25 Nisan haftasinda yabancilar 476.7 milyon dolarlik tahvil alirken, yilbagindan bu
yana yabanci gikisi 4.25 milyar dolar oldu. Yabancilarin tahvilde toplam parasi bu haftada 9.71 milyar dolardan 10.33 milyar dolara geriledi. Tahvil piyasasinin tekrardan normallestigini izliyoruz. Ttrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), son dénemde yagananlarin arkasindan Turk lirasina gegisi desteklemek amaciyla yabanci para mevduat igin zorunlu karsilik oranlarini tiim vadelerde 200 baz puan artirdi. Tuzel kisi TL mevduat payr %60’in
altinda olan bankalara, ilgili pay igin aylik 0,3 puan artis hedefi getirildi. Tlrk lirasi zorunlu karsiliklara 6denen faiz ve telafi oranlari yukseltildi. 31 Temmuz 2025'e kadar gegerli olmak uzere, ihracat bedeli satig zorunlulugu
%35'e ylkseltilirken, déviz donlisim destegi %3'e gikarildi. Kararlar dovize olan talebi kesmek ve Turk Liras’'nin glicint korumak igin alindi. Kurlarda ise yikselis egilimi yavas yavas devam ediyor.

Cuma giinii kiiresel borsalar Trump’in konusmalarinin ve gelen verilerin etkisiyle alicil tamamladi. Cuma giinii ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin tizerinde 177K agiklandi. istihdam saglik, finansal faaliyetler, ulasim,
depolama ve sosyal yardim alanlarinda artis kaydederken, Trump'in etkisiyle hiikiimet istihdaminda azalis yasanmaya devam ediyor. issizlik orani beklentiler dahilinde %4.2 olarak gergeklesti. Fed 2025 yilinda issizligi %4.4
bekliyor. Bu ay 100 bin kisi igsiz sayisinin arttigini ve 7.2 milyon kisiye ¢iktigini goriiyoruz. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0.2 agiklanirken, yillik ortalama saatlik kazanglar ise gegen aya paralel %3.8’de kaldi.
Beklentiler verinin %3.9'a yiikselecegi ydniindeydi. Ucret baskisinin hafiflemesi Fed'in bir miktar elini rahatlatacaktir. Enflasyonda arz baskisi varken talep sinirli kalabilir. ABD Bagkani Donald Trump, Jerome Powell'i Mayis
2026'da gorev siiresi dolmadan Fed Baskanligi gérevinden almayacagini sdylerken, Fed'in faiz oranlarini diisiirmesi agrilarini yineledi. Japonya Basbakani isiba Sigeru, ABD ile giimriik tarifeleri konusunda heniiz bir ortak
anlagsma bulunamadigini ve giimrik tarifelerinin yeniden gozden gegirilmesini istediklerini belirtti. Gelen verilerin ardindan dolar endeksinde deger kaybi yasanirken, ABD 10 yillik tahvil faizleri ise yukselerek guni
%4.30’dan tamamladi. ABD borsalari da gini alicili kapatti. Avrupa borsalarinda ise yikselisler biraz daha sert gergeklesti. Aimanya’da Dax tarihi zirve bolgesine yaklasti. Euro Bolgesi’'nde buyimenin 6ncli gostergelerinden
imalat PMI verisi beklentilerin hafif iizerinde 49.0 puan agiklanirken, imalat sektériinde daralma devam etti. Biyiime (izerinde asagi yonlii baski siriiyor. igsizlik orani ise %6.1’den %6.2’ye yiikseldi. Euro Bdlgesi'nde TUFE
aylik bazda %0.6 gelirken yillik bazda TUFE ise bir 6nceki aya paralel %2.2 agiklandi. Beklentilerin verinin %2.1’e diismesi yoniindeydi. Aylik bazda cekirdek TUFE %1.0 gelirken, yillik bazda TUFE beklentilerin tizerinde
%2.4'ten %2.7'ye artti. ECB Uyeleri enflasyonda dusus bekliyorlardi ve ECB’nin faiz indirim adimlarini yavaslatabilir. Asya borsalari haftanin ilk islem gtintni alicih kapatmaya hazirlaniyor. Japonya’da piyasalar Cocuk
Bayrami, Gin’de ise is¢i Bayrami nedeniyle kapali olacak.

Bugiin yurt icinde TUFE’nin aylik bazda %3.10 agiklanmasi beklenirken yillik bazda TUFE’nin de %38.10'dan %38.00’e gerileyecegi tahmin edilmekte. UFE verileri de izlenecek. Son dénemde tekrar artan yukari enflasyon
baskisi nedeniyle TCMB gegtigimiz ay faizleri artirmisti. Ancak su an igin enflasyon baskisinin hala devam ettigini syleyebiliriz. ABD’de biyiimenin 6nct gostergelerinden imalat PMI verisinin 51.4 puan gelmesi beklenirken,
ISM imalat PMI verisinin ise 50.2 puan agiklanacag tahmin edilmekte. Euro Bélgesi’nde de Sentix tiiketici gliveninin -14.9 puan gelmesi bekleniyor.
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Teknik olarak baktigimizda 9.560 seviyesinin altinda satis egilimi devam edebilecekken, bu
seviyenin Uzerinde alimlar hiz kazanabilir.
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PiYASA ONERILERI

5 Mayis 2025

Giinlik Hisse Onerileri

BTCIM

NTGAZ

AKBNK

TUKAS

EKGYO

Haftalik Hisse Onerileri

05 Mayis— 09 Mayis 2025 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

KLKIM 5.05.2025 30,56 42 37,43% 26 -14,92%
KARSN 5.05.2025 10,47 14,5 38,49% 9 -14,04%
ORGE 5.05.2025 98,9 132 33,47% 78 -21,13%
TURSG 5.05.2025 17,51 23 31,35% 15 -14,33%
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EKONOMIK TAKVIM

5 Mayis 2025

JAPONYA TATIL-COCUK BAYRAMI
CiN TATIL-ISCi BAYRAMI

INGILTERE TATIL-ERKEN MAYIS BANKA TATILI
10:00 TURKIYE HE TUFE(YILLIK) %38.0 %38.10
10:00 TURKIYE ok TUFE(AYLIK) %3.10 %2.46
10:00 TURKIYE ** UFE(YILLIK) %23.50
10:00 TURKIYE ** UFE(AYLIK) %1.88
10:00 TURKIYE ** IHRACATLAR(NISAN) 23,428
10:00 TURKIYE *x TICARET ACIGI(NISAN) -7.20B
11:30 EURO BOLGESI ** SENTIX YATIRIMCI GUVENi -14.9 -19.5
16:45 ABD ** HiZMETLER PMI 51.4 514
17:00 ISM HiZMETLER PMI 50.2 50.8

JAPONYA TATIL-GRENNERY GUNU
04:45 CiN * CAIXiN HIZMETLER PMI 51.7 51.9
10:55 ALMANYA * HIZMETLER PMI 48.8 48.8
10:00 EURO BOLGESI ** HiZMETLER PMI 49.7 49.7
11:30 iNGiLTERE ** HiZMETLER PMI 48.9 48.9
15:30 TiCARET DENGESI -124.7 -122.7
03:30 JAPONYA HiZMETLER PMI 52.2 50.0
09:00 ALMANYA * FABRIKA SiPARISLERI(AYLIK) 1,10% %0.0
11:30 INGILTERE ** INSAAT PMI 46,00 46.4
12:00 EURO BOLGESI ** PERAKENDE SATIS(AYLIK) %-0.1 %0.3
17:30 ABD ** HAM PETROL STOKLARI -2.7M
21:00 ABD e FED FAIZ KARARI %4.50 %4.50
21:30 FED BASIN TOPLANTISI
02:50 JAPONYA PARA POLITIKASI TOPLANTI TUTANAKLARI
09:00 ALMANYA ** SANAYi URETIMI(AYLIK) %0.9 %-1.3
09:00 ALMANYA ** TiICARET DENGESI 18.88 17.78
09:00 INGILTERE ** KONUT FIYAT ENDEKSI(AYLIK) 0,2% %-0.5
14:00 INGILTERE HE BOE FAIZ KARARI %4.25 %4.50
14:00 INGILTERE ok BOE FAIZ KARARI OY ORANI 0-9-0 0-1-8
14:00 iINGILTERE o PARA POLITIKASI KURULU TOPLANTI TUTANAKLARI
15:30 ABD * HAFTALIK i$SiZLiK BASVURULARI 232K 241K
16:15 iNGILTERE *xx BOE BASKANI BAILEY KONUSMASI
17:00 ABD TOPTAN SATIS ENVANTERLERI(AYLIK) %0.5 %0.3
02:30 JAPONYA ORTALAMA NAKIT KAZANCLAR(YILLIK) 2,6% %2.7
02:30 JAPONYA ** HANE HALKI HARCAMALARI(YILLIK) 0,2% %-0.5
06:00 GiN * TiCARET DENGESI 6958 7378
06:00 CiN *x USD CINSINDEN TiCARET DENGESI 94.38 102.6B
08:00 JAPONYA o ONCU GOSTERGELER %107.5 %107.9
10:00 TURKIYE ** SANAYi URETIMI(YILLIK) %-1.9
10:00 TURKIYE ** SANAYi URETIMI(AYLIK) %-4.50
11:40 INGILTERE ** BOE BASKANI BAILEY KONUSMASI
13:15 ABD ** FED UYESI WiLLIAMS KONUSMASI
13:45 ABD * FED UYESi BAR KONUSUYOR
14:15 INGILTERE *x BOE UYESi PiLL KONUSMASI
17:00 ABD ** FED UYESI GOOLSBEE KONUSMASI
18:30 ABD ** FED UYESI WALLER KONUSMASI
18:30 ABD ** FED UYESI WiLLIAMS KONUSMASI
20:45 ABD ** FED UYESi COOK KONUSMASI
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SIRKET HABERLERI 5 Mayis 2025

AVGYO - Pay geri alim programinin hazirlanmasina ve Genel Kurul’un onayina sunulmasina karar verildigi agikland.

AKENR — 904 MWe kurulu glice sahip Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali'nde teknik gerekgelerle tretim, halihazirda bir buhar tiirbini ve bir gaz turbini ile stirdiirtldigi, onarim igin gerekli incelemelerin baglatildigi agiklandi.
BOSSA — Pay geri alim programi kapsaminda ayrilan kaynagin 100 milyon TL oldugu agiklandi.

BINHO — Go Sharing B.V.’nin 2 milyon euroya satildigi agiklandi.

DOFER - Halka arzdan elde edilen fonun 17,8 milyon TL’sinin yurt igi tretim kapasitesinin artirilmasi igin ilave makine alimi ve fabrika yatinminda, 44,7 milyon TL'sinin finansal bor¢ 6demesinde, 78,2 milyon TL’sinin isletme sermayesinde kullanildigi agiklandi.
DCTTR — Ocak — Nisan déneminde sirket satisinin %61 artisla 1,5 milyar TLye ylkseldigi agiklandi.

EDIP /HEDEF — VBTS kapsaminda sirket paylarina 4 Haziran’a kadar kredili islem yasagi getirildi.

EBEBK — Nisan ayinda sirketin 3 adet magaza agtig belirtildi.

EKOS — Sirketin %100 bagh ortakligi Ekos Europe’nin sermayesinin 100.000 eurodan 300.000 euroya gikariimasina karar verildigi agikland.

ENKAI - Sirketin istiraki Entrade’nin konsorsiyumunda oldugu Irak’taki proje kapsaminda 485 milyon euroluk is aldigi agiklandi.

FRIGO — Kaja Natural Foods’un paylarinin 16 milyon TL'ye satilmasina karar verildigi agiklandi.

FRIGO — AG Girisim Holding tarafindan 8 Nisan’da 5.000.000 adet Borsa’da islem gérmeyen payin pay basina 7,70 TL'den satilmasi bildirimi sonrasinda, alici ile s6zlesme sartlarinin uygulanmamasindan kaynakli olarak sézlesmesinin sonlandirildigi 5.000.000 adet payin Sirket hesaplarina
aktarildigi agiklandi.

GESAN - Sirketin 1,9 milyon dolar tutarinda is aldigi agiklandi.

GOKNR — Ahmad Nasser Y Alswaidan tarafindan 2.312.729 adet payin Borsa’da islem gorebilmesi igcin MKK’ya kaydilegtirme basvurusu yapildi.

KCAER - Sirketin, 55,1 milyon dolarlik gelik profil siparisi alindig agiklandi.

KBORU - DSi tarafindan agilan Mugla Dalaman Ovasi Sulamasi HDPE Boru Alimi 4 Kisim ihalesini 38,8 milyon TL bedelle sirketin kazandigi ve sézlesme imzalandigi agiklandi.
KUVVA — Medyada yer alan haberlerin gergegi yansitmadigi sirketin Ziraat Bankasi ile bir kredi iligkisi bulunmadigi agikland.

KTLEV — Nisan ayinda 12,8 milyar TL'lik ev ve arag s6zlesmesi imzalandig agiklandi.

MAALT - Sirket kayitl sermaye tavaninin 50 milyon TL'den 2 milyar TL'ye yikseltilmesi tescile dildi.

PATEK — Sirket bagli ortakligi Titra Teknoloji’nin Dumrul Silahli insansiz Helikopter sistemi iin ilk siparisi aldigi agikland.

PGSUS — Sirket kayith sermaye tavaninin 500 milyon TL’den 2,5 milyar TLye yiikseltilmesi Genel Kurul’da onaylandi.

PARSN — Sirket kayith sermaye tavaninin 100 milyon TL'den 5 milyar TL'ye yikseltilmesi tescil edildi.

REEDR - Sirket tarafindan halihazirda piyasada bulunan ve risk teskil eden herhangi bir Griiniin bulunmadigi agiklandi.
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SERMAYE ARTIRIMI

FORMT — %150 bedelli sermaye artirim kararinin %100 olarak revize edildigi agiklandi.

5 Mayis 2025

ISGSY — Tahsisli sermaye artirimi yapilmasina karar verildigi agiklandi.
LIDFA — Sirket sermayesinin 558,3 milyon TL'den %90 oraninda bedelsiz olarak 502,5 milyon TL artisla 1,1 milyar TL'ye yiikseltiimesine karar verildi.

TURSG - Sirket sermayesinin 5 milyar TLden %100 oraninda bedelsiz olarak 5 milyar TL artigla 10 milyar TL’ye yikseltilmesi kapsaminda SPK’ya basgvuru yapildi.

PAY ALIM
SASA 12,000,000 50,196,000 4,18 0.0003
ENERY 3,358,153 13,882,605 4,13 0.0004
BALSU 1,087,522 18,003,927 16,56 0.0010
TERA 451,718 51,938,536 114,98 0.0029
ASGYO 372,500 3,758,155 10,09 0.0006
BAHKM 155,000 6,446,961 41,59 0.0028
LKMNH 104,475 1,631,900 15,62 0.0005
BOBET 100,000 2,328,000 23,28 0.0003
PCILT 100,000 1,227,200 12,27 0.0008
JANTS 81,647 1,711,455 20,96 0.0001
TCKRC 55,000 2,123,770 38,61 0.0003
HRKET 50,000 3,158,900 63,18 0.0004
MACKO 50,000 1,733,101 34,66 0.0005
SANFM 50,000 1,494,000 29,88 0.0003
GRTHO 42,204 12,554,424 297,47 0.0003
INVES 37,857 8,252,069 217,98 0.0002
MAKIM 31,100 502,141 16,15 0.0003
| misSEKODU | KARPAYTEMETTO)BRUTTL | SERMAYEARTRMi/AzALOMI |  siancoTakvimi |
BFREN %300 - Teorik Fiyat - 164,40 TL
AKSGY 0,1242236 TL
CCOLA
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 5 Mayis 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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