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GUNLUK BULTEN 9 Mayis 2025

EURO BOLGESI

Diin Euro Bolgesi’'nde Almanya’da sanayi Uretimi aylik bazda %3.0 artarken, ticaret dengesi ise 21.1 milyar euro fazla verdi. Veriler beklentilerin tGzerinde gergeklesti. ABD Baskani Trump’in uygulayacagi giimrik vergileri dncesinde sipariglerin 6ne ¢ekilmesi
Almanya’da sanayi tretimini artirdi. Avrupa Komisyonu diin ticaret anlasmazligini sona erdirmeye yonelik miizakerelerin basarisiz olmasi halinde 95 milyar euroluk ABD triniini hedef alan yeni karsi tedbirler sunarken, Komisyon Baskani Ursula von der Leyen
ABD ile anlagmayi umduklarini ancak bu olmazsa gerekli tedbirlerin alindigini vurguladi. Fed sonrasi dolar endeksinde yikselis devam ederken, Eur/Usd paritesinde duistis yasandi. Dax kiiresel borsalara paralel yikselis egilimine devam ediyor.

Bugiin Euro Bolgesi'nde veri akigi sakin.

BD

Diin ABD’de haftalik igsizlik bagvurulari 231 bin kisilik beklentiye karsi hemen hemen beklentiler dahilinde 228 bin kisi agiklandi. Toptan satis envanterleri ise aylik bazda %0.4 olarak gergeklesti. ABD Bagkani Donald Trump diin aksam yaptigi agiklamalarda
ingiltere ile giimriik tarifeleri konusunda anlastiklarini duyurdu. Trump, anlasmanin dzellikle tarim alaninda Amerikan ihracati icin milyarlarca dolarlik artan pazar erisimini icerdigini ve ABD'li giftciler tarafindan iiretilen mallarin kiiresel piyasalarda daha gok
yayginlasmasini saglayacagini bildirdi. ABD'nin ingiltere'ye yénelik 2 Nisan'da duyurdugu %10'luk tarife orani ise yirirlikte kalacak. ABD Bagkani Donald Trump, ABD ile Ukrayna arasinda nadir elementler anlagmasinin da imzalanarak yirirlige girdigini
acikladi. Bagkan Trump agiklamalarinda Cin ile ilgili olarak giimrik tarifelerinin %145’ten daha fazla bir orana yiikselemeyecegini séylerken vergilerin muhtemelen bu orandan asagiya inecegini belirtti. Cumartesi glinii yapilacak muizakerelerin iyi gegecegine
inandigini kaydeden Trump Cin Baskani Xi ile iyi anlastiklarini, Covid zamaninda bir miktar aralarinin bozulsa da sonradan tekrar iyi iliskiler kurduklarini vurguladi. Fed faiz karari sonrasi gelen agiklamalarinda etkisiyle dolar endeksinde yilkselis devam ederken,
ABD 10 yillik tahvil faizi de yukselerek giinli %4.38'den kapatti. ABD borsalarinda yukselis strdu.

Bugiin ABD’de Fed Uyelerinin konusmalari 6n planda olacak. Fed faiz karari sonrasi Uyeler goruslerini ilk kez agiklayacaklar. Fed Uyelerinden Barr, Kugler, Barkin, Williams, Goolsbee ve Waller'in konusmasi takip edilecek.

iNGILTERE

Diin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faizleri beklenildigi gibi 25 baz puan indirerek %4.50'tan %4.25’e disiirdii. 9 liyeden 5’i faizlerin 25 baz puan inmesini isterken, Dhingra ve ve Taylor ise enflasyonun hedefin altina kalici sekilde inmesi riski gérdiiklerini
belirterek 50 baz puanlik indirim istediler. Uyelerden Pill ve Man ise faizin %4,50’ta kalmasi gerektigini ifade ettiler. ingiltere Merkez Bankasi yaptigi aciklamada daha fazla faiz indiriminin muhtemel oldugunu ve bu faiz indirimlerinin dikkatli ve kademeli bir
sekilde yapilacagini vurguladi. Giimriik tarifeleri nedeniyle ingiltere ekonomisinde asagi yonlii baski giderek artarken BOE bu yil i¢in biiyiime tahminini %0,75'ten %1'e yiikseltirken 2026 yili tahminini %1.50’den %1.25’e indirdi. ingiltere Basbakani Keir Starmer,
ABD ile varilan ticaret anlasmasinin tarihi &neme sahip oldugunu séyledi ve anlasma kapsaminda ABD'nin gelik ve aliiminyuma yénelik tarifelerinin ingiltere'ye uygulanmayacagini ve otomobillere uygulanan %27.5 giimriik vergisinin %10'a diisiriilecegini
bildirdi. Starmer varilan bu anlasma ile ingiltere'deki isletmeleri ve istihdam edilen binlerce kisiyi koruyacagini savunurken, tarifelerle ilgili daha ileri gitmek istediklerini ancak bunun zamanla olabilecegini su anda bu anlasmanin bile iki tarafta olumlu sonuglari
olacagini kaydetti. Fed faiz karari dolar endeksinde glicli yapi devam ederken gelen haberlerin etkisiyle de bu yiikselis siirdii. Dolarin deger kazanmasi ile Gbp/Usd paritesinde dustis goraldu.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey ve iyelerden Pill’in konusmasi takip edilecek.
TURKIYE

Diin yurt icinde TCMB tarafindan agiklanan 2 Mayis haftasina dair agiklanan menkul kiymet istatistiklerine gére yabancilar 173.6 milyon dolarlik hisse senedi alirken, yilbasindan bu yana toplamda yabanci ¢ikisi 380 milyon dolar oldu.
Yabancilarin hissede toplam parasi bu hafta 28.57 milyar dolardan 27.80 milyar dolara dists gosterdi. Ayni haftada yabancilar 1.16 milyar dolarlik tahvil satarken yilbasindan bu yana yabanci ¢ikisi 5.41 milyar dolar oldu. Yabancilarin
tahvilde toplam parasi bu haftada 10.33 milyar dolardan 9.12 milyar dolara geriledi. Tahvilden ¢ikisin devam ettigini izliyoruz. TCMB tarafindan 2 Mayis haftasina iliskin acgiklanan rezervlerde ise; briit rezervler 141.1 milyar dolardan
138.5 milyar dolara, net rezervler 35.0 milyar dolardan 32.8 milyar dolara ve swap ytkumlultkleri hari¢ net rezervler ise 16.4 milyar dolardan 13.8 milyar dolara diisiis gosterdi. Rezervlerde disis egilimi devam ederken déviz mevduat
talebinin simdilik kesildigini izliyoruz. Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 685,2 milyar TL'den 659,7 milyar TL'ye geriledi. Bu yil KKM’nin bitirilmesi planlaniyor.

Buglin yurt icinde Mart ayina ait sanayi tretimi verisi takip edilecek.
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2:30 JAPONYA ok ORTALAMA NAKIT KAZANCLAR(YILLIK) 2.4% %2.7

2:30 JAPONYA ok HANE HALKI HARCAMALARI (YILLIK) 0.2% %-0.5

6:00 CiN ok TICARET DENGESI 701B 7378

8:00 JAPONYA ok ONCU GOSTERGELER " %107.4 %107.9
10:00 TURKIYE ok SANAYi URETIMI(YILLIK) %-1.9
10:00 TURKIYE ok SANAYi URETIMI(AYLIK) %-4.50
11:40 INGILTERE o INGILTERE MERKEZ BANKASI BASKANI BAILEY KONUSMASI

12:55 ABD ok FED UYESI BARR KONUSMASI

13:45 ABD ko FED UYESIi KUGLER KONUSMASI

14:15 INGILTERE ok BOE UYESI PiLL KONUSMASI

17:00 ABD ok FED UYESI GOOLSBEE KONUSMASI

18:30 ABD ok FED UYESI WALLER KONUSMASI

18:30 ABD ok FED UYESI WiLLIAMS KONUSMASI

20:45 ABD ok FED UYESi COOK KONUSMASI
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EURUSD, H4: Euro vs US Dolar
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Fed faiz karari sonrasi dolar endeksinde yiikselis devam
ederken, Eur/Usd paritesinde dlists goruld.

Dln Euro Bolgesi'nde Almanya’da sanayi Gretimi aylik bazda
%3.0 artarken, ticaret dengesi ise 21.1 milyar euro fazla
verdi. Veriler beklentilerin Gzerinde gergeklesti. ABD
Baskani Trump’in uygulayacagl glimrik vergileri 6ncesinde
siparislerin one cekilmesi Almanya’da sanayi Uretimini
artirdi.

ABD’de ise Fed faiz karari ile baglayan dolardaki giiglenme
diin imzalanan ingiltere-ABD ve Ukrayna ABD anlasmalari
sonrasinda devam etti. Kiresel bazda dolarin glglenmesi
paritede disusleri artirmakta.

Buglin ABD’den Fed Uyelerinin konusmalari piyasaya yon
verebilir.

Teknik olarak baktigimizda kanali asagi yonli kiran paritede
satis baskisi artti. 1.1423 sevbiyesinin altinda satig baskisi
devam edebilecekken, bu seviyenin Uzerinde alimlar
hizlanabilir.

DESTEKLER:1.1197-1.1176-1.1135

DIRENGLER: 1.1241-1.1264-1.1335
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GBP/USD

GBPUSD, H4: Great Britain Pound vs US Dolar
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Fed ve ingiltere Merkez Bankalari faiz kararlari sonrasi dolar
endeksinde yukselis goriliurken, Gbp/Usd paritesinde dusts
yasandi.

Diin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faizleri beklenildigi gibi
25 baz puan indirerek %4.50'tan %4.25’e disiurdi. 9
Uyeden 5’i faizlerin 25 baz puan inmesini isterken, Dhingra
ve ve Taylor ise enflasyonun hedefin altina kalici sekilde
inmesi riski gorduklerini belirterek 50 baz puanlik indirim
istediler. Uyelerden Pill ve Man ise faizin %4,50’ta kalmasi
gerektigini ifade ettiler. ingiltere Merkez Bankasi yaptig
aciklamada daha fazla faiz indiriminin muhtemel oldugunu
ve bu faiz indirimlerinin dikkatli ve kademeli bir sekilde
yapilacagini vurguladi. Gimriik tarifeleri nedeniyle ingiltere
ekonomisinde asagi yonlu baski giderek artarken BOE bu yil
icin blyuime tahminini %0,75'ten %1'e yikseltirken 2026
yili tahminini %1.50’den %1.25’e indirdi.

ingiltere Bagbakani Keir Starmer, ABD ile varilan ticaret
anlasmasinin tarihi 6neme sahip oldugunu soéyledi ve
anlasma kapsaminda ABD'nin gelik ve aliiminyuma yonelik
tarifelerinin ingiltere'ye uygulanmayacagini ve otomobillere
uygulanan %27.5 glimrik vergisinin %10'a dislrilecegini
bildirdi. Gelen haberler dolara deger kazandirirken paritede
dususler hiz kazandi.

Teknik olarak baktigimizda 1.3423 direncinin altinda satislar
devam edebilecekken, bu seviyenin (zerinde alimlar
hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.3213-1.3160-1.3094
DIRENGLER: 1.3267-1.3290-1.3327
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XAU/USD 9 Mayis 2025

¥AUUSD, H4: Spaot Gold 100 oz 303,130

Fed faiz karari sonrasi Powell’in beklentiler dahilinde konusmasi
ve faizden sirpriz ¢ikmamasi altinda disislerin yasanmasini
453,000 saglarken diin Ingiltere-ABD ve Ukrayna-ABD arasinda
Lz 0 imzalanan anlasmalarin jeopolitik riskleri hafifletmesiyle altin
a7 fiyatlarinda dustis hizland.

r3478,063

ABD Baskani Donald Trump diin aksam yaptigi acgiklamalarda

ingiltere ile glimriik tarifeleri konusunda anlastiklarini duyurdu.

Trump, anlagsmanin o6zellikle tarim alaninda Amerikan ihracati
FEIR A1 icin milyarlarca dolarlik artan pazar erisimini igerdigini ve ABD’li
L7 545 ciftciler tarafindan tretilen mallarin kiresel piyasalarda daha
cok yayginlasmasini saglayacagini bildirdi. ABD'nin ingiltere'ye
yonelik 2 Nisan'da duyurdugu %10'luk tarife orani ise yurirlikte
kalacak. ABD Baskani Donald Trump, ABD ile Ukrayna arasinda
nadir elementler anlagsmasinin da imzalanarak yirirlige
L7725 girdigini acikladi. Baskan Trump aciklamalarinda Cin ile ilgili
3152220 olarak gumriik tarifelerinin %145’ten daha fazla bir orana
lat27 155 yukselemeyecegini soylerken vergilerin  muhtemelen bu
orandan asaglya inecegini belirtti. Cumartesi gini yapilacak
mizakerelerin iyi gececegine inandigini kaydeden Trump Cin
Baskani Xi ile iyi anlastiklarini, Covid zamaninda bir miktar
aralarinin bozulsa da sonradan tekrar iyi iliskiler kurduklarini
3026.895 vurguladi. Fed faiz karari sonrasi gelen agiklamalarinda etkisiyle
3001630 dolar endeksinde yiikselis devam ederken, ABD 10 yillik tahvil
[E— faizi de yukselerek giinii %4.38’den kapatti.
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PETROL 9 Mayis 2025
i ;:Df PUn ingiltere-ABD ve Ukrayna-ABD arasinda
imzalanan anlagmalarin jeopolitik riskleri
‘ Zj: hafifletmesiyle petrol fiyatlari yiikseldi.
“\H #*  petrol fiyatlari  kiresel  biyiime {zerinde
H | H ‘“ H‘ ‘ ®*  pelirsizliklere bagl olarak bir siiredir satis baskisi
‘ ‘H ‘ H ‘ “ M““ M ‘ ¥ altin kalmaya devam ederken gelen haberlerle tekrar
‘ U“ ‘ ‘ ““ [ yikselise gecti. Glimriik tarifelerine yénelik olumsuz
‘ ‘ ‘ | U\‘ “ “ | ‘ h\hhd W ||‘ | #%  sonu¢ gelmezse petrol fiyatlari tekrar 65.28'i
‘ ‘ | | W“ H| | NII‘ | |||| ‘“\‘l " " | @5 zorlayabilir
[y | | Wl \‘\ '\\h\ | l"" \'\q\ “h M|
M “M m ‘ ‘M'H ‘ |‘ ““ 73 ABD Baskani Donald Trump diin aksam vyaptigi
“H “ ‘ “ ‘ | 714 aciklamalarda ingiltere ile gimrik tarifeleri
“”

6860 Ukrayna arasinda nadir elementler anlasmasinin da
‘h‘"ﬂl'”‘ | (6763 imzalanarak yurirlige girdigini acgikladi. Bagkan

7197 konusunda anlastiklarini  duyururken, ABD ile

Trump agiklamalarinda Cin ile ilgili olarak glimrik

53,20 tarifelerinin  %145’ten daha fazla bir orana
h‘ | | FiL12 yikselemeyecegini sdylerken vergilerin muhtemelen
‘ “H“ 0,35 bu orandan asagiya inecegini de belirtti.

56,78

15404} Teknik olarak baktigimizda petroliin 65.28 direncini
zorladigini izliyoruz. Bu seviyenin kirilmasi halinde
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NASDAQD, HE: Mini-Nasdag
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Nasdag gelen bilangolarin pozitif etkisi ve
ingiltere-ABD ve Ukrayna-ABD arasinda imzalanan
anlasmalarin  jeopolitik riskleri hafifletmesiyle
ylkselisini strdurd.

ABD Baskani Donald Trump diin aksam vyaptig
aciklamalarda ingiltere ile gimrik tarifeleri
konusunda anlastiklarini duyururken, Ingiltere
Bagbakani Keir Starmer, ABD ile varilan ticaret
anlasmasinin tarihi 6neme sahip oldugunu soyledi.
Trump ayrica ABD ile Ukrayna arasinda nadir
elementler anlasmasinin da imzalanarak yirirlige
girdigini acikladi. Baskan Trump agiklamalarinda Cin
ile ilgili olarak glimrik tarifelerinin %145ten daha
fazla bir orana ylkselemeyecegini soylerken
vergilerin muhtemelen bu orandan asagiya inecegini
de belirtti. Hafta sonu yapilacak goriismelere iligkin
umutlu oldugunu dile getirdi. Verilen pozitif
mesajlar endekste ylkselisin devamini sagladi.

Ancak haftasonu goriismelerin neticesine gore
hafta basinda endekslerde gapl  acilislar
yasanabilecegini unutmamaliyiz.

Teknik olarak baktigimizda 18.619 seviyesinin
Uzerinde alis baskisi devam ederken, bu seviyenin
altinda satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 19.853-19.744-19.618

DIRENCLER: 20.280-20.410-20.547

0212 371 50 50
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DX%30, Daly: DAX Index
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Gelen anlasma  haberleri  sonrasi  kiiresel
borsalardaki ylikselise ayak uyduran Dax tarihi rekor
seviyesini zorluyor.

Diin Euro Bolgesi‘'nde Almanya’da sanayi Uretimi
aylik bazda %3.0 artarken, ticaret dengesi ise 21.1
milyar euro fazla verdi. Veriler beklentilerin Gzerinde
gerceklesti.

ABD Baskani Trump’in uygulayacagi glimrik vergileri
oncesinde siparislerin 6ne cekilmesi Almanya’da
sanayi Uretimini artirdi. Avrupa Komisyonu diin
ticaret anlasmazligini sona erdirmeye yonelik
miuzakerelerin basarisiz olmasi halinde 95 milyar
euroluk ABD (riinini hedef alan yeni karsi tedbirler
sunarken, Komisyon Baskani Ursula von der Leyen
ABD ile anlasmaylr umduklarini ancak bu olmazsa
gerekli tedbirlerin alindigini vurguladi.

ingiltere-ABD ve Ukrayna-ABD arasinda imzalanan
anlasmalar Trump’in beklenildigi kadar olumsuz bir
yapida  olmayacagini  gosterirken iyimserlik
endekslere pozitif yansidi.

Teknik olarak baktigimizda 22.336 seviyesinin
altinda satis baskisi devam ederken, bu seviyenin
Uzerinde alimlar hiz kazanabilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com

0212 371 50 50 www.destekyatirim.com
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