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GUNLUK BULTEN 14 Mayis 2025

EURO BOLGESI

Diin Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi beklentilerin Gizerinde 11.6 puana yukselirken, Almanya ZEW ekonomik giiven endeksi de benzer sekilde 25.2 puana sert yikselis gosterdi. ZEW Bagkani Achim Wambach yaptig1 agiklamada beklentilerin
iyilestigini ifade ederken yeni bir hikiimetin isbasina gelmesi, tarife anlagmazliklarinda kisa vadeli de olsa simdilik uyusmazliklarin giderilmesi ve enflasyon oraninin istikrara kavusmasiyla birlikte bu iyimserligin yasandigini dile getirdi. Ayrica sektorel bazda
bankacilik sektéri ile otomobil ve kimya endustrileri gibi ihracat yogun sektorlerin yani sira metal, makine ve gelik Gretiminde goriinim iyilestigi kaydedildi. ABD verileri sonrasinda dolar endeksinde dustis gorilirken Eur/Usd paritesinde yikselis yasandi. Dax
ise dnceki glin tarihi rekor kirmasinin ardindan gelen satiglarin devam etmesiyle giini saticili tamamladi.

Bugiin Euro Bélgesi’nde Almanya’da TUFE’nin aylik bazda %0.4 gelmesi beklenirken, yillik bazda TUFE’nin ise %2.2'den %2.1’e diisecegi tahmin ediliyor. Almanya Bundesbank Baskani Nagel’in de konusmasi izlenecek.

BD

Diin ABD’de gézler kritik enflasyon verilerindeydi. TUFE’nin aylik bazda %0.2 gelirken, yillik bazda TUFE ise %2.4’ten %%2.3’e geriledi. Veriler beklentilerin altinda kaldi. Gekirdek TUFE beklentilerin altinda %0.2 artarken, yillik bazda cekirdek TUFE ise bir 6nceki
aya ve beklentilere paralel %2.8 olarak gergeklesti. Yillik manset enflasyonda diisus petrol ve gida fiyatlari kaynakli oldugundan, yillik ¢ekirdek enflasyonda diislis yasanmadigini izliyoruz. Petrol fiyatlarindaki ani sert diigiis enflasyonu asagiya yonli baskilamaya
devam ederken , benzin fiyatlarindaki distise ragmen dogalgaz ve enerji fiyatlarindaki yiikselig aylik enerji enflasyonunu %0.7 artirirken, baz etkisi sebebiyle yillik enerji enflasyonunu %-3.3'ten %%-3.7’ye dislrmis. Gida fiyatlarinda da aylik bazda %0.1 azals
kaydedildi. Gida enflasyonunda gériilen diisiis siirpriz olarak nitelendirilebilir. Diinya Gida ve Tarim Orgiitii’ne (FAO) gére gida fiyatlarinda artis Nisan ayinda da %0.94 artarak devam etti. Son 2 yildir diisen gida fiyatlari tekrar artisa gecti. Ancak gida fiyatlarinda
gorilen azalista enflasyondaki diisise katki sunmus. Konut kiralari ve konut fiyatlari hala ylksek durumda. Hizmet enflasyonu yillik bazda %3.7 ile degismemis bu kalemde de dengelenme yasaniyor. Enflasyondaki diistisiin kalici olacagini disiinmiiyoruz. Hem
kalemlerde baz etkisinin yavaslamasi hem de petrol fiyatlarinda bu ay yasanan yikselis 6nimuzdeki 2 ayda enflasyonu yiikseltici bir etki yaratabilir. Veri sonrasi dolar endeksinde disls gorulirken, ABD 10 yillik tahvil faizi yikselisine devam etti ve gini
%4.48’den tamamladi. ABD ile Suudi Arabistan arasinda yaklasik 142 milyar dolar degerinde silah satis anlagmasinin imzalandigi agiklanirken, ABD Bagkani Donald Trump, ikinci déneminde ilk yurt disi ziyaretini Suudi Arabistan'a gergeklestirerek 600 milyar
dolarlik yatirim taahhidi elde etti. Anlagsmanin teknoloji, savunma, enerji ve kritik mineraller alanlarinda olacagi ifade edildi. Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, ABD ile 300 milyar dolari asan anlasmalar imzaladiklarini séyledi. Gelen
aciklamalar sonrasinda ABD borsalarinda ylkselis devam etti.

Bugiin ABD’de Fed lyelerinden Jefferson ve Waller'in konusmalari takip edilecek.
INGILTERE

Diin ingiltere’de 3 aylik ortalama saatlik kazanglar beklentilerin lizerinde %5.5 gelirken, issizlik orani ise beklentiler paralelinde %4.4’ten %4.5’e yiikseldi. Hem dolarin enflasyon verilerinin ardindan deger kaybetmesi hem de ingiltere’den gelen veriler sonrasi
sterlinin deger kazanmasi ile Gbp/Usd paritesi sert yikseldi.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi liyelerinden Breeden’in konusmasi takip edilecek.
TURKIYE

Diin yurt icinde Mart ayina ait cari agik beklentilerin hafif zerinde 4.08 milyar dolar gerceklesirken Ocak-Mart donemine ait 3 aylik cari agik 12.27 milyar dolara yilkseldi. Mal ticaret dengesi Mart ayinda 4.84 milyar dolar agik verirken
bu dénemde toplam mal ihracat 23.42 milyar dolar, toplam mal ithalati ise 28.26 milyar dolar oldu. Yilliklandiriimis cari acik ise 12.61 milyar dolar olarak agiklandi. Resmi rezervlerde Mart ayinda 15,13 milyar dolarlik net azalis yasandi.
Mart ayinda dogrudan yatirimlar kaynakl net girisler 338 milyon dolar olarak kaydedilirken, portféy yatirimlari 3,55 milyar dolar tutarinda net ¢ikis kaydetti. Bu donemde yurtdisi yerlesik yatirimcilar hisse senedi piyasasinda 399 milyon
dolar ve DIBS piyasasinda 1.522 milyon dolar ¢ikis gergeklestirdi. Hizmetler dengesi ise 2.672 milyon dolar fazla verirken turizm gelirleri 2.177 milyon dolar artis kaydederek cari agigin daha fazla acilmasini engelleyen unsur olmus.
Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski’nin Persembe giinii Ankara'da Cumhurbaskani Erdogan ile gériisecegi ifade edilirken, Rusya Devlet Baskani Putin’in gelmesi halinde (iglii zirvenin istanbul'da yapilacag bildirildi.

Buglin yurt icinde veri akisi sakin olacak.
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2:50 JAPONYA * % UFE(YILLIK) %4.0 %4.2
9:00 ALMANYA * ok TUFE(AYLIK) %0.4 %0.4
9:00 ALMANYA * ok TUFE(YILLIK) %2.1 %2.1
10:15 INGILTERE * % BOE UYESIi BREEDEN KONUSMASI

12:15 ABD ok FED UYESI WALLER KONUSMASI

14:00 ABD * % OPEC AYLIK RAPOR

16:10 ABD * % FED UYESI JEFFERSON KONUSMASI

17:30 ABD * % HAM PETROL STOKLARI -2.0M -2.0M
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Kiresel piyasalarda havanin yumusamasinin ardindan dolar
ABD enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi dolar
endeksine satis getirirken, Eur/Usd paritesinde yukselis
goraldi. Ancak biz bu yikselislerin satis firsati olabilecegini
disiniyoruz.

Din Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi
beklentilerin Gizerinde 11.6 puana ylkselirken, Almanya ZEW
ekonomik giiven endeksi de benzer sekilde 25.2 puana sert
ylkselis gosterdi. Sektorel bazda bankacilik sektort ile
otomobil ve kimya endustrileri gibi ihracat yogun sektorlerin
yani sira metal, makine ve ¢elik liretiminde gorinim iyilestigi
kaydedildi. Gelen verinin pozitif agiklanmasi euronun deger
kazanmasini destekledi.

ABD’de ise enflasyon verisi manset tarafta beklentilerin
altinda kalirken, cekirdek enflasyon beklentiler dahilinde
gerceklesti. Yilllk manset enflasyonda disilis petrol ve gida
fiyatlari kaynakh oldugundan, vyillik c¢ekirdek enflasyonda
distis yasanmadigini izledik. Enflasyondaki duslsin kalic
olacagini dusiinmiyoruz. Hem kalemlerde baz etkisinin
yavaslamasi hem de petrol fiyatlarinda bu ay yasanan yikselis
onlmuzdeki 2 ayda enflasyonu yikseltici bir etki yaratabilir.
yukselis devam ederken, Eur/Usd paritesinde disus goralda.

Teknik olarak baktigimizda kanal asagi yonli kiran paritede
satis baskisi artti. 1.1377 sevbiyesinin altinda satis baskisi
devam edebilecekken, bu seviyenin (zerinde alimlar
hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.1139-1.1103-1.1064
DIRENGLER: 1.1223-1.1284-1.1377
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GBPUSD, Daly: Great Britain Pound vs US Dollar 134780

* Hem dolarin enflasyon verilerinin ardindan deger
‘ | ‘ kaybetmesi hem de ingiltere’den gelen veriler sonrasi
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‘ "I"l L p=m st"erlinin‘ deger kazanmasi ile Gbp/Usd paritesi sert
m‘ yukseldi.
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Din ingiltere’de 3 aylk ortalama saatlik kazanglar
beklentilerin Uzerinde %5.5 gelirken, issizlik orani ise
HE beklentiler paralelinde %4.4'ten %4.5%e yiikseldi. ABD-
e ingiltere glimriik tarifeleri anlasmasinin ardindan sterlin
glclini korumaya calisiyor. Ancak dolar endeksindeki

130910

128975

L dalgalanmalar paritede oynakligi artirmakta.
127685
Lame Din ABD'de enflasyon verileri manget tarafta
268 beklentilerin altinda  kalirken, ¢ekirdek enflasyon
L2570 beklentiler  dahilinde  gerceklesti.  Yilhk  manset
D“ % U L2515 enflasyonda dislis petrol ve gida fiyatlari kaynakl
. HH 12960 oldugundan, villik cekirdek enflasyonda  dusiis
-l 123915 yasanmadigini gordiik.
*ﬁ] I . 123170
l T L~ 122525 Buglin daha ¢ok Merkez Bankasi Uyelerinin konugmalari
* Hﬁ T._ 121680 izlenecek. ingiltere’de Merkez Bankasi (iyesi Breeden
1215 konusacakken, ABD’de de Fed Uyelerinden Waller ve

Jefferson’un konusmalari izlenecek.

MACD({12,26,3) 0.005526 0.007973 0.013854

Teknik olarak baktigimizda 1.3423 direncinin altinda
satislar devam edebilecekken, bu seviyenin (izerinde
alimlar hizlanabilir.
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CRUCE, Daily: Light Sweet Crude Ol (WTI) F101.57

Son doénemde glimrik tarifelerine iliskin pozitif
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NASDAQ, H4: Mini-Masdag

ABD ile Suudi Arabistan arasinda yaklasik 142
milyar dolar degerinde silah satis anlagmasinin
imzalandigl agiklanmasi ve ABD enflasyon
verilerinin piyasada iyimserlik yaratmasi ile
Nasdaq endeksinde vyikselis devam etti.
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Ayrica Baskan Trump’in borsalara girmenin tam
zamani seklinde yorumu ve borsalarda yukseligin
yeni baslayacagini sdylemesi endekste alimlari
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1767 yliksek seviyelere ulasacagini ifade etti. Trump
R ayrica ABD'de yatirim ve istihdam patlamasi
17zt oldugunu kaydederken, daha 6nce buna benzer
r16608.2 bir sey gorilmedigini, gelecek kurmak ve servet
165955 edinmek icin kendi yonetimindeki ABD'den daha
152827 iyi bir yer olmadigini iddia etti.
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DAX30, Daly: DAX Index
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Dax onceki gun tarihi rekor kirmasinin ardindan
gelen satislarin devam etmesiyle ginl saticili
tamamladi.

Din Almanya ZEW ekonomik giiven endeksi de
benzer sekilde 25.2 puana sert yukselis gosterdi.
ZEW Baskani Achim Wambach yaptigi aciklamada
beklentilerin iyilestigini ifade ederken yeni bir
hiikiimetin isbasina gelmesi, tarife
anlasmazliklarinda kisa vadeli de olsa simdilik
uyusmazliklarin giderilmesi ve enflasyon oraninin
istikrara kavusmasiyla birlikte bu iyimserligin
yasandigini dile getirdi. Ayrica sektorel bazda
bankacilik sektori ile otomobil ve kimya enddstrileri
gibi ihracat yogun sektorlerin yani sira metal,
makine ve celik Uretiminde go6rinim iyilestigi
kaydedildi.

Bugiin Euro Bélgesi’nde Almanya’da TUFE’nin aylik
bazda %0.4 gelmesi beklenirken, vyillik bazda
TUFE’nin ise %2.2'den %2.1%e diisecegi tahmin
ediliyor. Almanya Bundesbank Baskani Nagel’in de
konusmasi izlenecek.

Teknik olarak baktigimizda 22.966 seviyesinin
altinda satis baskisi devam ederken, bu seviyenin
Uzerinde alimlar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 23.550-23.440-23.182

DIRENGLER: 23.755-23.942-24.012
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com

0212 371 50 50 www.destekyatirim.com
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