GUNLUK BULTEN 20 Mayis 2025

Piyasalarda Bugiin

BISTTUM XUTUM 11,667.85 113 2.81
BIST 100 endeksi giinii %1.33 yiikselisle 9.668,36 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 107.36 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére hizmetler endeksi %0.60 deger BIST100 XU100 9,668.36 133 2.96
kazanirken, sanayi endeksi %0.67, banka endeksi de %3.08 deger kazandi. Akbank, Tirk Hava Yollari, Kog Holding, Yapi ve Kredi Bankasi ve Aselsan en ¢ok islem géren hisse senetleri oldu. BIST 30 XU30 10’010.15 1.40 3’19
Diin endeks 19 Mayis Atatiirk’i Anma, Genglik ve Spor Bayrami tatili nedeniyle kapaliydi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan yaptigi aciklamada Rusya-Ukrayna savasinin sona ermesi icin son BIST BANKA XBANK 12,524.93 3.08 6.89
gunlerde surdirdikleri temaslarin 6nemine isaret ederek, Avrupa’da barig ve istikrarin yeniden tesisi igin, Turkiye ile is birliginin ¢ok 6nemli oldugunu vurguladi. Erdogan, ABD’nin Turkiye'ye .
yonelik fuze satigina onay vermesini, savunma alaninda engellerin kalkmasi yolunda olumlu bir adim olarak degerlendirirken, CAATSA’da yumusa oldugunu ve yaptirimlarin kisa siirede BISTSINAI XUSIN 12,796.52 0.67 2.37
agllabilecegini umduklarini sdyledi. Endeks yasanan gelismeler sonrasi haftaya yon arayarak baslayacagini tahmin ediyoruz. Bu nedenle endeks haftaya baglarken volatil bir seyir izleyebilir. BISTHiIZMETLER  XUHIZ 10,010.15 0.60 2.21
Hareketlerin oturmasinin ardindan endeks 9.560 seviyesinin tizerinde kalabilirse yiikselisine devam edecektir. Bu seviyenin kirilmasi halinde tekrar satig baskisi artabilir. _
Kuresel borsalarda ise haftaya alicili basladilar. ABD endeksleri Moody’s kararina ragmen gunu yikselisle kapatmayi basardi. Cuma giint Uluslararasi Kredi ve Derecelendirme Kurulusu ENERY 5.09 9.46
Moody’s, ABD'nin kredi notunu Aaa'dan Aal'e dusurirken, goriinimin ise "negatif"ten "duragan"a gevirdi. Moody’s yaptigi aciklamada artan federal bitge acigi ile ilgili mali zorluklara ve faiz
oranlarinin yikseldigi bir donemde mevcut ABD borcunun yeniden finanse edilmesinin zorluklarina dikkat g¢ekti. Agiklamada, gelecek on yil boyunca, hiikiimet gelirlerinin genel olarak sabit AHGAZ 26.00 9.24
kalmasinin ve daha biyuk agiklarin beklendigi ifade edildi. New York Fed Baskani John Williams, gimrik tarifelerinin enflasyonu ve issizligi artirma potansiyeli oldugunu belirtirken buna karsi MAGEN 33.04 8.33
Fed’in faiz orani politikasinin belirsiz ekonomik goériiniimle basa ¢ikmak igin dogru yerde oldugunu ifade etti. Williams ayrica Eylul’e kadar Fed’in faizleri indirmesini beklemedigini de sozlerine
ekledi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic de Trump yodnetiminin devam eden gilimrik tarifesi miizakerelerinin uzamasi halinde gergek etkilerin ne olacaginin ancak birka¢ ay sonra KCHOL 159.00 7.14
gorilebilecegini kayded_erek Fed’in 3-6 ay arasinda politika degisikligine gitmemesi gerektigini soyledi. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Trump'la gergeklestirdigi ve iki saati gegen telefon EUPWR 29.00 6.38
gorismesinin ardindan Istanbul'da temaslarin yeniden baslamasi, taraflarin genel olarak dogru yolda oldugunu gosteriyor derken, ABD Baskani Trump’ta gorismelerin aslinda pozitif ilerledigini
aktardi. Moody’s’in ABD’nin kredi notunu indirmesi sonrasinda dolar endeksi haftaya saticili baglarken, ABD borsalarinda ytikselis stirdi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise hafif gerileyerek ginti _
%%4.45'ta kapatti. Avrupa bgrsalarl ise diinli Fransa CAC40 endeksi harig alicili tamamladi. Din Euro Bélgeﬁi’nde TUFE aylik bazda %0.6, yillik bazda %2.2 agiklanirken, cekirdek TUFE aylik bazda CLEBI 2.002.00 .9.98
%1.0, yillik bazda gekirdek TUFE %2.7 olarak gergeklesti. Veriler beklentiler dahilinde agiklandi. Cekirdek TUFE’de beklentilerin yukari yonli bir enflasyon isaret etmesi ECB’nin faiz indirimlerini L :
sonlandirabilir. Avrupa Birligi (AB), ABD ile yasanan guimriik tarifeleri savasi sonrasi Euro Bélgesi'nin bu yilki ekonomik biiyiime beklentisini %1,3'ten %0,9'a indirirken, gelecek yil icin de OBAMS 71.20 -9.07
%1,6'dan %1,4'e distrdi. AB bu yil blylmenin iliml bicimde devam edecegini soylerken, artan kiiresel politika belirsizligi ile ticari gerginliklere ragmen 2026'da biyimenin bir miktar
hizlanmasinin beklendigini ifade etti. Asya borsalari da bugiinii Cin Merkez Bankasi’'nin faiz indirimi sonrasi alicili kapatmaya hazirlaniyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC), 1 yillik kredi ana faiz BSOKE 18.90 -8.61
oranini (LPR) %3,1’den %3,0'a, 5 yillik LPR’yi ise %3,6’dan %3,5’e disiirerek 7 ay sonra tekrar faiz indirimine gitmis oldu. KCAER 14.06 -3.63

BTCIM 4.81 -3.61

Bugtin yurt iginde Mayis ayina ait tiiketici gliveni agiklanacak. ABD’de Fed tyelerinden Barkin, Bostic ve Musalem’in konusmasi takip edilecekken, Euro Bolgesi’nde cari denge ve tiiketici gliveni
izlenecek.

BIST-100 Teknik Goriiniim YKBNK 2668  11,306,143,056.34 5.71
Endeks diin 19 Mayis Atatiirk’i Anma, Genglik ve Spor Bayrami nedeniyule THYAO 293.00 8,961,933,606.50 0.26
kapaliydi. Bu hafta yon arayacagini disliniyoruz. Teknik seviyelere dikkat AKBNK 51.95 8,318,427,669.15 247
edecegiz. KCHOL 159.00 6,694,950,929.20 7.14

ASELS 138.60 6,659,708,556.50 0.8

Teknik olarak baktigimizda 9.560 seviyesinin altinda satis egilimi devam
edebilecekken, bu seviyenin lzerinde tekrar alislar hiz kazanabilir.

Destekler: 9.560-9.430-9.270 S&P500 5,363.60 0.09
DAX 23,934.98 0.70

Direngler: 9.670-9.770-9.900 SHANGAi COM. 3,385-93 0.54
NIKKEI 225 37,666.22 0.45

BRENT PETROL 64,90 0.31

ALTIN/ONS 3,230.01 0.88

- : L DOLAR ENDEKSI 100,38 -0.59

0212371



PiYASA ONERILERI 20 Mayis 2025

Giinlik Hisse Onerileri

KCAER
RUZYE
FROTO
KUTPO
DOHOL

Haftalik Hisse Onerileri

19 Mayis— 23 Mayis 2025 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

KCAER 19/5/2025 14.06 18.25 29.80% 10.12 -28.02%
KARSN 19/5/2025 10.98 14.5 32.06% 9 -18.03%
ORGE 19/5/2025 88.40 121 36.88% 78 -11.76%
TURSG 19/5/2025 17.42 23 32.03% 15 -13.89%
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EKONOMIK TAKVIM
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TURKIYE

19 MAYIS ATATURK'U ANMA, GENCLIK ve SPOR BAYRAMI-TATIL

ABD = FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
CiN e SANAYiI URETIMIi(YILLIK) %7.7
CiN o PERAKENDE SATISLAR (YILLIK) %5.9
CiN o iSSiZLiK ORANI %5.2
JAPONYA o UGCUNCUL SANAYI FALIYETI (AYLIK) %0.0
EURO BOLGESI . CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %2.7
EURO BOLGES o CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %1.0
EURO BOLGES o TUFE(YILLIK) %2.2
EURO BOLGES o TUFE(AYLIK) %0.6
ABD ** FED UYESi BOSTiC KONUSMASI
ABD o FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
ABD o FED UYESi JEFFERSON KONUSMASI
ABD == CcB ONCU ENDEKS (AYLIK) %-0.7
ABD e FED UYESi LOGAN KONUSMASI
CiN o CiN MERKEZ BANKASI 1 YILLIK FAiZ ORANI %3.00 %3.10
CiN e CiN MERKEZ BANKASI 5 YILLIK FAiZ ORANI %3.50 %3.60
ALMANYA i OFE(YILLIK) %-0.6 %-0.2
ALMANYA o UFE(AYLIK) %-0.3 %-0.7
TURKIYE ** TUKETICI GUVENI(MAYIS) 83.9
EURO BOLGESI e CARI DENGE 34.3B
INGILTERE ** BOE UYESI PiLL KONUSMASI
ABD o FED UYESi BARKIN KONUSMASI
ABD o FED UYESI BOSTiC KONUSMASI
EURO BOLGESI o TUKETICi GUVENI -16 17
ABD o FED UYESI MUSALEM KONUSMASI
ABD o FED UYESI KUGLER KONUSMASI
ABD ** FED UYESi DALY KONUSMASI
ABD o FED UYESi HAMMACK KONUSMASI
JAPONYA o TICARET DENGESI 227.18B 559.48
INGILTERE - TUFE(YILLIK) %3.3 %2.6
iNGILTERE o TUFE(AYLIK) %0.3
INGILTERE e CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.6 %3.4
iNGILTERE o CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.5
INGILTERE ** PERAKENDE FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %4.2 %3.2
EURO BOLGESI e FINANSAL iSTIKRAR RAPORU
iNGILTERE o KONUT FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %5.4
ABD d HAM PETROL STOKLARI 3.5M
ABD o FED UYESi BARKIN KONUSMASI
ABD ** FED UYES| BOWMAN KONUSMASI
JAPONYA > CEKIRDEK MAKINE SiPARISLERI(AYLIK) %-1.5 %4.3
JAPONYA o IMALAT PMI 49.0 48.7
iNGILTERE o KAMU SEKTORU NET BORGLANMASI 18.08B 16.48
TURKIYE e KAPASITE KULLANIM ORANI(MAYIS) %74.3
TURKIYE e IMALAT GUVENI(MAYIS) 103.2
INGILTERE - BOE UYESi BREEDEN KONUSMASI
ALMANYA o MALAT PMI 48.4 48.4
ALMANYA - HIZMETLER PMI 49.6 49.0
EURO BOLGESI o MALAT PMI 49.2 49.0
EURO BOLGESI o HIZMETLER PMI 50.4 50,1
ALMANYA e iFO IS IKLiMi ENDEKSI 87.4 86,9
NGILTERE - IMALAT PMI 46.2 45.4
NGILTERE - HIZMETLER PMI 50.0 49.0
NGILTERE e CBI ENDUSTRIYEL SiPARIS BEKLENTILERI -24 -26
NGILTERE ** BOE UYESI BREEDEN KONUSMASI
EURO BOLGESI o ECB PARA POLITIKASI
INGILTERE o BOE UYESi DHINGRA KONUSMASI
INGILTERE = BOE UYESI PiLL KONUSMASI
ABD o HAFTALIK iSSiZLIK BASVURULARI
ABD ** IMALAT PMI 49.9 50.2
ABD o HIZMETLER PMI 51.0 50.8
ABD ** MEVCUT KONUT SATISLARI 4.15M 4.02M
ABD o DOGALGAZ STOKLARI 1108
ABD o FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
INGILTERE o GFK TUKETICI GUVENi ENDEKSI -22 -23
JAPONYA o ULUSAL CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.4 %3.2
ALMANYA o BUYUME(CEYREK) %0.2 %0.2
INGILTERE o PERAKENDE SATIS(AYLIK) %0.3 %0.4.
INGILTERE o PERAKENDE SATIS(YILLIK) %2.6
iNGILTERE o CEKIRDEK PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %0.2 %0.5
INGILTERE == CEKIRDEK PERAKENDE SATISLAR(YILLIK) %3.3
ABD e YENI KONUT SATISLARI 694K 724K
ABD ** FED UYESI COOK KONUSMASI
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SIRKET HABERLERI 20 Mayis 2025

AKFYE — Sirketin, 1. asama yatirimlari kapsamindaki Hibrit GES yatirimlari ve RES ek kapasite artis yatirimlarinin tamamlanmasiyla 2025 yilinda yaklasik 887 MW kurulu glc kapasitesine sahip olacagi agiklandi.

AKFIS — Hirvatistan Zagreb Laniste ilkokulunun insaati ve ekipman satin alinmasi isleri ihalesine en dusuk teklifin bagka sirket tarafindan verildigi agiklandi.

ATATP - Sirket kayitli sermaye tavaninin 200 milyon TL'den 450 milyon TL'ye yukseltilmesi tescil edildi.

BJKAS - Sirketin, Ziraat Bankasi, HALKB ve Denizbank’a 1,3 milyar TL konsorsiyum kredi 6demesi gergeklestirdigi agiklandi.

CLEBI - Sirket tarafindan Hindistan'in giivenlik iznini geri gekme kararina dava agildigi belirtildi.

DITAS — Sirketin bagli ortakhigi Profil Sanayi’nin sermayesinin azaltim ve esanli artiriimasina karar verildigi agikland.

EKGYO - "istanbul Kiigiikcekmece Bizim Mahalle 1.Etap 5.Kisim Konut ve Ticaret insaatlar ile Altyapi ve Cevre Diizenleme insaati isleri kapsaminda 513 bagimsiz bélime ait Yapi Ruhsatlarinin alindigi agikland.
EKGYO — istanbul Esenler Atisalani 3. Etap Arsa Satisi Karsilig1 Gelir Paylasimi isi ihalesinin birinci oturumunun 26 Mayis’ta yapilacagi aciklandi.

EUPWR - Sirket ile Hopewind Electric arasinda bir ODM s Birligi Anlagmasi imzalandigi agiklandi.

HLGYO - Sirketin istanbul Yenibosna’da 2.263 m 2 ’lik arsayi 194,9 milyon TLye aldig1 agiklandi.

HEDEF — Sirketin, PSDTC’nin pay sahipleri ile sahip olduklari PSDTC sermayesinin %25,03'tine karsilik gelen A ve B grubu paylarin satin alinmasi icin gériismelere baslanmasi sonrasinda B grubu paylarinin devralindigi, A grubu paylar iginse Rekabet Kurulu izni beklendigi agiklandi.
ISMEN — Sirket bagh ortakhigi Levent Varlik Kiralama’nin bedelli sermaye artirimina sirket pay orani kadar katilinacagi agiklandi.

KERVT — Sirket unvaninin Besler Gida olarak degistirildigi agiklandi.

KFEIN — Apifort Griniinin lansmaninin gergeklestirildigi acikland.

KLRHO — Sirket bagli ortakligi Referans Sigorta’nin sermayesinin 695 milyon TL’den 1,7 milyar TLye yuikseltilmesine karar verildi.

KONTR — Sirket bagli ortakligi Pomega Enerji ile Our Next Energy Inc arasinda toplam 7 GWh kapasiteli Lityum Demir Fosfat pil hiicresi tiretimine yonelik is birligi s6zlesmesi imzalandigi agiklandi.
MANAS — Sirket kayitl sermaye tavaninin 400 milyon TL’den 800 milyon TL’ye yikseltilmesi kapsaminda SPK’ya bagvuru yapildigi agiklandi.

MERKO — Gulf Sigorta tarafindan sirket aleyhine agilan davanin devam ettigi agiklandi.

NIBAS — CEMAS tarafindan 1.620.000 adet payin Borsa’da islem gérebilmesi icin MKK’ya kaydilestirme basvurusu yapildi.

NUHCM - Sirketin, bagh ortakligi Nuh Gayrimenkul ile birlesme isleminin tescil edildigi agiklandi.

ONCSM - Sirket ile Batan il Saglik Miidiirligii arasinda 16,9 milyon TL bedelli 24 Aylik Hasta Basi Merkezi Kemoterapi ila¢ Hazirlama Hizmet Alimi anlasmasi imzalandigi aciklandi.

PASEU - Sirket kayitli sermaye tavaninin 750 milyon TL’den 9 milyar TL’ye yikseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru Bakanlik tarafindan onaylandi.

SANFM — Elektrikli otobis batarya yalitim triinlerine yonelik kalip ve makine tasarimlarinda seri tiretime gegildigi, bu trlin grubunun hasilata %10 katki yapmasinin beklendigi agiklandi.

TSPOR - Sirket kayith sermaye tavaninin 10 milyar TL'den 37,5 milyar TL'ye yikseltilmesi kapsaminda yapilan bagvuru SPK tarafindan onaylandi.
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SERMAYE ARTIRIMI 20 Mayis 2025

TERA — Sirket sermayesi 157,5 milyon TL'den %344,44 oraninda bedelsiz oraninda 542,5 milyon TL artigla 700 milyon TL’ye yukseltilecek.

PAY ALIM

NTHOL 166,677 6,691,081 40.14 0.0003
MERCN 157,481 3,062,848 19.45 0.0008
BOBET 100,000 2,760,000 27.60 0.0003
AKFIS 70,000 1,373,800 19.63 0.0001
AKFYE 50,320 827,248 16.44 0.0000
FRIGO 50,000 345,331 6.91 0.0003
TCKRC 50,000 2,018,300 40.37 0.0003
PCILT 40,000 513,560 12.84 0.0003
MAKIM 30,399 499,942 16.45 0.0003
AHGAZ 25,000 647,500 25.90 0.0000
BAHKM 5,000 219,800 43.96 0.0001
SANFM 5,000 137,400 27.48 0.0000
INVES 2,344 514,663 219.57 0.0000

DOAS 27,2727 TL
EGPRO 0,50 TL
KFEIN 0,3037 TL
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 20 Mayis 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirrmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin

Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Aragtirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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