GUNLUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin

BIST 100 endeksi giinii %-1.21 diisiisle 9.398,93 puandan tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem hacmi 82.14 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére banka endeksi %-0.88 deger
kaybederken, sanayi endeksi %-1.14, hizmetler endeksi de %-1.11 deger kaybetti. Akbank, Tiirk Hava Yollari, is Bankasi( C ), Yapi ve Kredi Bankasi ve Kog Holding en ¢ok islem géren
hisse senetleri oldu.

Din endekste satis egiliminin devam ettigi izlendi. Kiiresel borsalarda pozitif egilim devam ederken endeks daha gok i¢ gelismeler gergevesinde satis baskisi altinda kalmayi
surdiryor. Ara ara bankacilik endeksinde yasanan yikselislere paralel yikselis gosterse de bunun kalici olmadigi gorilmekte. Endeks kisa vadede yon aramaya devam ediyor
diyebiliriz. Boyle durumlarda teknik seviyelere uygun hareket edilmesi gerektiginin bir kez daha altini giziyoruz. Teknik olarak 9.560 seviyesinin altinda endekste satis baskisi stirecek
iken bu seviyenin lizerinde alimlar hizlanabilir. Buglin TCMB Baskani Fatih Krahan 2. geyrek enflasyon raporunu agiklayacak. Enflasyon beklentilerinin degisip degismeyecegi ve
6niimiizdeki déneme iliskin faiz politikasi BiST100 endeksinde volatilitenin artmasini saglayabilir. Ayni zamanda agiklanacak rapor borsanin yéniinii de belirleyebilmesi bakimindan
onemli olabilir. DUn yurt iginde veri akisi sakindi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 2025 yilinda Tirkiye igin 6ngordigi %4.1'lik biiyime beklentisini korurken,
Kiiresel Ekonomik Goriinim raporunda yer alan 10 gelismekte olan Ulke igin orta vadeli biyiime 6ngorisini %4.0'ten %3.9’a indirdi. Yapilan revizyonun nedeni ise Cin'in potansiyel
blylme oraninin %4,6'dan %4,3'e gekilmesi gosterildi.

Kuresel borsalar dini karisik bir seyirle kapatirken ABD endekslerinde dusus gorildii. Moody’s’in not indirimi sonrasi sonrasi ABD borsalarinda ytikselis yavasladigini izliyoruz.
Kuresel bazda hala gimrik tarifelerindeki belirsizliklerin devam etmesi de pozitif havanin yine hafif hafif dagildigina isaret etmekte. Diin Avrupa borsalarinda ise karigik bir seyir
hakimdi. Almanya Dax ve ingiltere FTSE100 endeksleri yiikselirken, Fransa CAC40 endeksi diisiis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yayinladigi Finansal istikrar Raporu’nda ABD
Baskani Trump’in agikladigi glimriik vergisi tarifelerinden sonra yatirimcilarin dolar ve ABD tahvilleri gibi giivenli limanlardan alisiimadik sekilde uzaklastigini, bunun da finansal
sistemde 6nemli degisiklikler getirebilecegini ifade ederken, kiiresel piyasalardaki belirsizliklerin giin gectikce yatirimci glvenini zedeledigini bildirdi. Bundesbank Baskani Joachim
Nagel ise yaptigl aciklamada ABD ile tarife anlagmazhigi konusunda bir ¢éziime dogru ilerleme kaydedildigini ancak asilmasi gereken daha fazla engel oldugunu vurguladi. Asya
borsalari ise glini saticili kapatmaya hazirlaniyor.

Bugiin yurt icinde Mayis ayina ait imalat gliveni ve kapasite kullanim orani agiklanacakken, 2025 yilinin 2. geyregine iliskin Enflasyon Raporu’da yayinlanacak. TCMB bu raporda
onumiizdeki doneme iliskin enflasyon beklentilerinde degisiklige gidip gitmeyecegini aciklayacakken, verecegi mesajlar ayni zamanda orta vadede faizlerin seyrine yonelikte isaret
edecektir. Bu nedenle agiklama sonrasinda piyasada volatilitenin artmasi beklenebilir. Kiiresel tarafta da oldukga yogun bir giin olacak. Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de biiyiimenin
oncu gostergelerinden imalat PMI ve hizmet PMI verileri 6n planda olacakken, glimriik vergisi tarifelerinin ekonomileri nasil etkiledigine dair sinyaller arayacagiz.
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denemeye devam ediyor. Ancak bankacilik endeksi diginda gigli alim |2
gelmeyince alimlar ciliz kaliyor. Teknik seviyelere dikkat edecegiz.
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Teknik olarak baktigimizda 9.560 seviyesinin altinda satis egilimi devam
edebilecekken, bu seviyenin lGzerinde tekrar alislar hiz kazanabilir.

Destekler: 9.270-9.130-9.000

Direngler: 9.560-9.670-9.770

BISTTUM XUTUM 11,407.13
BIST100 XU100 9,398.93
BIST 30 XU30 10,312.09
BIST BANKA XBANK 12,509.30
BIST SINAI XUSIN 12,470.74
BISTHIZMETLER  XUHIZ 9,734.71

ENERY
SASA
AVPGY
ENJSA
BSOKE

VESTL
CLEBI
HALKB
PGSUS
ARDYZ

THYAO 279.75
YKBNK 26.60
AKBNK 52.50
ISCTR 11.00
KCHOL 151.40

S&P500

DAX

SHANGAIi COM.
NIKKEI 225
BRENT PETROL
ALTIN/ONS
DOLAR ENDEKSI

-1.00
-1.21
-1.27
-0.88
-1.14
-1.11

5.33
3.68
54.50
54.95
19.30

38.88
1,941.00
20.66
241.70
29.34

11,209,707,704.00
6,760,668,362.74
5,423,602,119.55
3,802,614,287.15
3,678,211,928.80

5,844.61
22,122.40
3,386.90
36,954.56
63,96
3,316.80
99.68
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-2.27
-3.12
-3.17
0.57
-3.37
-3.00

6.39
3.95
1.87
1.76
1.63

-5.68
-4.48
-4.09
-3.51
-3.42

-2.44
-1.48
-0.10
-0.99
-3.32

-1.61
0.36
-0.02
-0.92
-1.34
0.81
-0.32
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PiYASA ONERILERI 22 Mayis 2025

Giinlik Hisse Onerileri

KCAER
RUZYE
SASA
KUTPO
EKGYO

Haftalik Hisse Onerileri

19 Mayis— 23 Mayis 2025 Haftalik Model Portfoyiimiiz;

KCAER 19/5/2025 14.06 18.25 29.80% 10.12 -28.02%
KARSN 19/5/2025 10.98 14.5 32.06% 9 -18.03%
ORGE 19/5/2025 88.40 121 36.88% 78 -11.76%
TURSG 19/5/2025 17.42 23 32.03% 15 -13.89%
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EKONOMIK TAKVIM

0212 371 50 50

TURKIYE

19 MAYIS ATATURK'U ANMA, GENCLIK ve SPOR BAYRAMI-TATIL

ABD = FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
CiN e SANAYiI URETIMIi(YILLIK) %7.7
CiN o PERAKENDE SATISLAR (YILLIK) %5.9
CiN o iSSiZLiK ORANI %5.2
JAPONYA o UGCUNCUL SANAYI FALIYETI (AYLIK) %0.0
EURO BOLGESI . CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %2.7
EURO BOLGES o CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %1.0
EURO BOLGES o TUFE(YILLIK) %2.2
EURO BOLGES o TUFE(AYLIK) %0.6
ABD ** FED UYESi BOSTiC KONUSMASI
ABD o FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
ABD o FED UYESi JEFFERSON KONUSMASI
ABD == CcB ONCU ENDEKS (AYLIK) %-0.7
ABD e FED UYESi LOGAN KONUSMASI
CiN o CiN MERKEZ BANKASI 1 YILLIK FAiZ ORANI %3.00 %3.10
CiN e CiN MERKEZ BANKASI 5 YILLIK FAiZ ORANI %3.50 %3.60
ALMANYA i OFE(YILLIK) %-0.6 %-0.2
ALMANYA o UFE(AYLIK) %-0.3 %-0.7
TURKIYE ** TUKETICI GUVENI(MAYIS) 83.9
EURO BOLGESI e CARI DENGE 34.3B
INGILTERE ** BOE UYESI PiLL KONUSMASI
ABD o FED UYESi BARKIN KONUSMASI
ABD o FED UYESI BOSTiC KONUSMASI
EURO BOLGESI o TUKETICi GUVENI -16 17
ABD o FED UYESI MUSALEM KONUSMASI
ABD o FED UYESI KUGLER KONUSMASI
ABD ** FED UYESi DALY KONUSMASI
ABD o FED UYESi HAMMACK KONUSMASI
JAPONYA o TICARET DENGESI 227.18B 559.48
INGILTERE - TUFE(YILLIK) %3.3 %2.6
iNGILTERE o TUFE(AYLIK) %0.3
INGILTERE e CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.6 %3.4
iNGILTERE o CEKIRDEK TUFE(AYLIK) %0.5
INGILTERE ** PERAKENDE FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %4.2 %3.2
EURO BOLGESI e FINANSAL iSTIKRAR RAPORU
iNGILTERE o KONUT FiYAT ENDEKSI(YILLIK) %5.4
ABD d HAM PETROL STOKLARI 3.5M
ABD o FED UYESi BARKIN KONUSMASI
ABD ** FED UYES| BOWMAN KONUSMASI
JAPONYA > CEKIRDEK MAKINE SiPARISLERI(AYLIK) %-1.5 %4.3
JAPONYA o IMALAT PMI 49.0 48.7
iNGILTERE o KAMU SEKTORU NET BORGLANMASI 18.08B 16.48
TURKIYE e KAPASITE KULLANIM ORANI(MAYIS) %74.3
TURKIYE e IMALAT GUVENI(MAYIS) 103.2
INGILTERE - BOE UYESi BREEDEN KONUSMASI
ALMANYA o MALAT PMI 48.4 48.4
ALMANYA - HIZMETLER PMI 49.6 49.0
EURO BOLGESI o MALAT PMI 49.2 49.0
EURO BOLGESI o HIZMETLER PMI 50.4 50,1
ALMANYA e iFO IS IKLiMi ENDEKSI 87.4 86,9
NGILTERE - IMALAT PMI 46.2 45.4
NGILTERE - HIZMETLER PMI 50.0 49.0
NGILTERE e CBI ENDUSTRIYEL SiPARIS BEKLENTILERI -24 -26
NGILTERE ** BOE UYESI BREEDEN KONUSMASI
EURO BOLGESI o ECB PARA POLITIKASI
INGILTERE o BOE UYESi DHINGRA KONUSMASI
INGILTERE = BOE UYESI PiLL KONUSMASI
ABD o HAFTALIK iSSiZLIK BASVURULARI
ABD ** IMALAT PMI 49.9 50.2
ABD o HIZMETLER PMI 51.0 50.8
ABD ** MEVCUT KONUT SATISLARI 4.15M 4.02M
ABD o DOGALGAZ STOKLARI 1108
ABD o FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
INGILTERE o GFK TUKETICI GUVENi ENDEKSI -22 -23
JAPONYA o ULUSAL CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.4 %3.2
ALMANYA o BUYUME(CEYREK) %0.2 %0.2
INGILTERE o PERAKENDE SATIS(AYLIK) %0.3 %0.4.
INGILTERE o PERAKENDE SATIS(YILLIK) %2.6
iNGILTERE o CEKIRDEK PERAKENDE SATISLAR(AYLIK) %0.2 %0.5
INGILTERE == CEKIRDEK PERAKENDE SATISLAR(YILLIK) %3.3
ABD e YENI KONUT SATISLARI 694K 724K
ABD ** FED UYESI COOK KONUSMASI
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SIRKET HABERLERI 22 Mayis 2025

A1CAP - VBTS kapsaminda sirket paylarina 20.06.2025 tarihine kadar kredili islem yasag) getirildi.

AGROT — Bagl ortaklig1 Agross Magazacilik’in ilk magazasini 24.05.2025 tarihinde Beylikduizii’'nde agacagi agiklandi.

ASTOR — %100 pay sahibi oldugu Astor Ro Energy’nin Romanya’da yerlesik toplam 279 MW’lik GES projesine sahip 3 ayri sirketin paylarini almak igin s6zlesme imzaladigi agiklandi.

BRKVY = Sirketin daha 6nce kazandigini duyurdugu 202,1 milyon TL biyukligundeki alacak ihalesinin ihaleyi agan GARAN tarafindan iptal edildigi agiklandi.

BUCIM - Sirketin IV. Grup Zeolit Ocagl igin CED surecinin basladigi agiklandi.

CELHA - Sirketin kayitl sermaye tavaninin 3 milyar TL'ye yiikseltiimesine karar verildi.

CLEBI — Sirketin Hindistan operasyonlarina iliskin durusmanin yarina ertelendigi agiklandi.

CONSE — Bagl ortakligi Mavibayrak Dogu Enerji’'nin es zamanl sermaye azaltim-artirim stirecinin tamamlandigi, sirketin 153,56 milyon TL artirimin alacagin sermayeye eklenmesi yoluyla karsilandigi agiklandi.
CWENE — Bagli ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ile infinite Grup Enerji arasinda bayilik anlasmasi imzalandigi agiklandi.

DIRIT — Blyiik Anadolu Saglk Hizmetleri’nin gikarilmis sermayesinin %67’sine tekabuil eden paylarin tahsisli sermaye yoluyla devralinmasina iliskin gériismelere baslandigi agiklandi.

EKGYO — Barbaros 48 projesinin ytiklenicisi ile yapilan ek protokol ile asgari sirket payi toplam geliri 1,06 milyar TL’ye yukseltildi.

HRKET - Sirketin Ozbekistan’da kurulacak dogalgaz cevrim santrali icin 4,95 milyon tutarinda tasimacilik sézlesmesi imzaladigi aciklandi.

KUYAS — Sirketin Borsakule 2 projesi i¢in 200 bin metrekiip hafriyat ile 850 adet kazik imalatinin tamamlandigi, kaba insaatin 2025 yil sonunda tamamlanmasinin hedeflendigi agiklandi.

KUVVA — Mehmet Bayazit Arinkan’a ait 75.608 adet payin kaydilestirilmesi igcin MKK’ya basvuruda bulunuldu.

MSGYO — Mehmet Dogan Atay’a ait 1.305.180 adet payin kaydilestirilmesi igin MKK’ya basvuruda bulunuldu.

ODINE - Sirketin Ankara’da sube agmasina karar verildigi agiklandi.

ONRYT - Sirketin Sahil-Net Deniz Sistemlerinin yayginlastiriimasi ve TSK’ya ait komuta kontrol muharebe altyapisinin sayisallastirilmasi amaciyla SSB ile sdzlesme goriismelerinde son asamaya gectigi agiklandi.
OSTIM — Sirketin kat karsiligi ingaat sozlesmesi kapsaminda ASO 2 OSB’de yer alan fabrika ingaati ve Yenimahalle’deki is merkezi ingaatlarinin tamamlandigi agiklandi.

OZATD — Sahin Kaya’ya ait 336.943 adet payin kaydilestirilmesi icin MKK’ya basvuruda bulunuldu.

VESTL — Sirket aktif satisina iliskin basinda yer alan haberlerin gergegi yansitmadigini, isten gikarmalara iliskin haberlerin stratejik hedefler dogrultusunda verimlilik amaciyla yapilacagini ve finansal yikiimlGltklerinin yerine getirilmesinde herhangi bir aksama yasanmadigini agikladi
RODRG - Sirket ortaklarindan Bekir Kiglikdogan’a yonelik SPKn’na muhalefetten agilan davanin lehine sonuglandigi agiklandi.

RUBNS — Sirketin Sanlurfa OSB’de kuracagi 20 MW GES santralinin EPDK onay surecinde oldugu agiklandi.

SDTTR — Sirketin yurt igindeki bir musteriden 998.400 dolar tutarinda siparis aldigi agiklandi.
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SERMAYE ARTIRIMI

22 Mayis 2025

ESEN — Sirket sermayesinin bedelsiz olarak %600 artisla 1,82 milyar TL'ye ylkseltiimesine karar verildigi agiklandi.
ICUGS — Sirket sermayesinin bedelsiz olarak %400 artisla 347,5 milyon TL'ye yukseltimesine iliskin basvuru SPK tarafindan onaylandi.
TERA — Sirket sermayesinin bedelsiz olarak %344,44 artigla 700 milyon TL’ye yiikseltilmesine karar verildigi agiklandi.

ULUFA — Sirket sermayesinin bedelsiz olarak %304,49 artigla 540 milyon TL’ye yukseltimesine iliskin bagvuru SPK tarafindan onaylandi.

PAY ALIM

AKFYE 200,000 3,242,400 16.21 0.0002
TNZTP 130,000 4,947,800 38.06 0.0006
KAYSE 129,000 2,497,440 19.36 0.0002
LKMNH 119,061 1,987,128 16.69 0.0006
AKFIS 100,000 1,944,666 19.45 0.0002
AKFGY 77,419 166,451 2.15 0.0000
REEDR 50,000 604,200 12.08 0.0001
MAKIM 30,616 502,592 16.42 0.0003
ATATP 22,410 1,947,877 86.92 0.0002
SANFM 10,000 227,800 22.78 0.0001
INVES 7,877 1,729,017 219.50 0.0000

BRKSN %200 - Teorik Fiyat-7,47
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Destek Yatirim Arastirma Birimi 22 Mayis 2025

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKIBI

Onur Altin
Arastirma Miidiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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