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EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde veri akışı sakindi. Alman hükümetine danışmanlık yapan Ekonomi Bilirkişi Kurulu (SVR), ülke ekonomisine ilişkin 2025 büyüme tahminini % 0,4'ten %0.0’a düşürdü. 2026 büyüme beklentisini ise yeni 500 milyar euroluk mali
paketle sağlanan fonların inşaat ve ekipman yatırımlarının yanı sıra kamu harcamaları için de olumlu itici güç oluşturacağı beklentisiyle %1 olarak belirledi. Almanya ihracatının gümrük vergilerindeki keskin ve öngörülemez artışla birlikte
düşebileceği ifade edildi. SVR, 2025 yılı için enflasyon tahminini %2.2’den %2.1’e revize ederken, 2026 yılı için beklentisini %2 olarak açıkladı. Avrupa Merkez Bankası (ECB) yayınladığı Finansal İstikrar Raporu’nda ABD Başkanı Trump’ın açıkladığı
gümrük vergisi tarifelerinden sonra yatırımcıların dolar ve ABD tahvilleri gibi güvenli limanlardan alışılmadık şekilde uzaklaştığını, bunun da finansal sistemde önemli değişiklikler getirebileceğini ifade ederken, küresel piyasalardaki belirsizliklerin
gün geçtikçe yatırımcı güvenini zedelediğini bildirdi. Bundesbank Başkanı Joachim Nagel ise yaptığı açıklamada ABD ile tarife anlaşmazlığı konusunda bir çözüme doğru ilerleme kaydedildiğini ancak aşılması gereken daha fazla engel olduğunu
vurguladı. Dolar endeksinde düşüş sürerken, Eur/Usd’de de yükseliş devam ediyor. Dax ise dün tarihi rekorunu kırmasının ardından düşüş kaydederek günü satıcılı kapattı.

Bugün Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI verisinin 49.2 puan açıklanması beklenirken, hizmetler PMI verisinin ise 50.4 puan açıklanacağı tahmin ediliyor. Almanya IFO iş iklimi endeksinin 87.4 puan gelmesi beklenirken,
Avrupa Merkez Bankası (ECB) son faiz toplantısının toplantı tutanaklarını yayınlayacak.

ABD

Dün ABD’de veri akışı sakindi. ABD’nin not indirimi sonrasında dolar endeksinde düşüş devam ederken, ABD 10 yıllık tahvil faizi ise yükselerek günü %4.59’dan tamamladı.

Bugün ABD’de büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI verisinin 49.9 puan gelmesi beklenirken, hizmetler PMI verisinin 51.0 puan açıklanacağı tahmin edilmekte. Haftalık işsizlik başvurularının 230K gelmesi beklenirken, mevcut konut
satışlarının 4.15 milyon adet açıklanması öngörülmekte. Fed üyelerinden de Williams’ın konuşması takip edilecek.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de TÜFE aylık bazda %1.2 gelirken, yıllık bazda TÜFE ise %2.6’dan %3.5’a yükseldi. Çekirdek TÜFE aylık bazda %1.4 açıklanırken, yıllık bazda çekirdek TÜFE ise %3.4’ten %3.8’e artış gösterdi. Veriler beklentilerin üzerinde gerçekleşti.
İngiltere’de enflasyon 2024 Ocak ayından bu yana en yüksek seviyeye yükselirken İngiltere Merkez Bankası faiz politikasında daha temkinli adımlar atacaktır. Gelen diğer verilerde İngiltere’de perakende fiyat endeksi yıllık bazda beklentilerin
üzerinde %4.5 artarken, konut fiyat endeksi de yıllık bazda %5.4’ten %6.5’a sürpriz bir yükseliş kaydederek beklentileri aştı. Dolar endeksinde zayıflama sürerken, gelen verilerin etkisiyle sterlindeki değer kazancına da paralel Gbp/Usd paritesinde
yükseliş devam etti.

Bugün İngiltere’de kamu sektörü net borçlanmasının 18.08 milyar sterlin gelmesi beklenirken, CBI endüstriyel sipariş beklentilerinin de -24 puan açıklanacağı düşünülmekte. Büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI verisinin 46.2 puan
açıklanması beklenirken, hizmetler PMI verisinin 50.0 puan geleceği öngörülmekte. İngiltere Merkez Bankası üyelerinden de Breeden, Pill ve Dhingra’nın konuşmaları takip edilecek.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde veri akışı sakindi. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, 2025 yılında Türkiye için öngördüğü %4.1’lik büyüme beklentisini korurken, Küresel Ekonomik Görünüm raporunda yer alan 10 gelişmekte olan ülke için
orta vadeli büyüme öngörüsünü %4.0’ten %3.9’a indirdi. Yapılan revizyonun nedeni ise Çin'in potansiyel büyüme oranının %4,6'dan %4,3'e çekilmesi gösterildi.

Bugün yurt içinde Mayıs ayına ait imalat güveni ve kapasite kullanım oranı açıklanacakken, 2025 yılının 2. çeyreğine ilişkin Enflasyon Raporu’da yayınlanacak. TCMB bu raporda önümüzdeki döneme ilişkin enflasyon beklentilerinde değişikliğe gidip
gitmeyeceğini açıklayacakken, vereceği mesajlar aynı zamanda orta vadede faizlerin seyrine yönelikte işaret edecektir. Bu nedenle açıklama sonrasında piyasada volatilitenin artması beklenebilir.

GÜNLÜK BÜLTEN
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2:50 JAPONYA ** ÇEKİRDEK MAKİNE SİPARİŞLERİ(AYLIK) %-1.5 %4.3

3:30 JAPONYA ** İMALAT PMI 49.0 48.7

9:00 İNGİLTERE ** KAMU SEKTÖRÜ NET BORÇLANMASI 18.0B 16.4B

10:00 TÜRKİYE ** KAPASİTE KULLANIM ORANI(MAYIS) %74.3

10:00 TÜRKİYE ** İMALAT GÜVENİ(MAYIS) 103.2

10:15 İNGİLTERE ** BOE ÜYESİ BREEDEN KONUŞMASI

10:30 TÜRKİYE *** ENFLASYON RAPORU (2. ÇEYREK)

10:30 ALMANYA ** İMALAT PMI 48.8 48.4

10:30 ALMANYA ** HİZMETLER PMI 49.6 49.0

11:00 EURO BÖLGESİ ** İMALAT PMI 49.2 49.0

11:00 EURO BÖLGESİ ** HİZMETLER PMI 50.4 50.1

11:00 ALMANYA ** İFO İŞ İKLİMİ ENDEKSİ 87.4 86.9

11:30 İNGİLTERE ** İMALAT PMI 46.2 45.4

11:30 İNGİLTERE ** HİZMETLER PMI 50.0 49.0

13:00 İNGİLTERE ** CBI ENDÜSTRİYEL SİPARİŞ BEKLENTİLERİ -24 -26

13:50 İNGİLTERE ** BOE ÜYESİ BREEDEN KONUŞMASI

14:30 EURO BÖLGESİ ** ECB PARA POLİTİKASI TUTANAKLARI

15:00 İNGİLTERE ** BOE ÜYESİ DHİNGRA KONUŞMASI

15:30 İNGİLTERE ** BOE ÜYESİ PİLL KONUŞMASI

15:30 ABD ** HAFTALIK İŞSİZLİK BAŞVURULARI 230K 229K

16:45 ABD ** İMALAT PMI 49.9 50.2

16:45 ABD ** HİZMETLER PMI 51.0 50.8

17:00 ABD ** MEVCUT KONUT SATIŞLARI 4.15M 4.02M

17:30 ABD ** DOĞALGAZ STOKLARI 118.0B 110B

18:00 EURO BÖLGESİ ** ECB ÜYESİ ELDERSON KONUŞMASI

21:00 ABD ** FED ÜYESİ WİLLİAMS KONUŞMASI

                  EKONOMİK TAKVİM
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Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardından dolar
endeksinde düşüş devam ederken, Eur/Usd paritesinde de
yükseliş sürüyor.

Euro Bölgesi’nde Bundesbank Başkanı Joachim Nagel
yaptığı açıklamada ABD ile tarife anlaşmazlığı konusunda bir
çözüme doğru ilerleme kaydedildiğini ancak aşılması
gereken daha fazla engel olduğunu vurguladı.

Bugün ABD’de ve Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü
göstergelerinden imalat PMI ve hizmetler PMI verileri
ekonomilerde düşüş beklentilerinin ne derece haklı olup
olmadığını ortaya koyması bakımından önemli olacakken
dolar endeksinde oynaklığı artırabilir. Ayrıca her iki
bölgeden de gelecek diğer verilerin parite üzerinde etkili
olabileceğini düşünüyoruz. Bu nedenle gelecek veriler
paritenin bugün fiyatlandırılmasında belirleyici olabilir.

Teknik olarak baktığımızda 1.1144 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.1308-1.1276-1.1223

DİRENÇLER: 1.1359-1.1384-1.1415

22 Mayıs 2025
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Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardından dolar
endeksinde düşüş devam ederken, Gbp/Usd paritesinde
yükseliş sürüyor. Parite kanal içerisindeki yükseliş
eğilimine devam ediyor.

Dün İngiltere’de enflasyon verileri açıklandı. İngiltere’de
enflasyon 2024 Ocak ayından bu yana en yüksek seviyeye
yükselirken İngiltere Merkez Bankası faiz politikasında
daha temkinli adımlar atacaktır. TÜFE aylık bazda %1.2
gelirken, yıllık bazda TÜFE ise %2.6’dan %3.5’a yükseldi.
Çekirdek TÜFE aylık bazda %1.4 açıklanırken, yıllık bazda
çekirdek TÜFE ise %3.4’ten %3.8’e artış gösterdi. Veriler
beklentilerin üzerinde gerçekleşti.

Bugün hem İngiltere’de hem ABD’de hizmetler PMI ve
imalat PMI verileri ön planda olacaktır. Bunun dışında
gelecek diğer verilerde paritedeki fiyatlamada
yönlendirici olabilir.

Teknik olarak baktığımızda 1.3259 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında
satışlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.3402-1.3360-1.3333

DİRENÇLER: 1.3430-1.3487-1.3533

22 Mayıs 2025
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Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardından dolar
endeksinde düşüş devam ederken altın fiyatlarında
jeopolitik risklerin de artmasıyla yükseliş sürüyor. Bugün
vadelide ons altın fiyatının yuakrı yönlü açılmasını
bekliyoruz.

Bugün ABD’den gelecek veriler altın fiuyatlarının yönü
konusunda belirleyici olabilir. ABD’de büyümenin öncü
göstergelerinden imalat PMI verisinin 49.9 puan gelmesi
beklenirken, hizmetler PMI verisinin 51.0 puan
açıklanacağı tahmin edilmekte.

Haftalık işsizlik başvurularının 230K gelmesi beklenirken,
mevcut konut satışlarının 4.15 milyon adet açıklanması
öngörülmekte. Fed üyelerinden de Williams’ın konuşması
takip edilecek.

Teknik olarak baktığımızda altında yükseliş eğilimi sürüyor.
3247 desteğinin üzerinde alımlar devam edebilecekken,
bu seviyenin altında satışlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 3315-3294-3280

DİRENÇLER: 3349-3387-3413

22 Mayıs 2025
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Dün ABD’de Enerji Bilgi İdaresi tarafından açıklanan
haftalık ham petrol stokları 0.9 milyon varillik azalış
beklentisine karşı 1.3 milyon varil artış gösterdi.
Petrol fiyatları gelen stok verilerinden sonra düşüş
gösterdi.

Petrol fiyatlarındaki hareketliliğin kısa vadede
belirleyicilerinden biride OPEC+ grubunun üretim
kesintisine devam edip etmeyeceği olacaktır.

OPEC+ üyeleri, 1 Haziran’daki toplantılarında büyük
bir üretim artışı konusunda değerlendirmeler
yaparken, üretim artışının olması halinde OPEC+ üst
üste üçüncü ayda da piyasaya ek varil arz etmiş
olacakken bunun petrol fiyatlarını baskılaması
beklenebilir.

Teknik olarak baktığımızda petrolün 65.28 direncini
zorladığını izliyoruz. Bu seviyenin kırılması halinde
yükseliş eğilimi tekrar hız kazanabilecekken, bu
seviyenin altında tekrar 54.94’e doğru geri çekilmeler
yaşanabilir.

DESTEKLER: 60.55-58.90-57.70

DİRENÇLER: 62.60-61.60-63.70

22 Mayıs 2025
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Nasdaq’ta bir süredir görülen yükseliş eğilimi
Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesi ve gelen
kar satışlarıyla durmuş gözüküyor.

ABD’de Temsilciler Meclisi’nin Cumhuriyetçi
liderleri, Başkan Donald Trump’ın vergi ve
harcama tasarısının revize edilmiş bir
versiyonunu yayınlarken, tasarıda eyalet ve yerel
vergiler için indirim sınırının yükseltilmesi,
Medicaid kesintilerini ve Biden dönemindeki
temiz enerji vergi indirimlerinin kaldırılmasını da
kapsamakta. Vergi tasarısının etkilerini
önümüzdeki günlerde daha çok hissedeceğiz.

Bugün ABD’den gelecek veriler ABD endeksleri
üzerinde belirleyici olabilir. Özelikle imalat PMI
ve hizmetler PMI verileri büyümede hangi
noktada olduğumuzu göstermesi bakımından
önemli olacaktır. Verileri izlemeyi sürdüreceğiz.

Teknik olarak baktığımızda 21.038 seviyesinin
üzerinde alış baskısı devam ederken, bu
seviyenin altında satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 21.038-20.808-20.533

DİRENÇLER: 21.200-21.400-21.610

22 Mayıs 2025
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Dax küresel borsalara paralel yükselişini
sürdürürken rekor kırdığı günü satıcılı tamamladı.

Bundesbank Başkanı Joachim Nagel ise yaptığı
açıklamada ABD ile tarife anlaşmazlığı konusunda
bir çözüme doğru ilerleme kaydedildiğini ancak
aşılması gereken daha fazla engel olduğunu
vurguladı.

Alman hükümetine danışmanlık yapan Ekonomi
Bilirkişi Kurulu (SVR), ülke ekonomisine ilişkin 2025
büyüme tahminini % 0,4'ten %0.0’a düşürdü. 2026
büyüme beklentisini ise yeni 500 milyar euroluk
mali paketle sağlanan fonların inşaat ve ekipman
yatırımlarının yanı sıra kamu harcamaları için de
olumlu itici güç oluşturacağı beklentisiyle %1 olarak
belirledi.

Küresel borsalarda yaşanacak eğilim Dax’ı
etkileyeceğinden teknik seviyelere bağlı kalarak
hareket etmeyi sürdüreceğiz.

Teknik olarak baktığımızda 23.333 seviyesinin
üzerinde alış baskısı korunabilecekken, bu seviyenin
altında tekrar satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 23.922-23.755-23.557

DİRENÇLER: 24.122-24.326-24.548
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı
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