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EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin hafif üzerinde 49.4 puan açıklanırken, hizmetler PMI verisi ise beklentilerin altında 49.8 puana geriledi. İmalat sektöründen sonra hizmetler sektöründe de
daralma yaşandı. Bu durum Euro Bölgesi büyümesinin aşağı yönlü baskılanmasına neden olacaktır. Almanya IFO iş iklimi endeksi beklentiler dahilinde 87.5 puan açıklandı. Avrupa Merkez Bankası (ECB)’nin 17 Nisan’da açıkladığı faiz kararının
yayınlanan tutanaklarında enflasyonun beklenilen seviyeye geldiği ve enflasyona karşı zafer kazanıldığı belirtilirken, buna rağmen gümrük vergisi tarifelerinin enflasyonu uzun vadede körükleyebileceğinin altı çizildi. Gelen açıklamalar 5 Haziran’da
yapılacak faiz toplantısında yeni bir faiz indiriminin kapısını da açmış oldu. Dolar endeksinde düşüş devam ederken, Eur/Usd paritesinde yükseliş sürüyor. Dax ise güçlü yapısını korumaya devam ediyor.
Bugün Euro Bölgesi’nde Almanya’da 2025 yılının 1. çeyreğine ilişkin büyüme verisinin %0.2 açıklanması bekleniyor.

ABD

Dün ABD’de büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin üzerinde 52.3 puan gelirken, hizmetler PMI verisi de benzer şekilde beklentilerin üzerinde 52.3 puan olarak gerçekleşti. Verilerin beklentilerin üzerinde kalması
büyümede son görülen sert düşüş noktasında endişelerin bir miktar hafiflemesine neden oldu. Haftalık işsizlik başvuruları da hemen hemen beklentiler dahilinde 227 bin kişi olarak açıklanırken, mevcut konut satışlarının beklentilerin altında
kalarak 4.00 milyon adet açıklandığı görüldü. ABD Başkanı Donald Trump'ın uzun zamandır Kongre'den geçmesini istediği "vergi indirimi tasarısı", Temsilciler Meclisi'nde 1 oy farkla kabul edildi. Söz konusu yasanın geçmesi sonrası ABD'nin 36,2
trilyon dolarlık ulusal borcunun artmasının beklenmesi piyasada endişeleri artırmakta. Fed üyelerinden Waller yaptığı açıklamada gümrük vergilerinin %10 civarında kalması halinde Fed’in tekrar faiz indirimlerini tartışmaya başlayabileceğini dile
getirdi. Gelen veriler ve yapılan açıklamalar sonrasında dolar endeksinde aşağı yönlü baskı devam ederken, ABD 10 yıllık tahvil faizi de gerileyerek günü %4.53’ten tamamladı.

Bugün ABD’de yeni konut satışlarının 694K açıklanması bekleniyor. Fed üyelerinden de Musalem, Schmid ve Cook’un konuşmaları takip edilecek.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de kamu sektörü net borçlanması beklentilerin üzerinde 20.2 milyar sterlin açıklanırken, CBI endüstriyel sipariş beklentileri de -24 puanlık beklentinin altında -30 puana geriledi. Büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI verisi
beklentilerin altında 45.1 puana gerilerken imalat sektöründe daralma devam etti. Hizmetler PMI verisi ise beklentilerin hafif üzerinde 50.2 puana yükseliş gösterdi. Bu ayın başlarında İngiltere ve ABD arasında imzalanan gümrük vergisi anlaşması
sebebiyle İngiliz şirketlerinin duyduğu endişenin azaldığı görüldü. Dolar endeksinde satış baskısı sürerken, Gbp/Usd paritesinde yükseliş devam ediyor.

Bugün İngiltere’de perakende satış verilerinin aylık bazda %0.3 gelmesi bekleniyor.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde Mayıs ayına ait imalat güveni 101.4 puana gerilerken, genel gidişat ve gelecek üç aydaki toplam istihdama ilişkin değerlendirmelerde artış görülürken, son üç aydaki toplam sipariş miktarı, mevcut mamul mal stoku, gelecek üç
aydaki ihracat sipariş miktarı, sabit sermaye yatırım harcaması, mevcut toplam sipariş miktarı ve gelecek üç aydaki üretim hacmine ilişkin değerlendirmeler endeksi azalış görüldü. Kapasite kullanım oranı ise %74.3’ten %75.0 puana yükseldi. TCMB
Başkanı Fatih Karahan 2025 yılının 2. çeyreğine ilişkin Enflasyon Raporu’nu açıkladı. TCMB bir önceki çeyreğe ilişkin yaptığı değerlendirmeleri hemen hemen değiştirmedi. 2025 yılına ilişkin enflasyon beklentisi %24.00 olarak korundu. İşlenmemiş
gıda fiyatlarındaki artış nedeniyle 2025 gıda enflasyonu tahmini %24.5’tan %26.5’a çıkarılırken, küresel ticarette artan korumacılık eğilimleri ve küresel büyüme görünümü üzerinde aşağı yönlü riskleri sebebiyle ithalat fiyat beklentileri %2.6’dan %-
1.1’e ve petrol fiyat beklentileri 76.5 dolardan 65.8 dolara düşürüldü. Başkan Fatih Karahan yaptığı değerlendirmede dezenflasyon sürecinin devam etmesini beklediklerini söylerken, Yurt içi talebin ivme kaybetmekle birlikte öngörülenin üzerinde
seyrettiğini ancak perakende satışlarda ivme kaybı yaşandığını ifade ederken ilk çeyrekte talep koşullarının enflasyonu düşürücü etkisi azaldığını vurguladı. İhracatta ise ılımlı artışın sürdüğünü bildirdi. Karahan enflasyon konusunda mal
enflasyonunun görece düşük seyrettiğini, hizmet enflasyonundaki düşüşün de giderek arttığını söylerken, temel mal enflasyonun ise Nisan ayında güçlendiğini dile getirdi. Son verilerin döviz kuru geçişkenliğinin azaldığını, enflasyona yansımasının
sınırlı olduğunu gösterdiğini vurguladı. Zirai don hadisesi işlenmemiş gıda fiyatları üzerinde yukarı yönlü riskleri artırdığını ifade ederken bu olayın önümüzdeki günlerde gıda enflasyonunu tekrar yukarı taşıyabileceğinin altını çizdi. Karahan genel
olarak göstergelerin beklentiler dahilinde ilerlediğini küresel ticaret tarifelerinden kaynaklı belirsizliklerin ise yakından izlendiğini belirtti.
Bugün yurt içinde veri akışı sakin olacak.
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Saat Ülke Önemi 23/5/2025 Beklenti Önceki

2:01 İNGİLTERE ** GFK TÜKETİCİ GÜVENİ ENDEKSİ -22 -23

2:30 JAPONYA *** ULUSAL ÇEKİRDEK TÜFE(YILLIK) %3.4 %3.2

9:00 ALMANYA *** BÜYÜME (1.ÇEYREK) %0.2 %0.2

9:00 İNGİLTERE ** PERAKENDE SATIŞ(AYLIK) %0.3 %0.4

9:00 İNGİLTERE ** PERAKENDE SATIŞ(YILLIK) %4.5 %2.6

16:35 ABD ** FED ÜYESİ MUSALEM KONUŞMASI

16:35 ABD ** FED ÜYESİ SCHMİD KONUŞMASI

17:00 ABD ** YENİ KONUT SATIŞLARI 694K 724K

19:00 ABD ** FED ÜYESİ COOK KONUŞMASI

                  EKONOMİK TAKVİM
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Dolar endeksinde düşüş devam ederken, Eur/Usd
paritesinde de yükseliş sürüyor.

Dün Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü göstergelerinden
imalat PMI verisi beklentilerin hafif üzerinde 49.4 puan
açıklanırken, hizmetler PMI verisi ise beklentilerin altında
49.8 puana geriledi. İmalat sektöründen sonra hizmetler
sektöründe de daralma yaşandı. Bu durum Euro Bölgesi
büyümesinin aşağı yönlü baskılanmasına neden olacaktır.
Avrupa Merkez Bankası (ECB)’nin 17 Nisan’da açıkladığı faiz
kararının yayınlanan tutanaklarında enflasyonun beklenilen
seviyeye geldiği ve enflasyona karşı zafer kazanıldığı
belirtilirken, buna rağmen gümrük vergisi tarifelerinin
enflasyonu uzun vadede körükleyebileceğinin altı çizildi.
Gelen açıklamalar 5 Haziran’da yapılacak faiz toplantısında
yeni bir faiz indiriminin kapısını da açmış oldu.

ECB’den faiz indirim beklentilerinin artmasına rağmen
ABD’den gelen verilerin beklentinin altında kalması ve
Trump’ın politikalarının halen dolar endeksi üzerinde satış
baskısı oluşturması paritedeki yükselişi desteklemekte

Teknik olarak baktığımızda 1.1144 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.1308-1.1276-1.1223

DİRENÇLER: 1.1357-1.1384-1.1415

23 Mayıs 2025
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Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardından dolar
endeksinde düşüş devam ederken, Gbp/Usd paritesinde
yükseliş sürüyor. Parite kanal içerisindeki yükseliş
eğilimine devam ediyor.

Dün İngiltere’de Büyümenin öncü göstergelerinden
imalat PMI verisi beklentilerin altında 45.1 puana
gerilerken imalat sektöründe daralma devam etti.
Hizmetler PMI verisi ise beklentilerin hafif üzerinde 50.2
puana yükseliş gösterdi. Bu ayın başlarında İngiltere ve
ABD arasında imzalanan gümrük vergisi anlaşması
sebebiyle İngiliz şirketlerinin duyduğu endişenin azaldığı
görüldü.

ABD’de ise ABD’de büyümenin öncü göstergelerinden
imalat PMI verisi beklentilerin üzerinde 52.3 puan
gelirken, hizmetler PMI verisi de benzer şekilde
beklentilerin üzerinde 52.3 puan olarak gerçekleşti.
Verilerin beklentilerin üzerinde kalması büyümede son
görülen sert düşüş noktasında endişelerin bir miktar
hafiflemesine neden oldu.

Teknik olarak baktığımızda 1.3259 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında
satışlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.3430-1.3402-1.3360

DİRENÇLER: 1.3487-1.3502-1.3533

23 Mayıs 2025
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Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardından dolar
endeksinde düşüş devam ederken altın fiyatlarında
jeopolitik risklerin de artmasıyla yükseliş sürüyor. Bugün
vadelide ons altın fiyatının yukarı yönlü açılmasını
bekliyoruz.

Dün ABD’de büyümenin öncü göstergelerinden imalat PMI
verisi beklentilerin üzerinde 52.3 puan gelirken, hizmetler
PMI verisi de benzer şekilde beklentilerin üzerinde 52.3
puan olarak gerçekleşti. Verilerin beklentilerin üzerinde
kalması büyümede son görülen sert düşüş noktasında
endişelerin bir miktar hafiflemesine neden oldu. Haftalık
işsizlik başvuruları da hemen hemen beklentiler dahilinde
227 bin kişi olarak açıklanırken, mevcut konut satışlarının
beklentilerin altında kalarak 4.00 milyon adet açıklandığı
görüldü. Fed üyelerinden Waller yaptığı açıklamada
gümrük vergilerinin %10 civarında kalması halinde Fed’in
tekrar faiz indirimlerini tartışmaya başlayabileceğini dile
getirdi. Gelen veriler ve yapılan açıklamalar sonrasında
dolar endeksinde aşağı yönlü baskı devam ederken, ABD
10 yıllık tahvil faizi de gerileyerek günü %4.53’ten
tamamladı.

Teknik olarak baktığımızda altında yükseliş eğilimi sürüyor.
3247 desteğinin üzerinde alımlar devam edebilecekken,
bu seviyenin altında satışlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 3315-3294-3280

DİRENÇLER: 3349-3387-3413

23 Mayıs 2025
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OPEC üyelerinin Temmuz ayında daha fazla üretim
artışı yapabileceğinin piyasalarda konuşulmaya
başlaması petrol fiyatlarında aşağı yönlü baskının
artmasını sağlamakta. Kaynaklara göre OPEC+
grubunun Temmuz ayı için günlük 411 bin varillik
önemli üretim kotası artışını tartıştığı ancak henüz bu
noktada anlaşma sağlanamadığı ifade edildi.

OPEC’in 1 Haziran’daki toplantısında bu artışı
gerçekleştirip gerçekleştirmeyeceği piyasadaki
volatilitenin de artmasını sağlayacaktır.

Teknik olarak baktığımızda petrolün 65.28 direncini
zorladığını izliyoruz. Bu seviyenin kırılması halinde
yükseliş eğilimi tekrar hız kazanabilecekken, bu
seviyenin altında tekrar 54.94’e doğru geri çekilmeler
yaşanabilir.

DESTEKLER: 60.55-58.90-57.70

DİRENÇLER: 62.60-61.60-63.70

23 Mayıs 2025
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Nasdaq’ta bir süredir görülen yükseliş eğilimi
Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesi ve gelen kar
satışlarıyla durmuş gözüküyor.

ABD endekslerinde yatay bir eğilim hakimken
Nasdaq endeksinin günü hafif alıcılı tamamladığı
izlendi.

ABD Başkanı Donald Trump'ın uzun zamandır
Kongre'den geçmesini istediği "vergi indirimi
tasarısı", Temsilciler Meclisi'nde 1 oy farkla kabul
edildi. Önümüzdeki dönemde yasanın şirket
karlılıklarını nasıl etkilediğini izlyeceğiz.

Fed üyelerinden Waller yaptığı açıklamada gümrük
vergilerinin %10 civarında kalması halinde Fed’in
tekrar faiz indirimlerini tartışmaya
başlayabileceğini dile getirdi. ABD’de büyümenin
öncü göstergelerinden imalat PMI verisi
beklentilerin üzerinde 52.3 puan gelirken,
hizmetler PMI verisi de benzer şekilde
beklentilerin üzerinde 52.3 puan olarak
gerçekleşti. Verilerin beklentilerin üzerinde
kalması büyümede son görülen sert düşüş
noktasında endişelerin bir miktar hafiflemesine
neden oldu.

Teknik olarak baktığımızda 21.038 seviyesinin
üzerinde alış baskısı devam ederken, bu seviyenin
altında satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 21.038-20.808-20.533
DİRENÇLER: 21.200-21.400-21.61023 Mayıs 2025
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Dax küresel borsalara paralel yükselişini sürdürmeye
ve tarihi rekorunu zorlamaya devam ediyor.

Avrupa Merkez Bankası (ECB)’nin 17 Nisan’da
açıkladığı faiz kararının yayınlanan tutanaklarında
enflasyonun beklenilen seviyeye geldiği ve
enflasyona karşı zafer kazanıldığı belirtilirken, buna
rağmen gümrük vergisi tarifelerinin enflasyonu uzun
vadede körükleyebileceğinin altı çizildi. Gelen
açıklamalar 5 Haziran’da yapılacak faiz toplantısında
yeni bir faiz indiriminin kapısını da açmış oldu. Faiz
indirimlerinin devam edeceği beklentileri Avrupa
borsalarında yükselişin devamını sağladı.

Almanya’da büyümenin öncü göstergelerinden
hizmetler PMI beklentilerin altında 47.2 puana
gerilerken, İmalat PMI verisi ise beklentiler
dahilinde 48.8 puana yükseldi. Ancak hem imalat
hemde hizmetler sektöründe daralma devam etti.
Sektörlerdeki daralma büyüme üzerinde aşağı yönlü
baskısını devam ettirecekken, Almanya
ekonomisinde sorunlar sürüyor.

Teknik olarak baktığımızda 23.333 seviyesinin
üzerinde alış baskısı korunabilecekken, bu seviyenin
altında tekrar satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 23.922-23.755-23.557

DİRENÇLER: 24.122-24.326-24.548
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı

dkalin@destekyatirim.com
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