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EURO BOLGESI

Diin Euro Bdlgesi'nde biiylimenin éncii gdstergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin hafif lizerinde 49.4 puan agiklanirken, hizmetler PMI verisi ise beklentilerin altinda 49.8 puana geriledi. imalat sekt&riinden sonra hizmetler sektériinde de
daralma yasandi. Bu durum Euro Bolgesi biiylimesinin asagi yonli baskilanmasina neden olacaktir. Almanya IFO is iklimi endeksi beklentiler dahilinde 87.5 puan aciklandi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin 17 Nisan’da acikladigi faiz kararinin
yayinlanan tutanaklarinda enflasyonun beklenilen seviyeye geldigi ve enflasyona karsi zafer kazanildigi belirtilirken, buna ragmen giimrik vergisi tarifelerinin enflasyonu uzun vadede korikleyebileceginin alti gizildi. Gelen agiklamalar 5 Haziran’da
yapilacak faiz toplantisinda yeni bir faiz indiriminin kapisini da agmis oldu. Dolar endeksinde diistis devam ederken, Eur/Usd paritesinde yukselis strtiyor. Dax ise guglii yapisini korumaya devam ediyor.

Bugilin Euro Bolgesi’'nde Almanya’da 2025 yilinin 1. geyregine iliskin biiylime verisinin %0.2 agiklanmasi bekleniyor.

ABD

Din ABD’de biylimenin 6nci gostergelerinden imalat PMI verisi beklentilerin tzerinde 52.3 puan gelirken, hizmetler PMI verisi de benzer sekilde beklentilerin izerinde 52.3 puan olarak gergeklesti. Verilerin beklentilerin Gzerinde kalmasi
blylimede son goriilen sert diislis noktasinda endiselerin bir miktar hafiflemesine neden oldu. Haftalik issizlik basvurulari da hemen hemen beklentiler dahilinde 227 bin kisi olarak agiklanirken, mevcut konut satislarinin beklentilerin altinda
kalarak 4.00 milyon adet agiklandig gorildi. ABD Baskani Donald Trump'in uzun zamandir Kongre'den gecmesini istedigi "vergi indirimi tasarisi", Temsilciler Meclisi'nde 1 oy farkla kabul edildi. S6z konusu yasanin gegmesi sonrasi ABD'nin 36,2
trilyon dolarlk ulusal borcunun artmasinin beklenmesi piyasada endiseleri artirmakta. Fed lyelerinden Waller yaptigi agiklamada giimriik vergilerinin %10 civarinda kalmasi halinde Fed’in tekrar faiz indirimlerini tartismaya baslayabilecegini dile

getirdi. Gelen veriler ve yapilan agiklamalar sonrasinda dolar endeksinde asagi yonlii baski devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi de gerileyerek glinii %4.53’ten tamamladi.

Buglin ABD’de yeni konut satiglarinin 694K agiklanmasi bekleniyor. Fed liyelerinden de Musalem, Schmid ve Cook’un konusmalari takip edilecek.

iNGILTERE

Diin ingiltere’de kamu sektérii net borglanmasi beklentilerin {izerinde 20.2 milyar sterlin agiklanirken, CBI endiistriyel siparis beklentileri de -24 puanlik beklentinin altinda -30 puana geriledi. Biiyiimenin éncii géstergelerinden imalat PMI verisi
beklentilerin altinda 45.1 puana gerilerken imalat sektériinde daralma devam etti. Hizmetler PMI verisi ise beklentilerin hafif Gizerinde 50.2 puana yiikselis gdsterdi. Bu ayin baslarinda ingiltere ve ABD arasinda imzalanan giimriik vergisi anlasmasi
sebebiyle ingiliz sirketlerinin duydugu endisenin azaldigi gériildii. Dolar endeksinde satis baskisi siirerken, Gbp/Usd paritesinde yiikselis devam ediyor.

Bugiin ingiltere’de perakende satis verilerinin aylik bazda %0.3 gelmesi bekleniyor.
TURKIYE

Dilin yurt icinde Mayis ayina ait imalat gliveni 101.4 puana gerilerken, genel gidisat ve gelecek li¢ aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmelerde artis gérillrken, son g aydaki toplam siparis miktari, mevcut mamul mal stoku, gelecek (g
aydaki ihracat siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi, mevcut toplam siparis miktari ve gelecek l¢ aydaki Gretim hacmine iliskin degerlendirmeler endeksi azals goriildi. Kapasite kullanim oraniise %74.3'ten %75.0 puana yikseldi. TCMB
Bagskani Fatih Karahan 2025 yilinin 2. ¢eyregine iliskin Enflasyon Raporu’nu agikladi. TCMB bir 6nceki ceyrege iliskin yaptigi degerlendirmeleri hemen hemen degistirmedi. 2025 yilina iliskin enflasyon beklentisi %24.00 olarak korundu. islenmemis
gida fiyatlarindaki artis nedeniyle 2025 gida enflasyonu tahmini %24.5'tan %26.5’a cikarilirken, kiiresel ticarette artan korumacilik egilimleri ve kiiresel bliiyiime goriinim{ lzerinde asagi yonli riskleri sebebiyle ithalat fiyat beklentileri %2.6’dan %-
1.1’e ve petrol fiyat beklentileri 76.5 dolardan 65.8 dolara distriildi. Baskan Fatih Karahan yaptigl degerlendirmede dezenflasyon siirecinin devam etmesini beklediklerini sdylerken, Yurt ici talebin ivme kaybetmekle birlikte 6ngérilenin Gzerinde
seyrettigini ancak perakende satislarda ivme kaybi yasandigini ifade ederken ilk ceyrekte talep kosullarinin enflasyonu diisiiriicii etkisi azaldigini vurguladi. ihracatta ise ihmh artisin siirdiigiini bildirdi. Karahan enflasyon konusunda mal
enflasyonunun goérece diisiik seyrettigini, hizmet enflasyonundaki distisiin de giderek arttigini sdylerken, temel mal enflasyonun ise Nisan ayinda gliglendigini dile getirdi. Son verilerin doviz kuru gegiskenliginin azaldigini, enflasyona yansimasinin
sinirl oldugunu gosterdigini vurguladi. Zirai don hadisesi islenmemis gida fiyatlari Gizerinde yukari yonli riskleri artirdigini ifade ederken bu olayin 6niimizdeki giinlerde gida enflasyonunu tekrar yukari tasiyabileceginin altini ¢izdi. Karahan genel
olarak gostergelerin beklentiler dahilinde ilerledigini kiiresel ticaret tarifelerinden kaynakli belirsizliklerin ise yakindan izlendigini belirtti.

Bugin yurt icinde veri akisi sakin olacak.
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2:01 INGILTERE * % GFK TUKETICIi GUVENI ENDEKSI -22 -23
2:30 JAPONYA kK ULUSAL CEKIRDEK TUFE(YILLIK) %3.4 %3.2
9:00 ALMANYA *kok BUYUME (1.CEYREK) %0.2 %0.2
9:00 iINGILTERE * % PERAKENDE SATIS(AYLIK) %0.3 %0.4
9:00 INGILTERE * % PERAKENDE SATIS(YILLIK) %4.5 %2.6
16:35 ABD ** FED UYESI MUSALEM KONUSMASI

16:35 ABD ok FED UYESI SCHMID KONUSMASI

17:00 ABD * % YENi KONUT SATISLARI 694K 724K
19:00 ABD * % FED UYESI COOK KONUSMASI
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At B 116755 Dolar endeksinde dlsis devam ederken, Eur/Usd
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GBPLISD, He: Great Britain Pound ve US Dollar
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Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardindan dolar
endeksinde duslis devam ederken, Gbp/Usd paritesinde
yukselis slrlyor. Parite kanal igerisindeki ylkselis
egilimine devam ediyor.

Diin ingiltere’de Biyiimenin oncii gdstergelerinden
imalat PMI verisi beklentilerin altinda 45.1 puana
gerilerken imalat sektorinde daralma devam etti.
Hizmetler PMI verisi ise beklentilerin hafif Gzerinde 50.2
puana yiikselis gdsterdi. Bu ayin baslarinda ingiltere ve
ABD arasinda imzalanan gimrik vergisi anlasmasi
sebebiyle ingiliz sirketlerinin duydugu endisenin azaldig
gorilda.

ABD’de ise ABD’de biliylimenin 6ncu gostergelerinden
imalat PMI verisi beklentilerin (zerinde 52.3 puan
gelirken, hizmetler PMI verisi de benzer sekilde
beklentilerin Uzerinde 52.3 puan olarak gergeklesti.
Verilerin beklentilerin lizerinde kalmasi bliyimede son
goriilen sert disis noktasinda endiselerin bir miktar
hafiflemesine neden oldu.

Teknik olarak baktigimizda 1.3259 desteginin Uzerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda
satislar hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.3430-1.3402-1.3360

DIRENCLER: 1.3487-1.3502-1.3533
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S Lssen 355 Moody’s’in ABD’nin notunu indirmesinin ardindan dolar
— endeksinde dislis devam ederken altin fiyatlarinda
U - jeopolitik risklerin de artmasiyla yilkselis siirliyor. Bugln
|| |\‘ lasan vadelide ons altin fiyatinin yukari yonlG agilmasini
N ||“ i, ‘|| ) I bekliyoruz.
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CRUDE, Daly: Light Sweet Crude Ol [WTI)

w5 OPEC uyelerinin Temmuz ayinda daha fazla Gretim

10459 artisi  yapabileceginin  piyasalarda konusulmaya

10138 baslamasi petrol fiyatlarinda asagi yonli baskinin

5027 artmasini  saglamakta. Kaynaklara gore OPEC+

h w1 grubunun Temmuz ay! igin glnlik 411 bin varillik

- ‘ - onemli Uretim kotasi artigini tartistigl ancak heniiz bu
“ a1om noktada anlagma saglanamadigi ifade edildi.

\ \
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DAX30, Dally: DAX Index
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Dax kiiresel borsalara paralel yiikselisini sirdirmeye
ve tarihi rekorunu zorlamaya devam ediyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin 17 Nisan’da
acikladigl faiz kararinin yayinlanan tutanaklarinda
enflasyonun beklenilen seviyeye geldigi ve
enflasyona karsi zafer kazanildigi belirtilirken, buna
ragmen glmrik vergisi tarifelerinin enflasyonu uzun
vadede korikleyebileceginin alti ¢izildi. Gelen
aciklamalar 5 Haziran’da yapilacak faiz toplantisinda
yeni bir faiz indiriminin kapisini da agmis oldu. Faiz
indirimlerinin devam edecegi beklentileri Avrupa
borsalarinda yikselisin devamini sagladi.

Almanya’da bilylimenin o6ncli gostergelerinden
hizmetler PMI beklentilerin altinda 47.2 puana
gerilerken, Imalat PMI verisi ise beklentiler
dahilinde 48.8 puana yukseldi. Ancak hem imalat
hemde hizmetler sektériinde daralma devam etti.
Sektorlerdeki daralma bilylme lzerinde asagl yonliu
baskisini devam ettirecekken, Almanya
ekonomisinde sorunlar siirtyor.

Teknik olarak baktigimizda 23.333 seviyesinin
lzerinde alis baskisi korunabilecekken, bu seviyenin
altinda tekrar satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 23.922-23.755-23.557

DIRENGLER: 24.122-24.326-24.548
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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