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GUNLUK BULTEN 4 Haziran 2025

EURO BOLGESI

Diin Euro Bélgesi’'nde TUFE aylik bazda %0.0 gelirken, yillik bazda TUFE %2.2'den %1.9’a geriledi. Cekirdek TUFE aylik bazda %%0.0 gelirken, yillik bazda gekirdek TUFE %2.7’den %2.3’e disiis gosterdi. Veriler beklentilerin altinda kaldi. Enflasyonda diisiisiin
devam ediyor olmasi ve hedef seviye olan %2.00’nin altina diismesi ile birlikte ECB’den faiz indirim beklentileri artti. issizlik orani rekor diisiik seviye olan %6.2 olarak agiklandi. istihdamin zayif blyiimeye ragmen oldukga giiclii seyrettigini gériiyoruz.
Uluslararasi Kredi ve Derecelendirme Kurulusu Ftich yaptigi agiklamada yeni kredilerin faiz oranlarinin diistigt belirtilirken, ECB'nin daha fazla faiz indirimine gidecegini dugslindiklerini sdyledi. Fitch Ratings, enflasyonun ECB'nin hedefi olan %2'de
seyretmesiyle reel lcretlerde artis goruldigiuni ve ¢alisan basina Ucretin reel olarak pandemi 6ncesi seviyesine dondugiini, 2025'te daha fazla reel gelir artisi beklediklerini agikladi. Bu hafta agiklanacak ABD istihdam verileri 6ncesinde dolar endeksinde
oynaklik devam ediyor. Diin dolar endeksinde ytkselis gérulirken, Eur/Usd paritesinde diisls yasandi. Dax ise kiiresel borsalara paralel yiikselisine devam etti.

Bugiin Euro Bolgesi'nde blyimenin énci gostergelerinden hizmetler PMI verisinin 48.9 puan agiklanmasi bekleniyor.

BD

Din ABD’de JOLTS aglik is sayisi beklentilerin tzerinde 7.39 milyon kisi agiklanirken, fabrika siparisleri ise aylik bazda beklentilerin altinda %3.7 azalis gosterdi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gligli ekonominin FED’e gimrik vergilerinin enflasyon ve
biyiime {zerindeki etkisini degerlendirmek igin zaman tanidigini, 2025’te ilerleyen dénemlerde tek faiz indirim beklentisinin devam ettigini séylerken, ticari gerilimler nedeniyle hala belirsizliklerin yiiksek oldugunu da vurguladi. Onemli istihdam verilerinin
oldugu haftada dolar endeksinde volatil hareket egilimi slirerken diinu yikselisle kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise hafif ylkselisle gini %%4.44 seviyesinde tamamladi.

Buglin ABD’de Cuma giinl agiklanacak olan tarim disi istihdam verisinin dnclst kabul edilen ADP tarim disi istihdamin 111K gelmesi bekleniyor. Biylimenin 6ncu gostergelerinden hizmetler PMI verisinin 52.3 gelecegi tahmin edilirken, ISM hizmetler PMI

verisinin de 52.0 puan agiklanacagi 6ngoriilmekte. Fed lyelerinden de Bostic ve Cook’un konusmalari takip edilecek. Aksam saatlerinde Fed’in eyaletlerin ekonomik gériinimini yakindan takip ettigi ve alacagi faiz kararinda 6nemli bir yere sahip olan Bej Kitap
raporu agiklanacak.

INGILTERE
Diin ingiltere’de veri akisi sakindi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, 6zellikle Trump’in uyguladigi glimriik vergilerinin kiiresel ekonomide yarattig| belirsizliklerin bilylime lizerinde baski yarattigini ve bu ortamda faizi diisiirme konusunda
kademeli ve temkinli yaklagimi sirdureceklerini belirtirken faizin yoniiniin simdilik asagi oldugunu sdyledi. Bagkan Bailey ayrica yetkililerin bu belirsizligi gidermek tekrar eski sisteme doniilmesi gerektigini yoksa glimriik vergilerinin sertlesmesi halinde kiresel

ticaretin kokten zarar gorecegini vurgulad.

Bugiin ingiltere’de biiylimenin &ncii géstergelerinden hizmetler PMI verisinin 50.2 puan agiklanacagi tahmin edilmekte.

TURKIYE

Diin yurt icinde agiklanan enflasyon verilerinde TUFE’nin aylik bazda %1.53 gelirken, yillik bazda TUFE’nin ise %37.86’dan %35.41’e geriledi. Enflasyon beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda enflasyona en bilyiik katki giyim ve ayakkabi grubu,konut ve ulastirma
grubundan gelirken, giyim ve ayakkabi ile haberlesme grubunda diisiis gériildi. UFE aylik bazda %2.48 artarken, yillik bazda UFE ise %22.50'den %23.13'e yiikseldi. Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi faiz indirimlerinin tekrar giindeme getirirken borsada
artig goruldu. OECD, ticaret politikasindaki belirsizlikler nedeniyle kiresel ekonomiye yonelik biyime tahminlerini distrirken Turkiye blylimesini 2025 igin %3.1’den %2,9’a ve 2026 yili bliyimesini %3.9’dan %3,3e revize etti. Rapora gore, daha siki finansal
kosullar ve mali konsolidasyon hane halki tiiketimini sinirlandirirken, bu yil zayif dis ticaret nedeniyle 6zel sektor yatirimlari ve ihracattaki blyimenin yavaslamasi ancak 2026'da kademeli sekilde toparlanmasi 6ngériiltyor.

Buglin yurt icinde veri akisi sakin.
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10:55 ALMANYA ok HiZMETLER PMI 47.2 47.2
11:00 | EURO BOLGESI ok HiZMETLER PMI 48.9 48.9
11:30 INGILTERE ok HiZMETLER PMI 50.2 50.2
15:15 ABD ok ADP TARIM DISI iSTIHDAM 111K 62K

15:30 ABD ok FED UYESI BOSTIC KONUSMASI

15:30 ABD ok FED UYESi COOK KONUSMASI

16:45 ABD ok HiZMETLER PMI 52.3 52.3

17:00 ABD ok ISM HIZMETLER PMI 52.0 51.6
17:30 ABD ok HAFTALIK HAM PETROL STOKLARI -2.9M -2.8M
21:00 ABD ok BEJ KITAP
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Dolar endeksinde diin artis gorulirken, Eur/Usd paritesinde
disls yasandi. Buglin ABD verileri belirleyici olabilir.

Diin Euro Bélgesi'nde TUFE aylik bazda %0.0 gelirken, yillik
bazda TUFE %2.2'den %1.9a geriledi. Cekirdek TUFE ayhk
bazda %%0.0 gelirken, yillik bazda ¢ekirdek TUFE %2.7'den
%2.3’e disus gosterdi. Veriler beklentilerin altinda kaldu.
Enflasyonda dustisiin devam ediyor olmasi ve hedef seviye
olan %2.00’nin altina dismesi ile birlikte ECB’den faiz
indirim beklentileri artti. Issizlik orani rekor diisiik seviye
olan %6.2 olarak aciklandi. istihdamin zayif biyiimeye
ragmen oldukga gli¢ll seyrettigini gériyoruz.

Din ABD’de JOLTS agik is sayisi beklentilerin Gizerinde 7.39
milyon kisi acgiklanirken, fabrika siparisleri ise aylik bazda
beklentilerin altinda %3.7 azalis gosterdi. Fed (yeleri,
glimrik vergilerinin enflasyon ve blylime (izerinde yarattig
belirsizlikler nedeniyle faizlerin bir sire daha burada
kalmasini bekliyor.

Bugiin hem Euro Boélgesi'nden hem de ABD’den gelecek
veriler paritede belirleyici olabilir.

Teknik olarak baktigimizda 1.1209 desteginin (izerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.1362-1.1338-1.1306

DIRENGLER: 1.1393-1.1420-1.1454
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GBPUSD, Hd: Great Britain Pound vs US Dollar
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Dolar endeksinde duin ylkselis gorulirken, Gbp/Usd
paritesinde satis yasandi.

Din ABD’de ABD’de JOLTS agik is sayisi beklentilerin
tzerinde 7.39 milyon kisi aciklanirken, fabrika
siparisleri ise aylik bazda beklentilerin altinda %3.7
azalis gosterdi. Gelen verilerin ardindan dolar
endeksinde yiikselis yasanirken paritede vylkselis
goriilse de alis baskisi devam etti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey,
Ozellikle Trump’in uyguladigi gumrik vergilerinin
kiiresel ekonomide vyarattigi belirsizliklerin bliyime
Uzerinde baski yarattigini ve bu ortamda faizi distirme
konusunda  kademeli ve temkinli  yaklagimi
surdureceklerini belirtirken faizin yoninin simdilik
asagi oldugunu soyledi.

Bugiin ingiltere ve ABD’den gelecek veriler paritede
belirleyici olabilir.

Teknik olarak baktigimizda 1.3421 desteginin Uzerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda
satislar hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.3490-1.3450-1.3421

DIRENGLER: 1.3533-1.3560-1.3590
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Ukrayna’nin Rusya’ya drone saldirisi diizenlemesinin
ardindan artan jeopolitik risklere baglh olarak altin fiyatlari
haftaya alicili baglamisti ancak diin ABD’den gelen veriler
ve aglklamalarin etkisiyle dolar endeksinde yiikselis
yasanirken altin fiyatlarinda da geri ¢ekilme géraldd.

Din ABD’de JOLTS agik is sayisi beklentilerin {zerinde
7.39 milyon kisi aciklanirken, fabrika siparisleri ise aylik
bazda beklentilerin altinda %3.7 azalis gOsterdi. Atlanta
Fed Baskani Raphael Bostic, giicli ekonominin FED’e
gimrik vergilerinin enflasyon ve biylime (zerindeki
etkisini degerlendirmek icin zaman tanidigini, 2025’te
ilerleyen dénemlerde tek faiz indirim beklentisinin devam
ettigini soylerken, ticari gerilimler nedeniyle hala
belirsizliklerin yiksek oldugunu da vurguladi.

Bugiin ABD’den gelen veriler altin fiyatlar (zerinde
belirleyici olabilir. ADP tarim disi istihdamin 111K gelmesi
bekleniyor. Bliyiimenin 6ncl gostergelerinden hizmetler
PMI verisinin 52.3 gelecegi tahmin edilirken, ISM
hizmetler PMI verisinin de 52.0 puan aciklanacagi
ongorilmekte. Fed Ulyelerinden de Bostic ve Cook’un
konusmalari takip edilecek. Aksam saatlerinde Fed’in
eyaletlerin ekonomik goriiniimini yakindan takip ettigi
ve alacagl faiz kararinda 6nemli bir yere sahip olan Bej
Kitap raporu agiklanacak.

Teknik olarak baktigimizda altinda yikselis egilimi
sirllyor. 3247 desteginin Uzerinde alimlar devam
edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar hizlanabilir.

DESTEKLER: 3349-3329-3319

DIRENGLER: 3392-3407-3436
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e —— e Din Amerikan Petrol Enstitlisi tarafindan haftalik
e ham petrol stoklari 0.9 milyon varillik azalig
z::i beklentisine karsin 3.3 milyon varil azalig gésterdi.
‘ 12022
e Bugiin ABD’de Enerji Bilgi Iidaresi tarafindan
‘ 1359 aciklanacak haftalik ham petrol stoklarinin 2.9
‘ H 11026 milyon varil azalmasi bekleniyor.
‘ ‘ 1”3162 Gelecek stok verilerinin ardindan petrol fiyatlarinda
‘ o volatilite artabilir. Stoklarin azalmasi talebin arttigini
06,98 o . . . .
| gosterebilecekken fiyatlarda ylkselis meydana
| “ Zzzj getirebilir. Stoklarda artig gorulmesi ise talebin
i azalmis  olabilecegini gosterecekken petro
Um\‘ H |‘ ‘\“ ‘\ | ‘ | labilecegini  gosterecekk trol
| | ‘ H M | "‘ \ . fiyatlarinda satisa sebep olabilir.
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Kuresel borsalar dunt alicih tamamladi. ABD
endekslerinde yiikselis goriildi. Ozellikle teknoloji
hisselerindeki yikselis 6n plana ¢ikarken Nvidia'nin
hisseleri %2,8, Broadcom hisseleri %3,3 ve Micron
Technology'nin % 4,2 yiikseldi.

ABD Baskani Donald Trump’in, ABD’li Ureticilere
destek olmak amaciyla ithalat vergilerinde celik ve
aliminyum tarifelerini %25’ten %50’ye cikardigl
karar bu aksam yarirlige giriyor. Bugiin ABD’den
gelecek veriler ABD endekslerinde belirleyici
olabilir.

Bugliin ABD’den gelen veriler altin fiyatlan
Uzerinde belirleyici olabilir. ADP tarim disi
istihdamin 111K gelmesi bekleniyor. Blylimenin
oncl gostergelerinden hizmetler PMI verisinin
52.3 gelecegi tahmin edilirken, ISM hizmetler PMI
verisinin de 52.0 puan agiklanacagl 6ngorilmekte.
Fed liyelerinden de Bostic ve Cook’un konusmalari
takip edilecek. Aksam saatlerinde Fed’in
eyaletlerin ekonomik goriinimini yakindan takip
ettigi ve alacagl faiz kararinda 6nemli bir yere
sahip olan Bej Kitap raporu agiklanacak.

Teknik olarak baktigimizda 21.038 seviyesinin
Uzerinde alis baskisi devam ederken, bu seviyenin
altinda satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 21.632-21.465-21.358

DIRENGLER: 21.800-21.946-21.187
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Dax kiresel borsalara paralel yikselis egilimine
devam ederken, enflasyon verisi sonrasi ECB’nin faiz
indirimine devam edecegi beklentileri bu yukselisi
destekledi.

Din Euro Bolgesinde TUFE aylik bazda %0.0
gelirken, yillik bazda TUFE %2.2’den %1.9’a geriledi.
Cekirdek TUFE aylk bazda %%0.0 gelirken, yillik
bazda cekirdek TUFE %2.7/den %2.3’e disis
gosterdi. Veriler beklentilerin altinda kaldi. issizlik
orani rekor disuk seviye olan %6.2 olarak aciklandi.
istihdamin zayif biiyiimeye ragmen oldukca giicli
seyrettigini goriyoruz.

Uluslararasi Kredi ve Derecelendirme Kurulusu Ftich
yaptigl aciklamada yeni kredilerin faiz oranlarinin
distigt belirtilirken, ECB'nin daha fazla faiz
indirimine gidecegini dislindiklerini soyledi.

Buglin Almanya’da blylimenin onci
gostergelerinden hizmetler PMI verisinin 47.2 puan
gelmesi bekleniyor.

Teknik olarak baktigimizda 23.333 seviyesinin
lzerinde alis baskisi korunabilecekken, bu seviyenin
altinda tekrar satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 24.144-24.070-23.836

DIRENGLER: 24.391-24.512-24.725

0212 371 50 50 www.destekyatirim.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com

0212 371 50 50 www.destekyatirim.com
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