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EURO BÖLGESİ

Dün Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü göstergelerinden hizmetler PMI verisi beklentilerin üzerinde 49.7 puan açıklanmasına rağmen Kasım 2024’ten beri en düşük seviyeye geriledi. Hizmetler sektöründe daralma görüldü. ABD Başkanı Donald Trump, 23
Mayıs'ta AB ile yapılan ticaret görüşmelerinin hiçbir yere varmadığını belirterek, 1 Haziran'dan itibaren AB'ye doğrudan %50'lik tarife uygulanmasını önerdiğini açıklamıştı. Sonradan AB Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen ile Trump arasında yapılan
görüşmelerin ardından kararın 9 Temmuz'a ertelendiği ifade edilmişti. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Avrupa Birliği (AB) ile ticaret müzakerelerinin ilerlemesinden memnuniyet duyduğunu belirterek görüşmelerin olumlu ilerlediğini söyledi.

Bugün Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası (ECB) faiz kararını açıklayacak. Faizlerin 25 baz puan düşürülerek %2.40’tan %2.15’e geri çekilmesi bekleniyor. ECB Başkanı Lagarde’nin yapacağı konuşmada gümrük vergilerinin enflasyon ve büyüme üzerindeki
etkilerine değinip değinmeyeceği bundan sonraki yol haritasının çizilmesine yardımcı olacakken faizlerin daha fazla düşürülüp düşürülmeyeceğinin de yanıtı aranacak. Lagarde’nin konuşmaları piyasada volatilitenin artmasını sağlayabilir. Euro Bölgesi’nde
ÜFE’nin aylık bazda % 1.8 azalması beklenirken, yıllık bazda ÜFE’nin %1.9’dan %1.2’ye gerileyeceği tahmin edilmekte. Almanya fabrika siparişlerinin ise %1.5 azalacağı öngörülmekte.

ABD

Dün ABD’de Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisinin öncüsü kabul edilen ADP tarım dışı istihdam beklentilerin oldukça altında 37K olarak açıklanırken, sektörlerin çoğunda istihdamda daralma görüldü. Bu durum Cuma günü açıklanacak olan
istihdam verilerinin azalma ihtimalini ortaya koyarken dolar endeksinde düşüşleri hızlandırabilir. Büyümenin öncü göstergelerinden hizmetler PMI verisi beklentilerin üzerinde 53.7 puan açıklanırken, ISM hizmetler PMI verisi beklentilerin altında 49.7 puana
geriledi ve Temmuz 2024’ten beri ilk kez daralma gösterdi. ABD Başkanı Trump yaptığı açıklamalarda Çin Devlet Başkanı Xi Jinping'in anlaşma yapması zor biri olduğunu söylerken, Ukrayna’nın Rusya’ya saldırısı sonrasında Putin ile yaptığı görüşmenin ardından
Rusya’nın bu saldırıya cevap vereceğini söyledi. Rusya’nın cevap vermesi halinde jeopolitik risklerde artış görülebilecekken altın ve gümüş fiyatlarında yükseliş yaşanabilir. Borsalarda ise düşüş görülebilir. Fed faiz kararlarında etkili olan ve 12 eyaletin ekonomik
durumunu gösteren Bej Kitap raporuna göre yüksek oranlı gümrük tarifelerinin maliyetler ve fiyatlar üzerinde yukarı yönlü baskı oluşturduğunu belirtilirken, ekonomik faaliyetin bir önceki rapor döneminden bu yana hafif bir düşüş gösterdiği ifade edildi. Bej
Kitap raporunda istihdamın çok az değiştiği ve ücretlerin ılımlı bir hızla artmaya devam ettiği söylendi. Veriler ve açıklamalar sonrasında dolar endeksinde düşüş görülürken, ABD 10 yıllık tahvil faizi de gerileyerek bu sabah %4.37’den işlem görüyor.

Bugün ABD’de haftalık işsizlik başvurularının 236K gelmesi beklenirken, ticaret dengesinin 67.6 milyar dolar açık vereceği tahmin ediliyor. Fed üyelerinden de Kugler,Harker ve Schmid’in konuşmaları takip edilecek.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de büyümenin öncü göstergelerinden hizmetler PMI verisi beklentilerin üzerinde 50.9 puana yükseldi. Hem ABD’den gelen verilerin dolar endeksinde değer kaybına yol açması, hem de İngiltere’den gelen verilerin sterlinde değer artışı yaratması
sonrası Gbp/Usd paritesinde yükseliş devam etti.

Bugün İngiltere’de inşaat PMI verisinin 47.4 puan açıklanması beklenirken, İngiltere Merkez Bankası üyelerinden Breeden ve Greene konuşması takip edilecek.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde veri akışı sakindi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Mayıs Ayı Fiyat Gelişmeleri Raporu’nda hizmetler ve gıda fiyatlarının düştüğünü ifade ederken, gıda grubu fiyatlarındaki düşüşün sebze ve işlenmemiş gıda alt grubundan
kaynaklandığını söylerken, işlenmiş gıda fiyat artışının zayıfladığını ve meyve fiyatlarının yükselişine devam ettiğini belirtti. Enerji grubu aylık enflasyonunda, şebeke suyu fiyatlarındaki artışın yanında nisan ayında elektrikte mesken tarifelerinde yapılan
düzenlemenin sarkan etkisi belirleyici oldu. Yıllık enflasyonun temel mallarda sınırlı olmak üzere tüm ana gruplarda gerilediğini vurguladı. Fitch Ratings, finansal piyasalardaki dalgalanmalara yanıt olarak TCMB'nin uyguladığı yüksek faiz nedeniyle Türk
bankalarının daha yüksek risk maliyeti ve daha yavaş net faiz marjı (NIM) toparlanmasıyla karşı karşıya olduğunu belirtti.

Bugün yurt içinde veri akışı sakin. Kurban Bayramı nedeniyle piyasalar yarım gün açık olacak.

GÜNLÜK BÜLTEN
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Saat Ülke Önemi 05/06/2025 Beklenti Önceki

TÜRKİYE KURBAN BAYRAMI-ARİFE GÜNÜ (ERKEN KAPANIŞ )

02:30 JAPONYA ** ORTALAMA SAATLİK KAZANÇLAR (YILLIK) %2.6 %2.3

04:45 ÇİN ** CAİXİN HİZMETLER PMI 51.0 50.7

09:00 ALMANYA ** FABRİKA SİPARİŞLERİ(AYLIK) %-1.5 %3.6

10:45 İNGİLTERE ** İNGİLTERE MERKEZ BANKASI ÜYESİ GREENE KONUŞMASI

11:30 İNGİLTERE ** İNŞAAT PMI 47.4 46.6

11:30 İNGİLTERE ** İNGİLTEERE MERKEZ BANKASI ÜYESİ BREEDEN KONUŞMASI

12:00 EURO BÖLGESİ ** ÜFE (YILLIK) %1.2 %1.9

12:00 EURO BÖLGESİ ** ÜFE (AYLIK) %-1.8 %-1.6

15:15 EURO BÖLGESİ *** AVRUPA MERKEZ BANKASI (ECB) FAİZ KARARI %2.15 %2.40

15:15 EURO BÖLGESİ *** MEVDUAT FAİZ ORANI %2.00 %2.25

15:15 EURO BÖLGESİ *** MARJİNAL BORÇLANMA FAİZİ %2.40 %2.65

15:30 ABD ** HAFTALIK İŞSİZLİK BAŞVURULARI 236K 240K

15:30 ABD ** TİCARET DENGESİ -67.6B -140.5B

15:45 EURO BÖLGESİ *** AVRUPA MERKEZ BANKASI BAŞKANI LAGARDE KONUŞMASI

17:30 ABD ** DOĞALGAZ STOKLARI 111B 101B

19:00 ABD ** FED ÜYESİ KUGLER KONUŞMASI

20:30 ABD ** FED ÜYESİ HARKER KONUŞMASI

20:30 ABD ** FED ÜYESİ SCHMİD KONUŞMASI

                  EKONOMİK TAKVİM
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Dolar endeksinde düşüş devam ederken, Eur/Usd
paritesinde yükseliş yaşandı. Bugün ECB faiz kararı ve ECB
Başkanı Lagarde’nin konuşması belirleyici olabilir.

Dün Euro Bölgesi’nde büyümenin öncü göstergelerinden
hizmetler PMI verisi beklentilerin üzerinde 49.7 puan
açıklanmasına rağmen Kasım 2024’ten beri en düşük
seviyeye geriledi. Hizmetler sektöründe daralma görüldü.
ABD’de ADP tarım dışı istihdam beklentilerin oldukça
altında 37K olarak açıklanırken, sektörlerin çoğunda
istihdamda daralma görüldü. Bu durum Cuma günü
açıklanacak olan istihdam verilerinin azalma ihtimalini
ortaya koyarken dolar endeksinde düşüşleri hızlandırabilir.

Bugün Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası (ECB) faiz
kararını açıklayacak. Faizlerin 25 baz puan düşürülerek
%2.40’tan %2.15’e geri çekilmesi bekleniyor. ECB Başkanı
Lagarde’nin yapacağı konuşmada gümrük vergilerinin
enflasyon ve büyüme üzerindeki etkilerine değinip
değinmeyeceği bundan sonraki yol haritasının çizilmesine
yardımcı olacakken faizlerin daha fazla düşürülüp
düşürülmeyeceğinin de yanıtı aranacak. Lagarde’nin
konuşmaları piyasada volatilitenin artmasını sağlayabilir.

Teknik olarak baktığımızda 1.1209 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.1391-1.1355-1.1306

DİRENÇLER: 1.1433-1.1481-1.5537
5 Haziran 2025
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Dolar endeksinde düşüş devam ederken, Gbp/Usd
paritesinde yükseliş yaşandı. Bugün ECB faiz kararının dolar
üzerindeki etkileri paritede belirleyici olabilir.

Dün İngiltere’de büyümenin öncü göstergelerinden
hizmetler PMI verisi beklentilerin üzerinde 50.9 puana
yükseldi. Gelen veri sonrasında sterlinde değer kazancı
görüldü.

Dün ABD’de büyümenin öncü göstergelerinden hizmetler
PMI verisi beklentilerin üzerinde 53.7 puan açıklanırken,
ISM hizmetler PMI verisi beklentilerin altında 49.7 puana
geriledi ve Temmuz 2024’ten beri ilk kez daralma gösterdi.
Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisinin
öncüsü kabul edilen ADP tarım dışı istihdam beklentilerin
oldukça altında 37K olarak açıklanırken, sektörlerin çoğunda
istihdamda daralma görüldü. Bu durum Cuma günü
açıklanacak olan istihdam verilerinin azalma ihtimalini
ortaya koyarken dolar endeksinde düşüşleri hızlandırabilir.

Bugün İngiltere’de inşaat PMI, İngiltere Merkez Bankası
üyelerinden Breeden ve Greene konuşması takip
edilecekken, ABD’de haftalık işsizlik başvuruları, ticaret
dengesi, Fed üyelerinden de Kugler,Harker ve Schmid’in
konuşmaları izlenecek.

Teknik olarak baktığımızda 1.3421 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.3530-1.3500-1.3421

DİRENÇLER: 1.3579-1.3601-1.3657

5 Haziran 2025
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ABD verilerinin ardından dolar endeksinin değer kaybı
sonrasında altın fiyatlarında yükseliş devam etti.
Ukrayna’nın Rusya’ya saldırısı sonrasında Putin ile yaptığı
görüşmenin ardından Rusya’nın bu saldırıya cevap
vereceğini söyledi. Rusya’nın cevap vermesi halinde
jeopolitik risklerde artış görülebilecekken altın ve gümüş
fiyatlarında yükseliş yaşanabilir. Bu gelişme hafta sonu
poz taşımak isteyen yatırımcılar için dikkat edilmesi
gereken bir durum.

Fed faiz kararlarında etkili olan ve 12 eyaletin ekonomik
durumunu gösteren Bej Kitap raporuna göre yüksek oranlı
gümrük tarifelerinin maliyetler ve fiyatlar üzerinde yukarı
yönlü baskı oluşturduğunu belirtilirken, ekonomik
faaliyetin bir önceki rapor döneminden bu yana hafif bir
düşüş gösterdiği ifade edildi. Bej Kitap raporunda
istihdamın çok az değiştiği ve ücretlerin ılımlı bir hızla
artmaya devam ettiği söylendi. Veriler ve açıklamalar
sonrasında dolar endeksinde düşüş görülürken, ABD 10
yıllık tahvil faizi de gerileyerek bu sabah %4.37’den işlem
görüyor.

Dün ADP tarım dışı istihdam beklentilerin oldukça altında
37K olarak açıklanırken, sektörlerin çoğunda istihdamda
daralma görüldü. Bu durum Cuma günü açıklanacak olan
istihdam verilerinin azalma ihtimalini ortaya koyarken
dolar endeksinde düşüşleri hızlandırabilir.

Teknik olarak baktığımızda altında yükseliş eğilimi
sürüyor. 3247 desteğinin üzerinde alımlar devam
edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 3364-3347-3333
DİRENÇLER: 3384-3409-34365 Haziran 2025
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Dün ABD’de Enerji Bilgi İdaresi tarafından
açıklanacak haftalık ham petrol stokları 2.9 milyon
varillik azalış beklentisine karşı 4.3 milyon varil azalış
gösterdi. Düşen stoklara rağmen fiyatlar aynı kaldı.

Suudi Arabistan’ın Temmuz ayı için Asyalı alıcılara
yönelik ham petrol fiyatlarını düşürmesi petrol
fiyatlarında düşüş eğilimini artırması stok verileriyle
dengelenerek petrol fiyatlarını bu seviyelerde tuttu.

Uluslararası Enerji Ajansı (IEA) yayınladığı, Dünya
Enerji Yatırım Raporu’nda küresel petrol
yatırımlarının 2025 yılında %6 düşmesini beklediğini
ifade ederken, ekonomik belirsizlikler, düşük talep
beklentileri ve düşük fiyatların yatırımları azalttığı
ifade edildi.

Teknik olarak baktığımızda 65.28 direncinin altında
satışlar devam edebilecekken, bu seviyenin üzerinde
alımlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 62.46-61.10-60.16

DİRENÇLER: 64.09-65.28-66.10

5 Haziran 2025
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Küresel borsalarda alış eğilimi devam ederken
endekste yükselişini sürdürmekte.

ABD Başkanı Trump yaptığı açıklamalarda Çin
Devlet Başkanı Xi Jinping'in anlaşma yapması zor
biri olduğunu söylerken, Ukrayna’nın Rusya’ya
saldırısı sonrasında Putin ile yaptığı görüşmenin
ardından Rusya’nın bu saldırıya cevap vereceğini
söyledi. Rusya’nın cevap vermesi halinde jeopolitik
risklerde artış görülebilecekken borsalarda ise
düşüş görülebilir.

Ancak piyasalar şu anda gümrük tarifelerinde son
yaşanan uzlaşmaların iyimserliğini taşımaya devam
ediyor. Bu anlamda endeksi takip olarak takip
etmek faydalı olacaktır.

Teknik olarak baktığımızda 21.038 seviyesinin
üzerinde alış baskısı devam ederken, bu seviyenin
altında satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 21.632-21.465-21.358

DİRENÇLER: 21.810-21.946-21.187

5 Haziran 2025
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5 Haziran 2025

Dax, enflasyon düşüşü sonrasında ECB’nin faiz indirimi
ihtimalinin artmasıyla yükseliş yaşarken bugün ECB faiz
kararını açıklayacak. Açıklanacak karar sonrası endekste
volatilite artabilir.

Dün Almanya’da büyümenin öncü göstergelerinden
hizmetler PMI verisi hemen hemen beklentiler dahilinde
47.1 puan açıklanırken, Almanya’da hizmetler
sektöründe daralma devam etti.

Bugün Euro Bölgesi’nde Avrupa Merkez Bankası (ECB)
faiz kararını açıklayacak. Faizlerin 25 baz puan
düşürülerek %2.40’tan %2.15’e geri çekilmesi
bekleniyor. ECB Başkanı Lagarde’nin yapacağı
konuşmada gümrük vergilerinin enflasyon ve büyüme
üzerindeki etkilerine değinip değinmeyeceği bundan
sonraki yol haritasının çizilmesine yardımcı olacakken
faizlerin daha fazla düşürülüp düşürülmeyeceğinin de
yanıtı aranacak. Lagarde’nin konuşmaları piyasada
volatilitenin artmasını sağlayabilir. Euro Bölgesi’nde
ÜFE’nin aylık bazda % 1.8 azalması beklenirken, yıllık
bazda ÜFE’nin %1.9’dan %1.2’ye gerileyeceği tahmin
edilmekte. Almanya fabrika siparişlerinin ise %1.5
azalacağı öngörülmekte.

Teknik olarak baktığımızda 23.333 seviyesinin üzerinde
alış baskısı korunabilecekken, bu seviyenin altında tekrar
satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 24.144-24.070-23.836

DİRENÇLER: 24.391-24.512-24.725
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı

dkalin@destekyatirim.com
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