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EURO BOLGESI

Haftanin ilk islem glininde Euro Bélgesi'nde veri akisi sakindi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, glimrik tarifelerinin sonuglarinin belirsizlik yarattigini ve enflasyon tzerindeki etkilerinin kimse tarafindan bilenemeyecegini
soylerken, ECB Baskani Lagarde’nin gorlsline katildigini ve politika faizinin iyi yere geldigi i¢in indirimlere ara verilmesi gerektigini kaydetti. Almanya Merkez Bankasi Baskani (Bundesbank) Nagel ise Euro Bolgesi enflasyonunun su anda hedefe uygun oldugunu
ve surekli bir distustu beklemediklerini ifade ederken, ekonomik biyimesinin ikinci ¢eyrekte durgunlagmasini bekledigini ve giimrik tarifelerinin Almanya'nin orta vadede biiylimesinin daha da asagiya cekebilecegini vurguladi. Dolar endeksi haftaya yatay
baglarken Eur/Usd paritesinde de yatay egilim hakimdi. Daxta ise savasin devam etmesine ragmen tepki alimlari yasandi.

Bugiin Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik giiven endeksinin 23.5 puan agiklanmasi beklenirken, Almanya ZEW ekonomik giiven endeksinin 34.8 puan gelecegi tahmin edilmekte.

BD
Din ABD’de New York imalat endeksi beklentilerin altinda -16.0 puan agiklandi. Fed faiz kararinin oldugu haftaya dolar endeksi yatay bir baslangi¢ yaparken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise yiikselis gdsterdi. Bu sabah islemler %4.43 seviyesinden gegiyor. Kiresel
piyasalarda iran ile israil savasinin yankisi devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump, iran’a niikleer anlasma icin daha énce 60 giinliik firsat tanidigini ancak iran’in anlasmaya yaklasmadigini simdi iran’in anlasmak istedigini séyledi. Trump ayrica ABD'nin
israil'e glicli destek verdigini belirterek, iran’in bu savasi kazanamadigini ve cok ge¢ olmadan israil ile masaya oturmasi gerektiginin altini gizdi. Yasanan gerginliklere ragmen ABD borsalarinda yiikselis devam etti.

Buglin ABD’de gekirdek perakende satiglarin aylik bazda %0.2 artmasi beklenirken, perakende satiglarin aylik bazda %0.5 azalacagi 6ngorilmekte. Sanayi Uretimi aylik bazda %0.0 beklenirken, kapasite kullanim oraninin %77.7 ile bir &nceki aya paralel gelecegi
tahmin ediliyor. NAHB konut piyasasi endeksinin 36 puana yukselmesi beklenirken, ithalat fiyatlarinin da aylik bazda %0.2 azalacagi beklenmekte. Gozler yarin agiklanacak Fed faiz kararina gevrilmis durumda.

iNGILTERE

Diin ingiltere’de veri akigi sakindi. Dola endeksinin yatay basladigi haftada, Gbp/Usd paritesinde de yatay egilim izlendi. ABD Bagkani Donald Trump, ingiltere ile vardiklari giimriik anlagmasinin uygulanmasina iliskin detaylari iceren kararnameye imza atti.
ingiltere Basbakani Starmer bu anlasmanin otomobil tarifeleri ve havacilik alaninda gercekten nemli oldugunu ve her iki Gilkenin ticaret hacmi ve bilylimesi noktasinda énemli katkilar sunacagini bildirdi. ABD'nin ingiltere menseli otomobillere yillik 100 bin
araclik bir kota taniyacagi ve bu kotaya kadar yiizde 10'luk tarife uygulanacag) belirtilen kararnamede, ingiltere'den yapilacak celik ve aliiminyum ithalati igin de gerekli sartlarin karsilanmasi durumunda kota olusturulacagi bildirildi.

Bugiin ingiltere’de veri akisi sakin. Bu hafta hem Fed faiz karari hem de ingiltere Merkez Bankasi faiz karari parite de belirleyici olabilir.
TURKIYE

Din yurt igcinde Nisan ayinda cari agik 7.86 milyar dolar olurken, yilliklandiriimig bazda cari agik 15.81 milyar dolar olarak agiklandi. Ocak-Nisan déneminde cari agik 20.30 milyar dolar oldu. Turizm gelirlerinin 3.09 milyar dolar fazla vermesi cari agigin daha fazla
yiikselmesini engelledi. Altin ve enerji haric cari islemler hesabi ise 1.938 milyon dolar agik verdi. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acig1 9.891 milyon dolar olarak gerceklesti. Net hata ve noksan Nisan'da 230 milyon dolar olurken, Ocak-Nisan déneminde
6,57 milyar dolar oldu. Cari agiktaki sert yiikselisin gimrik tarifelerinden korunmak isteyen isletmelerin siparislerini 6ne ¢ekmesinden kaynakl oldugunu dustiniiyoruz. Ancak kisa vade de bu kadar sert olmasa da cari agigin yikselisine devam edecegini
ongoriyoruz. Mayis ayinda merkezi yonetim biitce giderleri 1 trilyon 89,7 milyar TL, biitce gelirleri 1 trilyon 325 milyar TL ve bltge fazlasi 235,2 milyar TL olarak agiklandi. Faiz digi bitge giderleri 978,6 milyar TL ve faiz disi fazla ise 346,4 milyar TL olarak
kaydedildi. 2025 yili Ocak-Mayis doneminde merkezi yonetim butge giderleri 5 trilyon 339,5 milyar TL, biitge gelirleri 4 trilyon 689,2 milyar TL ve bitge agig1 650,3 milyar TL oldu. Ayni ddnemde faiz disi biitge giderleri 4 trilyon 503,7 milyar TL ve faiz disi fazla ise
185,5 milyar TL olarak gergeklesti.

Buglin yurt icinde veri akisi sakin.
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06:00 JAPONYA oKk JAPONYA MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI < %0.50 < %0.50
09:30 JAPONYA * ok JAPONYA MERKEZ BANKASI BASIN TOPLANTISI

12:00 ALMANYA ok ZEW EKONOMIK GUVEN ENDEKSI 34.8 25.2
12:00 EURO BOLGESI * % ZEW EKONOMIiK GUVEN ENDEKSI 23.5 11.6
15:30 ABD * ¥ CEKIRDEK PERAKENDE SATISLAR (AYLIK) %0.2 %0.1
15:30 ABD * % PERAKENDE SATISLAR (AYLIK) %-0.5 %0.1
15:30 ABD ok ITHALAT FiYATLARI (AYLIK) %-0.2 %0.1
16:15 ABD * % KAPASITE KULLANOM ORANI %77.7 %77.7
16:15 ABD ok SANAYi URETIMI (AYLIK) %0.0 %0.0
16:15 ABD * % IMALAT URETIMI (AYLIK) %0.1 %-0.4
17:00 ABD b NAHB KONUT PiYASASI ENDEKSI 35 34
23:30 ABD * % AMERIKAN PETROL ENSTITUSU HAFTALIK HAM PETROL STOKLARI 35 34
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Dolar endeksindeki zayif seyrin stirmesi ile birlikte Eur/Usd
paritesindeki yikselis egilimi devam ediyor.

Diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de

Guindos, gumriik tarifelerinin sonuclarinin  belirsizlik
yarattigini ve enflasyon Uzerindeki etkilerinin kimse
tarafindan bilenemeyecegini soylerken, ECB Baskani

Lagarde’nin gorisine katildigini ve politika faizinin iyi yere
geldigi icin indirimlere ara verilmesi gerektigini kaydetti.
ABD’de 6nemli bir veri akisi yasanmazken paritede yatay
egilim izlendi.

Bugilin Euro Bolgesi’'nde ZEW ekonomik giiven endeksinin
23.5 puan agiklanmasi beklenirken, Almanya ZEW ekonomik
guven endeksinin 34.8 puan gelecegi tahmin edilmekte.
ABD’de ozellikle perakende satis verilerinin 6n plana
cikacagl glinde gelecek veriler dolar endeksinde volatiliteyi
artirabilecekken paritede de fiyatlamalarda belirleyici
olabilir.

Teknik olarak baktigimizda 1.1470 desteginin (zerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.1541-1.1507-1.1470

DIRENGLER: 1.1571-1.1631-1.1662
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Dolar endeksinin haftaya sakin baslamasi ile birlikte
paritede de yatay egilim goriildi. Bu hafta hem Fed faiz
karari hem de ingiltere Merkez Bankasi faiz karari parite
de belirleyici olabilir.

ABD Baskani Donald Trump, ingiltere ile vardiklari
gumrik anlasmasinin uygulanmasina iliskin detaylar
iceren kararnameye imza atti.

ingiltere Basbakani Starmer bu anlasmanin otomobil
tarifeleri ve havacilik alaninda gercekten 6nemli
oldugunu ve her iki tlkenin ticaret hacmi ve bliylimesi
noktasinda 6nemli katkilar sunacagini bildirdi. ABD'nin
ingiltere menseli otomobillere yillik 100 bin araghk bir
kota taniyacagl ve bu kotaya kadar yiizde 10'luk tarife
uygulanacagl belirtilen kararnamede, ingiltere'den
yapilacak ¢elik ve aliminyum ithalati icin de gerekli
sartlarin karsilanmasi durumunda kota olusturulacagi
bildirildi.

Teknik olarak baktigimizda endeks kanal icerisinde
ylkselisine devam ederken, vyesil ile gosterdigimiz
yikselen takoz goriintlisiini devam ettiriyor. Kisa vadede
onceligimiz takozun kirlip kirllmamasi olacaktir. Ancak
parite genel egilimde 1.3478 lizerinde alis egilimine
devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar hiz
kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3547-1.3522-1.3461

DIRENCLER: 1.3593-1.3632-1.3667
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Dolar endeksinde sakin seyir gorilmesi ve piyasalarin
israil-iran savasini kaniksamasi ile fiyatlarin dengeye
oturdugunu goériyoruz. Cuma giiniinden bu yana savas
daha da siddetlenirken, ons altin fiyatlarinin aksine
sakinlestigi goriilmekte. Bu da bize savasin bir lst boyuta
gecmedigi slirece ons altin  Uzerinde fiyatlanmis
olabilecegini isaret etmekte.

ABD Baskani Donald Trump, iran’a niikleer anlasma igin
daha 6nce 60 ginlik firsat tamidigini ancak iran’in
anlasmaya yaklasmadigini simdi iran’in anlasmak istedigini
sdyledi. Trump ayrica ABD'nin Israil'e giigli destek
verdigini belirterek, iran’in bu savasi kazanamadigini ve
cok gec olmadan israil ile masaya oturmasi gerektiginin
altini gizdi.

Bugiin ABD verilerinin dolar endeksi Uzerindeki
yansimalarini takip edecegiz.

Ayrica bu hafta Fed faiz kararinda bir degisiklik
beklemesek de, Baskan Powell'in verecegi mesajlarin
dolar endeksinde volatiliteyi artiracagini ve ons altinda
fiyatlamalarda belirleyici olabilecegini diistinliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda altinda yikselis egilimi
siriyor. 3351 desteginin Uzerinde almlar devam
edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar hizlanabilir.

DESTEKLER: 3373-3363-3351

DIRENGLER: 3403-3421-3435
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CRUDE, Daly: Light Sweet Crude O (WTI)
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Dax’ta satis egilimi devam ederken kiiresel
borsalarda yasanan ylikselis sonrasi diin tepki alimi
gozlendi. Ancak Dax’ta satis egiliminin devam
ettigini sdyleyebiliriz.

Almanya Merkez Bankasi Baskani (Bundesbank)
Nagel ise Euro Bolgesi enflasyonunun su anda
hedefe uygun oldugunu ve siirekli bir distsi
beklemediklerini ifade ederken, ekonomik
bliyimesinin  ikinci  ceyrekte durgunlasmasini
bekledigini ve glimriik tarifelerinin Almanya'nin orta
vadede biyimesinin daha da asagiya cekebilecegini
vurguladi.

Bugiin Almanya ZEW ekonomik gliven endeksinin
34.8 puan gelecegi tahmin edilmekte.

Teknik olarak baktigimizda 24.491 seviyesinin
altinda satis baskisi artarken, bu seviyenin lizerinde
tekrar alimlar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 23.411-23.293-23.152

DIRENGLER: 23.571-23.730-23.865
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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