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EURO BÖLGESİ

Haftanın ilk işlem gününde Euro Bölgesi’nde veri akışı sakindi. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkan Yardımcısı Luis de Guindos, gümrük tarifelerinin sonuçlarının belirsizlik yarattığını ve enflasyon üzerindeki etkilerinin kimse tarafından bilenemeyeceğini
söylerken, ECB Başkanı Lagarde’nin görüşüne katıldığını ve politika faizinin iyi yere geldiği için indirimlere ara verilmesi gerektiğini kaydetti. Almanya Merkez Bankası Başkanı (Bundesbank) Nagel ise Euro Bölgesi enflasyonunun şu anda hedefe uygun olduğunu
ve sürekli bir düşüşü beklemediklerini ifade ederken, ekonomik büyümesinin ikinci çeyrekte durgunlaşmasını beklediğini ve gümrük tarifelerinin Almanya'nın orta vadede büyümesinin daha da aşağıya çekebileceğini vurguladı. Dolar endeksi haftaya yatay
başlarken Eur/Usd paritesinde de yatay eğilim hakimdi. Dax’ta ise savaşın devam etmesine rağmen tepki alımları yaşandı.

Bugün Euro Bölgesi’nde ZEW ekonomik güven endeksinin 23.5 puan açıklanması beklenirken, Almanya ZEW ekonomik güven endeksinin 34.8 puan geleceği tahmin edilmekte.

ABD

Dün ABD’de New York imalat endeksi beklentilerin altında -16.0 puan açıklandı. Fed faiz kararının olduğu haftaya dolar endeksi yatay bir başlangıç yaparken, ABD 10 yıllık tahvil faizi ise yükseliş gösterdi. Bu sabah işlemler %4.43 seviyesinden geçiyor. Küresel
piyasalarda İran ile İsrail savaşının yankısı devam ediyor. ABD Başkanı Donald Trump, İran’a nükleer anlaşma için daha önce 60 günlük fırsat tanıdığını ancak İran’ın anlaşmaya yaklaşmadığını şimdi İran’ın anlaşmak istediğini söyledi. Trump ayrıca ABD'nin
İsrail'e güçlü destek verdiğini belirterek, İran’ın bu savaşı kazanamadığını ve çok geç olmadan İsrail ile masaya oturması gerektiğinin altını çizdi. Yaşanan gerginliklere rağmen ABD borsalarında yükseliş devam etti.

Bugün ABD’de çekirdek perakende satışların aylık bazda %0.2 artması beklenirken, perakende satışların aylık bazda %0.5 azalacağı öngörülmekte. Sanayi üretimi aylık bazda %0.0 beklenirken, kapasite kullanım oranının %77.7 ile bir önceki aya paralel geleceği
tahmin ediliyor. NAHB konut piyasası endeksinin 36 puana yükselmesi beklenirken, ithalat fiyatlarının da aylık bazda %0.2 azalacağı beklenmekte. Gözler yarın açıklanacak Fed faiz kararına çevrilmiş durumda.

İNGİLTERE

Dün İngiltere’de veri akışı sakindi. Dola endeksinin yatay başladığı haftada, Gbp/Usd paritesinde de yatay eğilim izlendi. ABD Başkanı Donald Trump, İngiltere ile vardıkları gümrük anlaşmasının uygulanmasına ilişkin detayları içeren kararnameye imza attı.
İngiltere Başbakanı Starmer bu anlaşmanın otomobil tarifeleri ve havacılık alanında gerçekten önemli olduğunu ve her iki ülkenin ticaret hacmi ve büyümesi noktasında önemli katkılar sunacağını bildirdi. ABD'nin İngiltere menşeli otomobillere yıllık 100 bin
araçlık bir kota tanıyacağı ve bu kotaya kadar yüzde 10'luk tarife uygulanacağı belirtilen kararnamede, İngiltere'den yapılacak çelik ve alüminyum ithalatı için de gerekli şartların karşılanması durumunda kota oluşturulacağı bildirildi.

Bugün İngiltere’de veri akışı sakin. Bu hafta hem Fed faiz kararı hem de İngiltere Merkez Bankası faiz kararı parite de belirleyici olabilir.

TÜRKİYE

Dün yurt içinde Nisan ayında cari açık 7.86 milyar dolar olurken, yıllıklandırılmış bazda cari açık 15.81 milyar dolar olarak açıklandı. Ocak-Nisan döneminde cari açık 20.30 milyar dolar oldu. Turizm gelirlerinin 3.09 milyar dolar fazla vermesi cari açığın daha fazla
yükselmesini engelledi. Altın ve enerji hariç cari işlemler hesabı ise 1.938 milyon dolar açık verdi. Ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret açığı 9.891 milyon dolar olarak gerçekleşti. Net hata ve noksan Nisan'da 230 milyon dolar olurken, Ocak-Nisan döneminde
6,57 milyar dolar oldu. Cari açıktaki sert yükselişin gümrük tarifelerinden korunmak isteyen işletmelerin siparişlerini öne çekmesinden kaynaklı olduğunu düşünüyoruz. Ancak kısa vade de bu kadar sert olmasa da cari açığın yükselişine devam edeceğini
öngörüyoruz. Mayıs ayında merkezi yönetim bütçe giderleri 1 trilyon 89,7 milyar TL, bütçe gelirleri 1 trilyon 325 milyar TL ve bütçe fazlası 235,2 milyar TL olarak açıklandı. Faiz dışı bütçe giderleri 978,6 milyar TL ve faiz dışı fazla ise 346,4 milyar TL olarak
kaydedildi. 2025 yılı Ocak-Mayıs döneminde merkezi yönetim bütçe giderleri 5 trilyon 339,5 milyar TL, bütçe gelirleri 4 trilyon 689,2 milyar TL ve bütçe açığı 650,3 milyar TL oldu. Aynı dönemde faiz dışı bütçe giderleri 4 trilyon 503,7 milyar TL ve faiz dışı fazla ise
185,5 milyar TL olarak gerçekleşti.

Bugün yurt içinde veri akışı sakin.

GÜNLÜK BÜLTEN
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Saat Ülke Önemi 17/06/2025 Beklenti Önceki

06:00 JAPONYA *** JAPONYA MERKEZ BANKASI FAİZ KARARI < %0.50 < %0.50

09:30 JAPONYA *** JAPONYA MERKEZ BANKASI BASIN TOPLANTISI

12:00 ALMANYA ** ZEW EKONOMİK GÜVEN ENDEKSİ 34.8 25.2

12:00 EURO BÖLGESİ ** ZEW EKONOMİK GÜVEN ENDEKSİ 23.5 11.6

15:30 ABD ** ÇEKİRDEK PERAKENDE SATIŞLAR (AYLIK) %0.2 %0.1

15:30 ABD ** PERAKENDE SATIŞLAR (AYLIK) %-0.5 %0.1

15:30 ABD ** İTHALAT FİYATLARI (AYLIK) %-0.2 %0.1

16:15 ABD ** KAPASİTE KULLANOM ORANI %77.7 %77.7

16:15 ABD ** SANAYİ ÜRETİMİ (AYLIK) %0.0 %0.0

16:15 ABD ** İMALAT ÜRETİMİ (AYLIK) %0.1 %-0.4

17:00 ABD ** NAHB KONUT PİYASASI ENDEKSİ 35 34

23:30 ABD ** AMERİKAN PETROL ENSTİTÜSÜ HAFTALIK HAM PETROL STOKLARI 35 34

                  EKONOMİK TAKVİM
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Dolar endeksindeki zayıf seyrin sürmesi ile birlikte Eur/Usd
paritesindeki yükseliş eğilimi devam ediyor.

Dün Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkan Yardımcısı Luis de
Guindos, gümrük tarifelerinin sonuçlarının belirsizlik
yarattığını ve enflasyon üzerindeki etkilerinin kimse
tarafından bilenemeyeceğini söylerken, ECB Başkanı
Lagarde’nin görüşüne katıldığını ve politika faizinin iyi yere
geldiği için indirimlere ara verilmesi gerektiğini kaydetti.
ABD’de önemli bir veri akışı yaşanmazken paritede yatay
eğilim izlendi.

Bugün Euro Bölgesi’nde ZEW ekonomik güven endeksinin
23.5 puan açıklanması beklenirken, Almanya ZEW ekonomik
güven endeksinin 34.8 puan geleceği tahmin edilmekte.
ABD’de özellikle perakende satış verilerinin ön plana
çıkacağı günde gelecek veriler dolar endeksinde volatiliteyi
artırabilecekken paritede de fiyatlamalarda belirleyici
olabilir.

Teknik olarak baktığımızda 1.1470 desteğinin üzerinde
alımlar devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hızlanabilir.

DESTEKLER: 1.1541-1.1507-1.1470

DİRENÇLER: 1.1571-1.1631-1.1662

17 Haziran 2025
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Dolar endeksinin haftaya sakin başlaması ile birlikte
paritede de yatay eğilim görüldü. Bu hafta hem Fed faiz
kararı hem de İngiltere Merkez Bankası faiz kararı parite
de belirleyici olabilir.

ABD Başkanı Donald Trump, İngiltere ile vardıkları
gümrük anlaşmasının uygulanmasına ilişkin detayları
içeren kararnameye imza attı.

İngiltere Başbakanı Starmer bu anlaşmanın otomobil
tarifeleri ve havacılık alanında gerçekten önemli
olduğunu ve her iki ülkenin ticaret hacmi ve büyümesi
noktasında önemli katkılar sunacağını bildirdi. ABD'nin
İngiltere menşeli otomobillere yıllık 100 bin araçlık bir
kota tanıyacağı ve bu kotaya kadar yüzde 10'luk tarife
uygulanacağı belirtilen kararnamede, İngiltere'den
yapılacak çelik ve alüminyum ithalatı için de gerekli
şartların karşılanması durumunda kota oluşturulacağı
bildirildi.

Teknik olarak baktığımızda endeks kanal içerisinde
yükselişine devam ederken, yeşil ile gösterdiğimiz
yükselen takoz görüntüsünü devam ettiriyor. Kısa vadede
önceliğimiz takozun kırılıp kırılmaması olacaktır. Ancak
parite genel eğilimde 1.3478 üzerinde alış eğilimine
devam edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar hız
kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3547-1.3522-1.3461

DİRENÇLER: 1.3593-1.3632-1.3667

17 Haziran 2025
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Dolar endeksinde sakin seyir görülmesi ve piyasaların
İsrail-İran savaşını kanıksaması ile fiyatların dengeye
oturduğunu görüyoruz. Cuma gününden bu yana savaş
daha da şiddetlenirken, ons altın fiyatlarının aksine
sakinleştiği görülmekte. Bu da bize savaşın bir üst boyuta
geçmediği sürece ons altın üzerinde fiyatlanmış
olabileceğini işaret etmekte.

ABD Başkanı Donald Trump, İran’a nükleer anlaşma için
daha önce 60 günlük fırsat tanıdığını ancak İran’ın
anlaşmaya yaklaşmadığını şimdi İran’ın anlaşmak istediğini
söyledi. Trump ayrıca ABD'nin İsrail'e güçlü destek
verdiğini belirterek, İran’ın bu savaşı kazanamadığını ve
çok geç olmadan İsrail ile masaya oturması gerektiğinin
altını çizdi.

Bugün ABD verilerinin dolar endeksi üzerindeki
yansımalarını takip edeceğiz.

Ayrıca bu hafta Fed faiz kararında bir değişiklik
beklemesek de, Başkan Powell’ın vereceği mesajların
dolar endeksinde volatiliteyi artıracağını ve ons altında
fiyatlamalarda belirleyici olabileceğini düşünüyoruz.

Teknik olarak baktığımızda altında yükseliş eğilimi
sürüyor. 3351 desteğinin üzerinde alımlar devam
edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar hızlanabilir.

DESTEKLER: 3373-3363-3351

DİRENÇLER: 3403-3421-3435

17 Haziran 2025
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İsrail’in İran’a saldırması sonrasında petrol
fiyatlarında volatilite artarken arz-talep dengesi
tekrardan kurulmaya çalışılıyor.

OPEC’in Mayıs ayı raporuna göre günlük ham petrol
üretimi bir önceki aya göre 183 bin gün/varil
artarken aylık üretim 26 milyon 838 bin gün/varilden
27 milyon 22 bin gün/varile yükseldi.

Suudi Arabistan’ın günlük üretimi 177 bin varil,
Rusya’nın günlük üretimi 3 bin varil, Libya’nın üretimi
36 bin varil artarken, Irak'ın üretimi 50 bin varil,
Venezuela'nın üretimi 32 bin varil, İran'ın üretimi 25
bin varil azaldı.

Bu akşam Amerikan Petrol Enstitüsü tarafından
haftalık ham petrol stokları açıklanacak. Gelecek veri
sonrasında petrol fiyatlarında volatilite yükselebilir.

Teknik olarak baktığımızda kırmızı üçgenin tepesini
zorlayan endekste bu seviye kırılamayınca kar
satışları görüldü. Bu seviyenin aşılması halinde ise
çok daha güçlü petrol fiyatları izlenebilir. Kısa vadede
65.28 desteğinin üzerinde alışlar devam
edebilecekken, bu seviyenin altında satışlar
hızlanabilir.

DESTEKLER: 70.70-69.08-67.23

DİRENÇLER: 72.27-73.11-74.16

17 Haziran 2025
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İsrail’in İran’a saldırmasının ardından artan
jeopolitik risklere rağmen Nasdaq’ta yükseliş
sürüyor. Küresel borsalar haftaya savaş
gerginliğinin negatif etkisiyle başlarken dün
piyasada ateşkes söylentileri ile birlikte günü alıcılı
kapattı.

ABD Başkanı Donald Trump, İran’a nükleer
anlaşma için daha önce 60 günlük fırsat tanıdığını
ancak İran’ın anlaşmaya yaklaşmadığını şimdi
İran’ın anlaşmak istediğini söyledi. Trump ayrıca
ABD'nin İsrail'e güçlü destek verdiğini belirterek,
İran’ın bu savaşı kazanamadığını ve çok geç
olmadan İsrail ile masaya oturması gerektiğinin
altını çizdi.

Bugün ABD’den gelecek veriler endeks üzerinde
etkili olabilir. Bu nedenle gelecek verileri yakından
izleyeceğiz. Diğer yandan yarın akşam açıklanacak
Fed faiz kararında Fed’in faiz politikasına diar
ipuçları izlenecekken küresel borsalar üzerinde de
etkili olabilir.

Teknik olarak baktığımızda 21.485 seviyesinin
üzerinde alış baskısı devam ederken, bu seviyenin
altında satışlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 21.974-21.781-21.555

DİRENÇLER: 22.090-22.187-22.320

17 Haziran 2025
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Dax’ta satış eğilimi devam ederken küresel
borsalarda yaşanan yükseliş sonrası dün tepki alımı
gözlendi. Ancak Dax’ta satış eğiliminin devam
ettiğini söyleyebiliriz.

Almanya Merkez Bankası Başkanı (Bundesbank)
Nagel ise Euro Bölgesi enflasyonunun şu anda
hedefe uygun olduğunu ve sürekli bir düşüşü
beklemediklerini ifade ederken, ekonomik
büyümesinin ikinci çeyrekte durgunlaşmasını
beklediğini ve gümrük tarifelerinin Almanya'nın orta
vadede büyümesinin daha da aşağıya çekebileceğini
vurguladı.

Bugün Almanya ZEW ekonomik güven endeksinin
34.8 puan geleceği tahmin edilmekte.

Teknik olarak baktığımızda 24.491 seviyesinin
altında satış baskısı artarken, bu seviyenin üzerinde
tekrar alımlar hız kazanabilir.

DESTEKLER: 23.411-23.293-23.152

DİRENÇLER: 23.571-23.730-23.865
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARAŞTIRMA EKİBİ

Onur Altın

Araştırma Müdürü

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalın

Araştırma Uzmanı
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