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GUNLUK BULTEN 18 Haziran 2025

EURO BOLGESI

Diin Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik giiven endeksi beklentilerin tizerinde 35.7 puana yikselirken son 3 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Almanya ZEW ekonomik gliven endeksi de benzer sekilde beklentilerin lizerinde beklentilerin Gzerinde 47.5 puana
yukseldi. Gimrik tarifelerinde anlagsmalarin olmasi blylime lzerindeki baskiy hafifletirken ekonomiye olan giiveni artirmig gozikiyor. Ancak ABD Baskani Trump diin yaptigi agiklamada Avrupa Birligi'nin heniz adil bir anlasma sunmadigini 6ne sirerken, ya
anlagmanin olacagini yada AB’nin gimrik tarifelerine razi olacagini ifade etti. Fed faiz karari 6ncesinde dolar endeksi deger kazanirken Eur/Usd paritesinde dusts gorulda.

Bugiin Euro Bélgesi’nde enflasyon verileri agiklanacak. TUFE’nin yillik bazda %1.9 gelmesi beklenirken, ¢ekirdek TUFE’nin yillik bazda %2.3 aciklanacagi 6ngériillmekte. Cari dengenin ise 40.4 milyar euro fazla verecegi tahmin ediliyor.

BD
Diuin ABD’de gekirdek perakende satislar aylik bazda %0.3 azalirken, perakende satislarda %0.9 azalig kaydetti. Veriler beklentilerin altinda geldi. Harcamalardaki azalig bir yandan biiylimenin asagi yonli baskilanmaya devam ettigine isaret ederken diger yandan
talebin azalmasi ile birlikte enflasyonu da asagi cekebilir. Sanayi Uretimi aylik bazda %0.2 dusts kaydederken, kapasite kullanim orani da %77.7’ten %77.4’e geri gekildi. Verilerin beklentilerin altinda kaldig gérildi. NAHB konut piyasasi endeksi de beklentilerin
altinda kalarak 32 puana disus gosterdi. Gelen verilere ragmen Fed faiz karari 6ncesinde dolar endeksinde yikselis yasanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise hafif gerileyerek giinii %4.40 seviyesinden tamamladi. ABD Bagkani Donald Trump yaptigi agiklamada
iran’in niikleer programindan tamamen vazgegmesini istiyorum derken, israil’'in iran’a yonelik saldirilarini siirdiirecegini ve savasta simdiye kadar herhangi bir geri adim atilma olmadigini ifade etti. Trump, iran lideri Hamaney’in nerede saklandigini tam olarak
bildiklerini ve kolay hedef oldugunu ancak onu heniiz 8ldiirmeyeceklerini anlasma yolu aradiklarini bildirdi. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, iran’in hicbir zaman miizakere masasini terk etmedigini ancak bu asamada énceliklerinin saldirilara karsi giiglii ve
caydirici bir sekilde karsilik vermek oldugunu kaydederken ABD’nin yasananlardan ve islenen suglardan dogrudan sorumlu oldugunu belirtti.

Bu aksam gozler Fed faiz kararinda olacak. Fed’in faizleri %4.50’ta sabit birakacagini diisliniyoruz. Aksam agiklanacak projeksiyonlarda biylime, istihdam, enflasyon ve faizlere iliskin yapilacak revizeler fiyatlamalarda belirleyici bir rol oynayabilir. Fed, Mart
ayinda acikladigi projeksiyonlarda bu yil 2 tane daha faiz indirimi &ngérmistii. Ancak hem giimriik tarifelerinin enflasyon Gzerindeki yiikseltici etkisi hem de israil-iran savasinin jeopolitik anlamda getirdigi belirsizligin yani sira petrol fiyatlarindaki yiikselisin
enflasyonu sert yukari gekebilme ihtimali Fed’in daha temkinli yaklagsmasini saglayabilir. Bu durumda dolar endeksinde yiikselis egilimi artabilecekken, altin ve glimis ve dolar karsiti pariteler ile borsalarda dususler yasanabilir. Fed’in faiz beklentisini korumasi

halinde ise dolar endeksinin zayiflamasina paralel olarak bu enstrimanlarda yikselis egiliminin devami izlenebilir. Baskan Powell'in agiklamalari sonrasinda da volatilite artabilir. Buglin gelecek diger verilerde haftalik issizlik bagvurularinin 246K gelmesi
beklenirken, konut baglangiglarinin 1.42 milyon adet artacagi tahmin edilmekte. Yapi ruhsatlarinin ise 1.35 milyon adet gelecegi 6ngorilmekte.

iNGILTERE
Diin ingiltere’de veri akisi sakindi. Fed faiz karari &ncesinde dolar endeksinde yiikselis goriilirken Gbp/Usd paritesinde diisiis yasandi. ingiltere, Rusya’ya karsi yeni yaptirim karari aldiklarini agiklarken, bu kararlarin denizcilikle ilgili sirketlerin yani sira
elektronik Grinler basta olmak Gzere Rusya'ya mal tedarik eden tedarikgiler dahil 4 kisi, 6 kurulus ve 20 petrol tankerini kapsadigi belirtildi. Agiklamada, yaptirimlarin, Rusya'nin askeri kabiliyetlerini ve sualti istihbarat toplama operasyonlarinin gelistirilmesine

oncllik eden askeri kurumunu hedef aldigi vurgulandi.

Bugiin ingiltere’de TUFE’nin yillik bazda %3.3 gelmesi beklenirken, cekirdek TUFE’nin %3.8’den %3.5’a gerileyecegi tahmin edilmekte. Perakende fiyat endeksinin yillik bazda %4.2 gelmesi beklenirken, konut fiyat endeksinin yillik bazda %5.6 agiklanacag
tahmin edilmekte.

TURKIYE
Dun yurt iginde veri akisi sakindi. Kurlarda yiikselis egilimi hafif hafif devam ediyor.

Bugin yurt iginde veri akisi sakin. Piyasada gozler yarin agiklanacak TCMB faiz kararina gevrilmis durumda.
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02:50 JAPONYA ok CEKIRDEK MAKINE SiPARISLERI (AYLIK) %-9.3 %13.0
02:50 JAPONYA ok TICARET DENGESI -0.37T -0.417
09:00 INGILTERE ok ok TUFE (YILLIK) %3.3 %3.5
09:00 INGILTERE ok ok TUFE (AYLIK) %0.2 %1.2
09:00 INGILTERE ok ok CEKIRDEK TUFE (YILLIK) %3.5 %3.8
09:00 INGILTERE kK CEKIRDEK TUFE (AYLIK) %0.2 %1.4
09:00 iNGILTERE ok PERAKENDE FiYAT ENDEKSI (YILLIK) %4.2 %4.5
10:30 | EURO BOLGESI ok AVRUPA MERKEZ BANKASI UYESI ELDERSON KONUSMASI

11:00 | EURO BOLGESI ok CARI HESAP (NiSAN) 40.4B 50.9B
11:30 INGILTERE ok KONUT FiYAT ENDEKSI (YILLIK) %5.6 %6.4
12:00 | EURO BOLGESI ok ok TUFE (YILLIK) %1.9 %2.2
12:00 | EURO BOLGESI ok k TUFE (AYLIK) %0.0 %0.6
12:00 | EURO BOLGESI ok CEKIRDEK TUFE (YILLIK) %2.3 %2.7
12:00 | EURO BOLGESI ok CEKIRDEK TUFE (AYLIK) %0.0 %1.0
15:30 ABD ok YAPI RUHSATLARI 1.42M 1.41M
15:30 ABD ok KONUT BASLANGICLARI 1.35M 1.36M
15:30 ABD ok HAFTALIK iSSiZLiK MAASI BASVURULARI 246K 248K
17:30 ABD ok HAFTALIK HAM PETROL STOKLARI -2.3M -3.6M
19:00 ABD ok DOGALGAZ STOKLARI 96B 1098
21.00 ABD ok FAIZ KARARI %4.50 %4.50
21.00 ABD ok FED PROJEKSIYONLARI

21.00 ABD o FED BASKANI POWELL KONUSMASI
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EUR/USD

EURUSD, H4: Euro vs US Dollar
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Fed faiz karari dncesinde dolar endeksinde gorilen artigin
sonrasinda Eur/Usd paritesinde diin satis yasandi.

Din Euro Bolgesi’'nde ZEW ekonomik gliven endeksi
beklentilerin Gzerinde 35.7 puana yukselirken son 3 ayin en
yliksek seviyesine ulasti. Almanya ZEW ekonomik giiven
endeksi de benzer sekilde beklentilerin {zerinde
beklentilerin lzerinde 47.5 puana yikseldi. Gumrik
tarifelerinde anlagmalarin olmasi blylime Gzerindeki baskiyi
hafifletirken ekonomiye olan gliveni artirmis goézikuyor.
ABD’de ise perakende satislar basta olmak lizere sanayi
Uretimi, kapasite kullanim orani, NAHB konut fiyat endeksi
beklentilerin altinda kaldi. Ancak gelen verilere ragmen
dolar endeksindeki yikselis pariteyi asagi cekti.

Buglin Fed faiz karari agiklanacak. Fed’in faizleri sabit
birakmasini bekliyoruz. Ancak gelecek projeksiyonlar ve
Powell'in aciklamalari paritede yonin belirlenmesini
saglayabilir.

Teknik olarak baktigimizda 1.1470 desteginin (zerinde
alimlar devam edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.1473-1.1407-1.1355

DIRENGLER: 1.1514-1.1540-1.1630
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GBPUSD, Hé: Great Britain Pound vs US Dolar
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Dolar endeksinde vyikselis gorulirken, Gbp/Usd
paritesinde disls yasandi. Bugiin Fed faiz karari paritede
belirleyici olabilir.

Diin ABD’de ¢ekirdek perakende satislar aylik bazda %0.3
azalirken, perakende satislarda %0.9 azalis kaydetti.
Veriler beklentilerin altinda geldi. Harcamalardaki azalis
bir yandan bliyiimenin asagi yonli baskilanmaya devam
ettigine isaret ederken diger yandan talebin azalmasi ile
birlikte enflasyonu da asagi cekebilir. Sanayi Gretimi aylik
bazda %0.2 disls kaydederken, kapasite kullanim orani
da %77.7'ten %77.4’e geri gekildi. Verilerin beklentilerin
altinda kaldigi gorildi. NAHB konut piyasasi endeksi de
beklentilerin altinda kalarak 32 puana dislis gosterdi.
Gelen verilere ragmen Fed faiz karari 6ncesinde dolar
endeksinde ylikselis yasanmasi pariteyi asagi cekti.

Bugiin ingiltere’de enflasyon verileri 6n planda olacak.
Son dénemde ingiltere’de enflasyonda asagi yonlii egilim
gorulirken bu egilimin devam etmesi pariteyi yukariya
tasiyabilir. Ancak aksam Fed faiz kararlari parite tizerinde
oynakligr artirabilir.

Teknik olarak baktigimizda endeks kanal icerisinde
ylkselisine devam ederken, vyesil ile gosterdigimiz
ylkselen takoz goriintlstni asagl kirarak satis baslatti.
1.3627 altinda satis egilimine devam edebilecekken, bu
seviyenin Uzerinde alislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3414-1.3370-1.3314

DIRENGLER: 1.3477-1.3523-1.3634
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XAUUSD, H4: Spot Gold 100 ;2
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Ons altin fiyatlari Fed faiz karari dncesi dolar endeksindeki
yikselis sonrasinda bir miktar geri cekildi. Bugiin vadelide
ons altinin yatay agilmasini bekliyoruz.

Piyasalar israil-iran savasini su anda fiyatlamis géziikmekte.
Ekstra bir gelisme olmadigi siirece bu savasin altin fiyatlar
Uzerindeki etkisini yitirdigini izleyebiliriz. Ancak ABD veya
baska bir devletin bu savasa dahil olmasi jeopolitik riskleri
baska boyuta tasiyabilir.

Bu aksam gozler Fed faiz kararinda olacak. Fed'in faizleri
%4.50’ta sabit birakacagini diistiniiyoruz. Aksam agiklanacak
projeksiyonlarda buylime, istihdam, enflasyon ve faizlere
iliskin yapilacak revizeler fiyatlamalarda belirleyici bir rol
oynayabilir. Fed, Mart ayinda acikladigl projeksiyonlarda bu
yil 2 tane daha faiz indirimi 6ngérmisti. Ancak hem glimrik
tarifelerinin enflasyon Uzerindeki yikseltici etkisi hem de
israil-iran savasinin jeopolitik anlamda getirdigi belirsizligin
yani sira petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyonu sert
yukari cekebilme ihtimali Fed’in daha temkinli yaklasmasini
saglayabilir. Bu durumda dolar endeksinde yiikselis egilimi
artabilecekken, altin ve glimis ve dolar karsiti pariteler ile
borsalarda distsler yasanabilir. Fed’in faiz beklentisini
korumasi halinde ise dolar endeksinin zayiflamasina paralel
olarak bu enstrimanlarda vyikselis egiliminin devami
izlenebilir. Baskan Powell'in acgiklamalari sonrasinda da
volatilite artabilir.

Teknik olarak baktigimizda altinda yikselis egilimi sirlyor.
3351 desteginin Uzerinde alimlar devam edebilecekken, bu
seviyenin altinda satislar hizlanabilir.

DESTEKLER: 3365-3347-3316

DIRENGLER: 3403-3425-3452
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CRUDE, Dally: Light Sweet Crude Ol (WTI)

136 Din Amerikan Petrol Enstitlist tarafindan agiklanan

ek haftalik ham petrol stoklari beklentilerin oldukga

s altinda 10.3 milyon varil azalirken petrol fiyatlarinda
‘ zzzz yikselis siirdi.

“ ‘ z::: Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), 2025’e iliskin kiiresel
‘ ‘ o petrol talebi artis tahminini, dnceki tahminine gore
‘ ‘ 57 glnlik yaklasik 21 bin varil dislrirken, kiiresel

‘ 11542 petrol talebinin bu yil gegen yila gére ginlik yaklagik

‘ ‘ 1o 720 bin varil artisla 103 milyon 760 bin varile

U H % cikacagl tahmin edildi. kiiresel petrol arzi ise Mayis

ayinda onceki aya gore ginlik yaklasik 320 bin varil
artarak 104 milyon 960 bin varile gikti.

69,98

6,62

8326

Wh‘l o ABD’de bugin Enerji Bilgi Idaresi tarafindan
st aciklanacak haftalik ham petrol stoklarinin 2.3

milyon azalacagi tahmin edilmekte.

|h|‘ ‘ ‘ 0,82
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| ‘HI‘ ‘Up\l\w\“” e zorlayan endekste bu seviye kirilamayinca kar
‘U = satislar gorildi. Bu seviyenin asilmasi halinde ise
cok daha glicll petrol fiyatlari izlenebilir. Kisa vadede

65.28  desteginin  lizerinde  alislar  devam

L m edebilecekken, bu seviyenin altinda satislar
NMM hizlanabilir.
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Din kiresel borsalarda satis egilimi 6n plana
cikarken endekste disis gorildi. Bugilin Fed faiz
karari ABD endeksleri agisindan belirleyici olabilir.

ABD Baskani Donald Trump yaptigi acgiklamada
iran’in nikleer programindan tamamen
vazgecmesini istiyorum derken, israil’in iran’a yonelik
saldirilarini slirdlirecegini ve savasta simdiye kadar
herhangi bir geri adim atilma olmadigini ifade etti.
Trump, iran lideri Hamaney’in nerede saklandigini
tam olarak bildiklerini ve kolay hedef oldugunu ancak
onu heniliz oldirmeyeceklerini anlasma yolu
aradiklarini bildirdi.  iran Disisleri Bakani Abbas
Arakgi, Iran’in higbir zaman miizakere masasini terk
etmedigini ancak bu asamada Onceliklerinin
saldirilara karsi glicli ve caydirici bir sekilde karsilik
vermek oldugunu kaydederken ABD’nin
yasananlardan ve islenen suglardan dogrudan
sorumlu oldugunu belirtti. Jeopolitik risklere ragmen
endeksin glicli durmasi piyasada oldukga iyimser
karsilaniyor. Ancak bu aksam Fed faiz kararini
yakindan takip edecegiz.

Teknik olarak baktigimizda endekste yikselis egilimi
devam ederken, endekste ylikselen takoz goriintisi
olustur. Yikselen takozun kirilmasi bize yon
konusunda fikir verebilecekken kisa vadede 21.485
seviyesinin lizerinde alis baskisi devam ederken, bu
seviyenin altinda satislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 21.974-21.781-21.555

DIRENGLER: 22.090-22.187-22.320
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DAX30, Daly: DAX Inex
247950 ere . ..
it Dax’ta satis egilimi devam ederken kiresel

Ml“i 'i| o borsalarda da iran ile israil arasindaki savagin
M fﬁh‘ sertlesmesinin ardindan satigslarin hiz kazandigini
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| A benzer sekilde beklentilerin (zerinde 47.5 puana
wl e yikseldi. Gimriik tarifelerinde anlasmalarin olmasi

zzzzz buyime Uzerindeki baskiyi hafifletirken ekonomiye

o olan guveni artirmis goézukuyor.
196470
5260 Bugiin Euro Bodlgesi'nde enflasyon verileri
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w80 aciklanacak. TUFE’nin yillik bazda %1.9 gelmesi
163200 beklenirken, cekirdek TUFE’nin yillk bazda %2.3
e aciklanacagi 6ngérilmekte. Ayrica aksam Fed
e tarafindan agiklanacak faiz kararinin kiresel borsalar
Uzerinde yaratacagi etkiyi yakindan izleyecegiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

DESTEK YATIRIM ARASTIRMA EKiBI

Onur Altin
Aragtirma Midiirii

oaltin@destekyatirim.com

Dilek Kalin
Arastirma Uzmani

dkalin@destekyatirim.com
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