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EURO BOLGESI

Cuma giinli Euro Bélgesi’'nde tiiketici gliveni beklentiler dahilinde -15 puan olarak agiklandi. AlImanya’da UFE aylik bazda beklentilerin altinda %0.2 azalirken, yillik bazda UFE ise beklentiler dahilinde %-0.9’dan %-1.2’ye geriledi. Portekiz Merkez Bankasi Bagkani
ve ECB Uyesi faizlerin seviyesi %2 oraninda istikrarli enflasyonla uyumlu olmasi gerekirken hentiz bdyle bir ekonomik yapiya ulasmadiklarini séylerken, nétr faiz fikrinin isleyebilmesi igin fiyat seviyesi ve ekonominin durumun dengede olmasi gerektigini ancak
Euro Bolgesi’'nde ekonominin zayif kaldigini belirtti. Bu durum dengeye oturabilmesi i¢in ECB'nin daha fazla tesvik saglamasina ihtiya¢ duydugunu vurguladi. Dolar endeksi haftaya alicili baglarken Eur/Usd paritesinde satis gorilda.

Bugiin Euro Bolgesi'nde blyimenin 6nci gostergelerinden imalat PMI verisinin 49.6 puan gelmesi beklenirken, hizmetler PMI verisinin ise 50.0 puan agiklanacagi tahmin ediliyor.

BD
Cuma glini ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi beklentilerin altinda -4.0 puan agiklanirken, CB dnciil endeks aylik bazda beklentilerin altinda %-0.1 olarak gergeklesti. Fed Uyelerinden Christopher Waller tarifelerin enflasyonu 6nemli élglide artirmasini
beklemedigini, bu nedenle politika yapicilarin Temmuz ayinda faiz oranlarini distirmeyi disiinmeleri gerektigini sdyledi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise yaptigl agiklamada ABD ekonomisinin faiz indirimi gerektirecek sekilde hareket ettigini, Temmuz
ayinda bir faiz indiriminin muhtemelen ¢ok erken olacagini séyledi. Daly, sonbaharda bir faiz indiriminin uygun olabilecegini kaydetti. Hafta sonu ABD Baskani Donald Trump, iran'da Fordo, Natanz ve isfahan olmak {izere ii¢ niikleer tesise hava saldirisi
diizenlediklerini agikladi. Trump, saldirilarin amacinin iran’in niikleer zenginlestirme kapasitesini ortadan kaldirmak oldugunu sdyledi. iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dis Politika Komisyonu Sézciisii ibrahim Rizayi de saldirilarin ardindan iran’in ABD’ye karsi
misilleme karar aldigini ifade etti. iran meclisi, ABD’nin niikleer tesislere yénelik saldirisina karsilik olarak ayrica Hiirmiiz Bogazi’'nin kapatilmasini énerirken nihai karari Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi verecek. Diinyada petrol arzinin 3’te 1’i buradan
saglanirken Hiirmiiz Bogazi'nin kapatilmasi halinde petrol fiyatlarinda sert yiikselisler beklenebilir. ABD-iran gerginligi hala siirerken yasanacak gelismeler kiiresel ekonominin gidisatini belirleyecektir. Dolar endeksi haftaya alicili bir baslangig yapti.

Buglin ABD’de bliylimenin 6ncii gostergelerinden imalat PMI verisinin 51.1 puan gelmesi beklenirken, hizmetler PMI verisinin 52.9 puan gelecegi tahmin ediliyor. Mevcut konut satislarinin ise 3.96 milyon adet agiklanacagi 6ngorilmekte. Fed Uyelerinden de
Bowman, Goolsbee, Kugler ve Williams’in konusmalari takip edilecek.

iNGILTERE

Cuma giinii ingiltere’de perakende satislar aylik bazda beklentilerin altinda %2.7 azalis gésterdi. Bu azalista; gida, yazlik giysiler ve ev tadilatlari igin yapilan harcamalardaki diisiis etkili olurken, Ocak 2024'ten bu yana perakende satislar en keskin diisiisiini
yasadi. Kamu sektori net borglanmasi ise 17.9 milyar sterlin agik beklentisine karsin, 17.7 milyar sterlin agik verdi. Dolar endeksi haftaya alicili baslarken, Gbp/Usd paritesinde dusus goruldu.

Bugiin ingiltere’de imalat PMI verisinin 46.9 puan gelmesi beklenirken, hizmetler PMI verisinin 51.2 puan gelecegi 6ngoriilmekte.

TURKIYE

Cuma glni yurt iginde Haziran ayina ait tiketici gliveni 84.8 puandan 85.1 puana ylikselis gosterdi. TCMB, parasal aktarim mekanizmasini gliglendirmek ve Tirk lirasina (TL) gegisi desteklemek amaciyla makroihtiyati gergcevede gergek kisi i¢in TL mevduat pay!
% 60’In altinda olan bankalarin hedef oranlarini artirirken, %60 ile %65 arasinda olan bankalara aylk 0,4 puan artis hedefi getirdi. Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranini %33’ten %40’a yukseltilirken, KKM hesaplari igin
belirlenen asgari faiz oranini politika faizinin %50’sinden %40’ina indirdi. KKM'den TL'ye gegis hedefi kaldirilirken KKM'nin yenilenmesi ve TL'ye gegisine iliskin toplam hedef korundu. 1 aydan uzun vadelerde de degisken faizli TL mevduat hesabi agilabilmesine

imkan saglandi. Ayrica, TUFE, UFE ve TLREF e endeksli mevduat igin zorunlu karsilik orani tiim vadelerde %10 olarak belirlendi. Yabanci para mevduat icin TL cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik orani %4’ten %2,5’e indirildi.

Buglin yurt icinde veri akisi sakin.
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03:30 JAPONYA * % IMALAT PMI 49.5 49.4
10:00 ABD * % FED UYESI WALLER KONUSMASI

10:30 ALMANYA * ¥ IMALAT PMI 48.9 48.3
10:30 ALMANYA * % HiZMETLER PMI 47.8 47.1
11:00 EURO BOLGESI * % IMALAT PMI 49.6 49.4
11:00 EURO BOLGESI * ¥ HIiZMETLER PMI 50.0 49.7
11:30 iINGILTERE * % iMALAT PMI 46.9 46.4
11:30 iINGILTERE * ¥ HiZMETLER PMI 51.2 50.9
16:45 ABD * ¥ iIMALAT PMI 51.1 52.0
16:45 ABD * ¥ HiZMETLER PMI 52.9 53.7
17:00 ABD * ¥ MEVCUT KONUT SATISLARI 3.96M 4.00M
17:00 ABD * ¥ FED UYESi BOWMAN KONUSMASI

18:00 ALMANYA * ¥ BUNDESBANK BASKANI NAGEL KONULMASI

20:10 ABD * ¥ FED UYESI GOOLSBEE KONUSMASI

21:30 ABD ** FED UYESI KUGLER KONUSMASI

21:30 ABD * % FED UYESI WILLIAMS KONUSMASI
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Dolar endeksi haftaya alicili baslarken, Eur/Usd vadelisinin
buglin hafif saticili agilacagini diisiiniiyoruz.

Cuma gunl Euro Bolgesi'nde tiiketici glveni beklentiler
dahilinde -15 puan olarak agiklandi. Portekiz Merkez Bankasi
Baskani ve ECB lyesi faizlerin seviyesi %2 oraninda istikrarli
enflasyonla uyumlu olmasi gerekirken heniliz bdyle bir
ekonomik vyapilya ulasmadiklarini, bu durumun dengeye
oturabilmesi icin ECB'nin daha fazla tesvik saglamasina ihtiyag
duydugunu vurguladi.

ABD’de ise Fed ulyelerinden Christopher Waller tarifelerin
enflasyonu o©nemli Olglide artirmasini  beklemedigini, bu
nedenle politika yapicilarin Temmuz ayinda faiz oranlarini
distrmeyi disinmeleri gerektigini sdyledi. San Francisco Fed
Baskani Mary Daly ise yaptigl aciklamada ABD ekonomisinin
faiz indirimi gerektirecek sekilde hareket ettigini, Temmuz
ayinda bir faiz indiriminin muhtemelen c¢ok erken olacagini
soyledi. Daly, sonbaharda bir faiz indiriminin uygun
olabilecegini kaydetti. Ancak hafta sonu yasanan gelismelerin
ardindan dolar endeksi bu haftaya yikselisle basladi.

Buglin hem Euro Bolgesi'nden hem ABD’den gelecek imalat
PMI ve hizmet PMI verileri paritede belirleyici olabilir.

Teknik olarak baktigimizda 1.1633 desteginin altinda satiglar
devam edebilecekken, bu seviyenin Uzerinde alislar tekrar
hizlanabilir.

DESTEKLER: 1.1451-1.1405-1.1373

DIRENGLER: 1.1510-1.1543-1.1577
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Dolar endeksi haftaya alicili baslarken, Gbp/Usd
paritesinde dislis yasandi.

Cuma giinii ingiltere’de perakende satislar aylik bazda
beklentilerin altinda %2.7 azalis gosterdi. Bu azalista;
gida, vyazlik giysiler ve ev tadilatlari icin yapilan
harcamalardaki disls etkili olurken, Ocak 2024'ten bu
yana perakende satislar en keskin dislsini yasadi.
ABD’de ise daha cok Fed Uyelerinin konusmalari 6n
plandaydi. Fed Uyeleri enflasyondaki disusiin belirli bir
seviyeye gerilemesinin ardindan, talebin daha da
azalmasi ile blylimede gorilen distsle birlikte
harcamalar Uzerinden enflasyonunda geri cekilecegini
siirdiirecegini soylerken, boéyle bir ortamda faiz
indirimlerine acgik kapi biraktilar. Ancak hafta sonu
yasanan gelismelerin etkisi ile dolar endeksi haftaya alicili
baslarken, paritede satis gorildu.

Bugiin hem ABD’den hem ingiltere’den gelecek imalat
PMI ve hizmetler PMI verileri belirleyici olabilir. Ayrica
Fed lyelerinden de Bowman, Goolsbee, Kugler ve
Williams’in konusmalari takip edilecek.

Teknik olarak baktigimizda parite yesil ile gosterdigimiz
ylkselen takoz gorintislinii asagi kirarak satis baslatti.
1.3589 altinda satis egilimine devam edebilecekken, bu
seviyenin Uzerinde alislar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 1.3388-1.3355-1.3327

DIRENGLER: 1.3448-1.3476-1.3510
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ABD’nin iran’in 3 niikleer tesisini vurmasi sonrasi
iran’in Hirmiiz Bogazini kapatabilecegini belirtmesi
petrol fiyatlarini ylkseltti.

iran meclisi, ABD’nin niikleer tesislere yoénelik
saldirisina karsilik olarak ayrica Hirmiz Bogazi’'nin
kapatilmasini 6nerirken nihai karari Ulusal Glvenlik
Yiksek Konseyi verecek. Diinyada petrol arzinin 4’te
1'i  buradan saglanirken Hirmlz Bogazi’nin
kapatilmasi  halinde petrol fiyatlarinda sert
yukseligler beklenebilir.

Teknik olarak baktigimizda kirmizi lggenin tepesini
zorlayan petrolde bu seviye kirilamayinca kar satislari
goriildi. Bu seviyenin asilmasi halinde ise ¢ok daha
gucli petrol fiyatlar izlenebilir. Kisa vadede 65.28
desteginin lizerinde alislar devam edebilecekken, bu
seviyenin altinda satislar hizlanabilir.

DESTEKLER: 74.94-73.82-72.27

DIRENGLER: 76.23-77.37-78.50
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Hafta sonu ABD’nin iranin 3 nikleer tesisini
vurmasinin ardindan artan jeopolitik risklere paralel
olarak Dax’ta satis egilimi strlyor.

Cuma ginii  Almanya’da UFE aylik bazda
beklentilerin altinda %0.2 azalirken, yillik bazda UFE
ise beklentiler dahilinde %-0.9'dan %-1.2'ye geriledi.

Bugiin ise  Almanya’da  blydmenin  6nci
gostergelerinden imalat PMI verisinin 48.9 puan
aciklanmasi beklenirken, hizmetler PMI verisinin
47.8 puan gelecegi ongorilmekte.

Cok uzun siredir Almanya’da biylimede daralma
goriliirken, G7 ulkeleri icerisinde 2 yildir Ust Uste
daralan tek tilke konumunda. Hem jeopolitik riskler
hem de gimrik tarifeleri gerginligi blylme
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor.

Teknik olarak baktigimizda 24.491 seviyesinin
altinda satis baskisi artarken, bu seviyenin lizerinde
tekrar alimlar hiz kazanabilir.

DESTEKLER: 23.152-23.021-22.790

DIRENGLER: 23.325-23.429-23.590
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sozlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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