GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iCINDEN KISA KISA 18.07.2025
e TCMB'nin yayinladigi verilere gore, bir 6nceki hafta 57 milyar 468
milyon dolar olan net rezervler gecen hafta 59 milyar 791 milyon BIST 100 10.371 2,46
dolara gikti. Swap hari¢ net rezervler ise 35.5 milyar dolardan 41 15T Banka 16.024 4,22
milyar dolara ulasti. BIST Sinai 13.070 1,98
¢ Tiirkiye genelinde konut satislari Haziran ayinda bir 6énceki yilin
.o . THYAO 289,25 8.571
ayni ayina gore %35,8 oraninda artarak 107 bin 723 oldu. Konut
Fiyat Endeksi, gecen yilin ayni ayina gére ylzde 32,8 oraninda YKBNK 33,30 8.037
__ __ ISCTR 14,64 7.824
a.r.tarker.m, ‘aynl dpnemde reel olarall< yluzde 1,7 oraninda azals AKBNK 67.85 6.308
gosterdi. Ipotekli konut satislari Haziran’da yillik %112,6 artti ve KCHOL 168,30 6.220
toplam satislarin %13'lni olusturdu.
« Borsa istanbul Pay Piyasasinda yabanci yatinmcilar, Haziran XU030Agustos  12.047 2,20
ayinda 1,1 milyar dolar net alim yaptilar. XU030 Ekim 12.697 2,12
Dolar/TL Tem. 40,78 0,00
e Bankalar ve finansman sirketlerince kullandirilan diger kredilerde  REIERAVEEEIETT Son Gin. Deg.%
KKDF kesintisi orani doviz ve altin kredilerinde %1, digerlerinde %0  Dolar/TL 40,34 0,00
olarak tespit edildi. Ayrica, faktoring sirketleri ile finansal kiralama  Euro/TL 46,68 -0,26
sirketlerine yurt icinden kullandirilan déviz kredilerinde KKDF  TLREF 45,70% 0,22
kesintisi orani %0 olarak belirlendi. Tahvil Gésterge  41,29% -0,22

YATIRIM STRATEJIMIz

Haftanin son islem gliniine girerken gozler gelecek haftaya gevrildi. Persembe glinii TCMB’nin faiz karari, Cuma giinii
ise Moody’s ve Fitch’in Tlirkiye degerlendirmeleri piyasalarin odaginda olacak. Forlnvest Haber’'in TCMB faiz anketine
gore, medyan beklenti faizin 250 baz puan indirilerek %46,00 seviyesinden %43,50 seviyesine ¢ekilecegi yoniinde
olustu. Detaylara bakildiginda, ankete katilan 25 ekonomistten 13’ 250 baz puan, 10’u ise ortalama 325 baz puanhk
faiz indirimi bekliyor. Faiz indirimi beklentilerindeki farklilasmanin temel nedeni, stopajda yapilan 2,5 puanlik artisin
TCMB kararina nasil yansiyacaginin belirsizligidir. Ekonomist tahminlerindeki bir diger ayrisma ise Moody’s’in Tirkiye
ekonomisine iliskin goériiniim karariyla ilgilidir. 14 ekonomistten 9’u gorinimiin korunacagi, 5’i ise dusirilecegi
yonilinde gorus bildirmistir. Yerli ekonomistler gériiniim konusunda goris ayriligi yasarken, Citigroup azalan dis riskleri
gerekce gostererek Moody’s’in 25 Temmuz'da Tiarkiye’nin kredi notunu artirmasini bekledigini acikladi. Ayrica
Tirkiye'nin dolar cinsi tahvilleri igin 'al' tavsiyesinde bulundu.

BIST100’de 10.000-10.400 bandinda satin alinan bu beklentiler, gelecek hafta 10.400-10.900 araliginda realize edebilir.
israil’in Suriye’yi yeniden vurdugu haberleri hafta sonu riski dogurabilir ve bugiin icin 10.400’{in gecilmesine engel teskil
edebilir. 10.250-10.400 araliginda bir sikisma ile hafta tamamlanabilir.

VIOP 30 aktif kontratta 12.000 {izerinde tutunmakta zorlanmasini 11.900’e geri cekilerek gii¢ toplamasini bekleyebiliriz.
12.176’dan gerileyen diisen trend yukari yonli ¢abalari zorlastiriyor.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 80,05 79,15 -79,85 81,45 -82,35 78,76
AYGAZ 145,00 142,87 -144,13 147,53 -149,67 142,72
DAPGM 9,44 9,03-9,3 9,98 -10,39 9,25
MPARK 368,75 357,83 -363,92 380,92 -391,83 362,36
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GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA KISA

e ABD'’de issizlik sigortasi basvurulari 12 Temmuz'da sona eren Giin.
haftada 7.000 azalarak 221.000'e geriledi ve Ust Uste besinci RATARIER A G S Kapanis Deg.%
haftalik dislsi kaydederek Nisan ortasindan bu yana en disik  DOW JONES 44.507 0,57
seviyeye indi. Beklentiler 234.000'e yiikselecegini yéniindeydi S&P 500 6.300 0,59
NASDAQ 23.081 0,76
* ABD Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gére, pax 24.371 1,51
perakende satislar aylik bazda %0,6 artarak %0,1'lik konsensus Guin.
tahmininin oldukca lizerinde gerceklesti. GSYH hesaplamalarini  [UELIEES Son Deg.%
besleyen ve yakindan izlenen gekirdek perakende satislar %0,5 EUR/USD 1,16 -0,38
artarak %0,3'liik kazang beklentilerini geride birakti. UsD/JPY 148,58 0,48
GBP/USD 1,34 -0,03
* Moody's Investors Service Arjantin'in uzun vadeli yabanci ve  pxy 98,64 0,00
yerel para cinsinden kredi notlarini, dis likiditedeki iyilesme ve Giin.
azalan kredi riskini gerekce gostererek iki kademe artirarak RAWENZEREIET] Son  Deg.%
"Caa3 "ten "Caal "e yikseltti. Goriinim ise pozitiften duragana  Altin (Ons) 3.340 -0,22
revize edildi. Brent 68,92 1,28

YURT DISI PiYASALAR

ABD borsalari, beklenenden giicli gelen finansallar ve olumlu ekonomik verilerin destegiyle yikselisini stirdiird.
Nasdagq, lst ste UGglincl gin de yeni zirvesini yenileyerek yikselise liderlik etmeye devam etti. S&P 500 ise diinki
kapanisiyla rekorunu tazeledi. PepsiCo, uluslararasi ciro biiylimesinin katkisiyla beklentilerin tzerinde finansal sonuglar
acikladi ve %7,5 oranindaki yikselisiyle Nasdaq'in rekoruna katkida bulundu. Taiwan Semiconductor, yapay zeka
talebindeki artis nedeniyle biiyiime goériinim{iini yukari yonli revize etmesinin ardindan %4 oraninda deger kazand..
Delta Airlines sonrasi United Airlines da beklentileri asan glicli finansallar agikladi ve hisseleri %3 yiikseldi. Bu hafta
aciklanan g aylk kazang raporlari, beklentilerin Gizerinde gercekleserek endekslerdeki rekor yikselislerin 6nini acti.
FactSet verilerine gore, simdiye kadar bilango agiklayan yaklasik 50 S&P 500 sirketinin %88'’i analist tahminlerini asti.

Enflasyonist baskilara ve yikselen kredi faizlerine ragmen, Haziran ayi perakende satislari beklentilerin oldukca
Gzerinde gercekleserek gliclii yurt ici talebe isaret etti. Cekirdek perakende satislardaki artis, ABD ekonomisinin ikinci
ceyrek biiyiime tahminlerini yukari cekebilir. Ote yandan, haftalik issizlik basvurularindaki siiregelen gerileme, Haziran
ayinda aciklanan glgli tarim digi istihdam verisinin ardindan Temmuz ayinda da glicli bir istihdam artisina isaret
ediyor.Ekonomik verilerin gic, Fed’e faiz indirimi konusunda zaman kazandirirken, ayni zamanda tarifelerin enflasyon
Uzerindeki etkilerini izleme imkani sagliyor. Bu cergevede, Eylil ayinda Fed'in faiz indirimini pas gecme olasiligi da
tartisilmaya baslanabilir.

ABD ekonomisine yonelik gliclii makroekonomik gostergeler ve beklentileri asan sirket karhliklari, rekor seviyelerin bir
siire daha devam edebilecegine isaret ediyor.

Ekonomik Takvim Beklenen  Onceki
15:30  ABD insaat izinleri Haziran 1.390 MI.  1.394 M.
15:30  ABD Konut insaat Baslangiglari Haziran 1.290 MI.  1.256 M.
17:00 Michigan Tuketici Beklentisi Temmuz Birinci Tah. 55.00 58.10
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GUNLUK BULTEN

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ggilnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayi Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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