GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iGCINDEN KISA KISA 22.07.2025
e TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, cari yil s?nu TUFE beklentisi
%29,86’'dan %29,66’'ya ve 2026 yil sonu TUFE beklentisi ise BIST 100 10.616 2,41
%20,44’'ten %20,41’e geriledi. Ote yandan katilimcilar, TCMB’nin BIST Banka 16.195 1,93
Persembe glnu gerceklestirecegi Para Politikasi  Kurulu  gisT Sinai 13.430 2,39
toplantisinda politika faizinin %43,29’a, yil sonunda ise %36,16
seviyesine disurilmesini bekliyor. THYAO 294,00 9.119
¢ Merkezi yonetim borg¢ stoku 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 11 KCHOL 172,80 6.594

, _ _ . , YKBNK 33,32 6.502
trilyon 462,4 milyar TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan ASELS 176,80 5.799
actklamaya gore, borg stokunun 5.309,7 milyar TL tutarindaki kismi ISCTR 14,88 5.723

Turk Lirasi cinsi, 6.152,7 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi VIOP Kapanig Giin. Deg.%

borglardan olustu.

XU030 Agustos 12.275 2,38
¢ Ukrayna Cumhurbaskani Zelenskiy, Rusya ile yapilacak tG¢linci tur XU030 Ekim 12.917 2,37
gorismelerin Turkiye'de Carsamba glni gergeklestirilecegini Dolar/TL Tem. 40,75 0,00
acikladi Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 40,34 -0,01
¢ TBMM’nin 1 Ekim 2025 Carsamba giinine kadar tatile Euro/TL 46,93 0,47
girmesine iliskin karar Resmi Gazete'de yayimlandi. TLREF 45,61% 0,06
Tahvil Gésterge 40,89% -0,49

YATIRIM STRATEJiMiz

Piyasalar yeni haftaya giicli bir baslangi¢ yapti. Tahvil faizlerindeki gerileme lglinci islem glinline tasinarak son bir
haftanin en dislk seviyelerine indi. BIST100 endeksi %2,41 yiikselerek 18 Mart’tan bu yana en yiiksek seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. Piyasa kosullarindaki iyilesmede, TCMB’nin yeniden piyasaya likidite saglamasinin etkili
oldugunu disiiniiyoruz. 19 Mart sonrasinda TCMB, likiditeyi cekmeye baslamis ve APi islemleri yoluyla fonlama faizini
daha belirleyici hale getirmisti. Ancak son 6 islem giiniinde, yeniden likidite verilmeye baslandigi goriliyor; bu
durumun da piyasadaki rahatlamada etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Endeksin 10.400 seviyesi lizerinde kaliciligl,
sadece faiz indirimi degil, ayni zamanda likidite kosullarindaki iyilesme ile birlikte normallesmenin siirdirilebilirligine
isaret ediyor.

BIST100 endeksi, daha o6nce iki kez 6nemli satislarin geldigi 10.400 direncini diin rahathkla asti. Ancak 6nceki
denemelere kiyasla daha dusuk islem hacmiyle gerceklesen bu kirilma, teyide ihtiyac duyan bir kapanis oldugunu
gosteriyor. 10.400-10.500 seviyeleri Gizerinde birkag ginlik kapanislar, haftanin ilerleyen giinlerinde 10.900-11.000
direnglerinin test edilmesini saglayabilir. Ote yandan, haftanin geri kalaninda endeksin 10.400-10.900 araliginda yatay
bir bantta sikismasi da miamkdin.

VIOP 30 aktif kontratta 12.089-12.240 direnclerine dogru tepki hareketi bekledigimiz gibi gerceklesti. BIST100’de islem
hacmi teyit edilmesine karsilik, vadeli kontratta diinkii kapanisin teyidinin izlenmesi gerekiyor. 12.264 {izerinde
kapanisin teyidi kisa vadede 12.700’e yonelimi getirecektir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Arahk Satim Aralik Stop-loss
GOKNR 25,00 24,51 -24,75 25,49 -25,99 24,58
ISFIN 14,35 14,16 -14,31 14,66 -14,86 14,15
0ZKGY 13,76 13,49 -13,66 14,09 -14,35 13,52
TAVHL 264,75 262,17 -266,08 272,58 -275,17 260,29
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GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA KISA

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ile Cin arasinda Giin.
yapilacak bir sonraki gériismelerde Cin’in Rusya ve iran’dan RULEENENZCEEES Kapanig Deg.%
yaptigl petrol ithalatinin da giindeme gelebilecegini belirtti, DOW JONES 44.323 -0,04
Hazine Bakani, yaptinm uygulanan Rus petroliinii satin alan S&P 500 6.306 0,14
ilkelerin yiizde 100’e kadar ikinci gimriik vergisine tabi NASDAQ 23.180 0,50
tutulacagini soyledi, Avrupali mittefiklerin de ABD’yi takip DAX 24.308 0,08
etmesi gerektigini belirtti.
Pariteler Son Deg.%
* ingiltere, Rusya’ya yonelik 137 yeni yaptirim agikladi. Disisleri EUR/USD 1,17 -0,07
Bakanhginin aciklamasinda, "Yaptirimlar, 2024 basindan beri USD/JPY 147,95 0,38
yasa disi sekilde 24 milyar dolarlik kargo tasiyan filonun bir GBP/USD 1,35 -0,13
parcasi olan 135 petrol tankerini dogrudan hedef aliyor" ifadesi _DXY 97,96 0,00
kullanildi. Gun.
Emtia Piyasalari Son Deg.%
e Beyaz Saray Basin Sekreteri Leavitt, 1 Agustos'tan 6nce daha  Altin (Ons) 3.391 -0,19
fazla giimriik vergisi mektubu gérebilirsiniz. Brent 67,96 -0,58

e ABD'li Cumhuriyetgi Temsilciler Meclisi Uyesi Anna Paulina
Luna, Adalet Bakanhgi'na mektup yazarak Fed Baskani Powell
hakkinda sug sorusturmasi agilmasini istedi.

YURT DISI PiYASALAR

ABD piyasalarini rekor seviyelere tasiyan yiikselise teknoloji hisseleri 6nciilik etmeye devam ediyor. Verizon, ikinci
ceyrek karinin beklentilerin lzerinde gergeklesmesinin ardindan %4’ten fazla deger kazanirken, bu gelisme diger
teknoloji hisselerine yonelik glicli bilancolarin gelecegi beklentisini artirdi. Alphabet, Amazon, Apple, Tesla, Meta
Platforms, Microsoft ve NVIDIA’dan olusan “Muhtesem Yedili” grubunun, ikinci ¢eyrekte toplamda %14 kar biyimesi
gostermesi bekleniyor. Carsamba glinii ¢eyreklik sonuglarini agiklamasi beklenen Alphabet %3 oraninda yukselirken;
Broadcom, Apple, Amazon ve Meta Platforms %1-2 araliginda deger kazanarak S&P ve Nasdaq endekslerine yeni
zirveler kazandirdi.

Derecelendirme kuruluglari S&P ve Fitch ABD ekonomisine yonelik bazi uyarilarda bulundu. S&P, giimrik vergilerinin
insaat malzemeleri fiyatlarini artiracagi ve bu durumun 2025’in ikinci yarisindan itibaren insaat piyasasini yavaslatacagi
yonilinde bir degerlendirme yapti. Fitch Ratings ise yil ortasi giincellemesinde, 2025 ABD sektor gériniminin yaklasik
%25’ini artan belirsizlik, yavaslayan biylime ve uzun siireli yiiksek faiz beklentileri nedeniyle “kotiilesiyor” seviyesine
indirdi. ABD-Cin ticaret gerilimlerinin hafiflemesi resesyon riskini azaltmis olsa da, is dlinyasi ve tiketici glivenindeki
zayiflamayla birlikte, yilin geri kalaninda ekonomik biyimenin yavaslamasi bekleniyor.

ABD borsalari giicli kar rakamlariyla rekor kirarken, ticari ve ekonomik belirsizlikler cercevesinde ABD dolarinin
zayiflamaya devam etmesini bekliyoruz.

Ekonomik Takvim Beklenen Onceki

16:30 FED Baskani Powell Konusmasi
20:00 ECB Baskani Lagarde Konusmasi
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GUNLUK BULTEN

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi
sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ggilnci kisilerin ugrayabilecegi her tlrli zararlardan dolayi Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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