GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iCINDEN KISA KISA 25.07.2025

e TCMB, doviz rezervleri Ust lste dordlincli haftasinda da artisini Endeks

Kapanis Giin. Deg.%

surdirdi. 18 Temmuzile sona eren haftada doviz rezervleri 1 milyar BIST 100 10.689 0,92
752 milyon dolar artarak 81 milyar 551 milyon dolardan 83 milyar  gisT Banka 16.069 1,12
303 milyon dolara yiikseldi. Boylece 21 Mart 2025 tarihindeki 88 gisT Sinai 13.589 1,00
milyar 328 milyon dolarin ardindan en yiiksek rezerv rakamina
ulagildi. Swap hari¢ net rezervler ise 40.9 milyar dolardan 44.3  |scTR 14,70 10.209
milyar dolara yikseldi. YKBNK 33,38 9.921
o ) ] AKBNK 68,20 9.158
e Yurt disinda yerlesik kisiler, 18 Temmuz haftasinda piyasa fiyati ve THYAO 296,00 8.128
kur hareketlerinden arindirilmis verilere goére 209,4 milyon dolarlik ASELS 182,60 7.689
net hisse aI|.m| gercgeklestirdi. Ayni dénemde, Devlet I¢ Borglanma VIOP Kapanig Giin. Deg.%
Senetleri (DIBS - kesin alim) tarafinda ise 36 milyon dolarlik net giris XU030 Agustos 12.280 0,56
kaydedildi. XU030 Ekim 12.881 0,53
e Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati bir haftada 1 milyar 929,85 Dolar/TL Tem. 40,70 0,00
milyon dolar artis gosterirken, kur korumal TL mevduat ve katilma 1 ) A B sen GUNND: gt
hesaplari 521,6 milyar TL'den 506,5 milyar TL'ye geriledi. Zzlzr Ul 40,50 0,06
Euro/TL 47,53 0,17
A TLREF 45,70% 0,08
YATIRIM STRATEJIMIZ Tahvil Gosterge  40,41% -0,64

TCMB, politika faizini %46,0’tan %43,0’e indirerek piyasa beklentilerinin 50 baz puan Uzerinde bir adim atti. Ayrica
gecelik borg verme ve borglanma faizleri sirasiyla %49,0'tan %46,0’a ve %44,5’ten %41,5’'e disirildi. Boylece
piyasanin dikkatle izledigi asimetrik faiz koridoru korundu. Toplanti karar metninde; enflasyonun ana egiliminde
distslin surdigl, toplam talepte ise dezenflasyonist etkilerin gligclendigi vurgulandi. Kiresel ticaret ve jeopolitik
gelismelerin dezenflasyona katki sagladigi belirtilirken, yalnizca enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari dncelikli
risk unsurlari olarak 6ne gikardi. Metinde, "adim biylkligu"ne yapilan temkinli vurgu, 6niimizdeki toplantilar igin 250
baz puanlik bir indirim yonlendirmesi olarak degerlendirilebilir. Bu kararla birlikte TCMB, faiz indirim siirecine resmen
basladigini ve mevcut ekonomik kosullar altinda bu déngiiniin kademeli olarak devam edecegine isaret etti. Piyasalar,
TCMB'nin faiz kararini geride birakarak bugiin Moody’s’in kararina odaklandi. Moody’s’in olasi not artirimi, ekonomik
gorinimdeki normallesmenin bir teyidi agisindan dnemli bir adim olabilir ama Tirkiye’'nin kredi notunu S&P ve Fitch
ile ayni seviyeye tasiyacagi icin, fiyatlamalar tGzerinde sinirh etki yaratmasi bekleniyor.

BIST100’{in 10.730-10.780 direnclerinin etkili olmasini, 10.543’e kadar kar realizasyonun olasi oldugunu, 10.400-10.500
Uzerinde kapanislarin ise gelecek hafta piyasalarda hisse bazl fiyatlama saglamasini bekliyoruz.

VIOP 30 Agustos vadeli kontratinda desteklerden gelen alimlarin sinirli kalmasi, zayiflik olusturuyor. 12.153-12.200
desteklerinin izerinde glic kazanma gabasi yeniden 12.372-12.458 direnglerine tasiyabilir. 12.153 destegi kirllmadigi
sirece yukselis cabasinin zayifta olsa devam etmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 97,00 95,62 -96,63 99,03 -100,42 95,50
DGNMO 7,21 7,01-7,18 7,54 -7,73 7,07
ISFIN 14,95 14,52 -14,73 15,38 -15,82 14,75
TOASO 222,80 216,37 -220,13 230,33 -236,77 219,46
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GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA KISA

e Trump yonetimi Chevron'a Venezuela'da petrol ¢ikarmaya Gin.
devam etmesi icin yesil 151k yakti. WSJ haberine gore, gecen hafta N Tga E N30 EIEE Kapanig Deg.%
Veneziella hikimeti tarafindan tutuklu bulunan on DOW JONES 44.694 -0,70
Amerikalinin serbest birakildigi esir takasi sonra kararin alindigi ~ S&P 500 6.363 0,07
belirtiliyor. NASDAQ 23.220 0,25

DAX 24.296 0,23
¢ ECB, son yedi toplantida faizleri diisiirmesinin ardindan Avrupa Giin.
ile ABD arasindaki ticaret konusunda belirsizligin ortadan RELLGIES Son Deg.%
kalkmasini bekleyerek faizleri sabit tuttu. Bloomberg anketine EUR/USD 1,17 -0,08
katilan ekonomistlerin beklentisi de faizlerin sabit tutulmasi USD/JPY 147,21 0,15
yoniindeydi. GBP/USD 1,35 -0,13

DXY 97,59 0,00
e Fitch Ratings, konjonktiirel ekonomik yavaslama, ABD'nin Giin.
degisken tarife politikasi ve siiregelen jeopolitik risklerden RAUUENZELCIEN Son  Deg.%
kaynaklanan o6nemli belirsizlikler nedeniyle kiiresel kredi Altin (Ons) 3374 -041
risklerinin asagi yonlii olmaya devam ettigini acikladi. Brent 68,66 0,86

YURT DISI PiYASALAR

Muhtesem Yedili Gyelerinden ikisi diin finansal sonuclarini acgikladi. Tesla hisseleri, Ust Uste iki ¢eyrektir azalan arag
teslimatlari ve beklentilerin altinda kalan geyreklik sonuglarin ardindan %9 oraninda deger kaybetti. Google’in ana
sirketi Alphabet, beklentilerin tGizerinde gelen finansal sonuglari ve agikladigi ek yatirim planlari sayesinde %1,6 yikseldi.
Alphabet’in gli¢li performansi, Nvidia gibi bliylk 6lgekli teknoloji sirketlerinde de %1 civarinda yikselisleri tetikledi. Bu
gelismelerin etkisiyle S&P 500 ve Nasdaq endeksleri yeni rekor seviyelere ulasti. IBM ise karini beklentilerin lizerine
¢ikarsa da yazilim gelirlerindeki diisiis nedeniyle %8 oraninda deger kaybetti. Bu durum, Dow Jones endeksinin diger
endekslere gore negatif ayrismasina yol acti.

ABD'de S&P Global Hizmetler PMI, 55,2 ile son yedi ayin en yliksek seviyesine ylikselerek 53,2 olan piyasa beklentisini
asti. Ancak, imalat PMI verisi 49,5 ile son yedi ayin en diisiik seviyesine gerilerken, 52,7 olan tahminin altinda kaldi.Ote
yandan, Haziran ayi yeni konut satislari yalnizca %0,6 artarak 627.000 adede yikseldi. Bu rakam, 645.000 olan
beklentinin ve gegen yilin ayni ayina gore %6,6 oraninda gerisinde kaldi.

Bu hafta acgiklanan ABD verileri, ekonomik zayifligin temel nedeninin tarifelerden ¢ok faiz oranlari oldugunu gosteriyor.
ABD'de, en az g yil kullanim émriine sahip Urlnleri kapsayan dayanikli mal siparislerine iliskin Haziran ayi verileri
buglin agiklanacak. Mayis ayinda kaydedilen artisin ardindan, bu kalemde bir gerileme yasanmasi bekleniyor.

Ekonomik Takvim Beklenen Onceki

10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani 74,6
11:30 Almanya iFO Endeksi Temmuz 89,2 88,4
15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri -0,2% -0,5%
15:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri -11% 16,30%

Fitch ve Moody's Turkiye Faiz Karari
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GUNLUK BULTEN

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lgiinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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