GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iCINDEN KISA KISA 28.07.2025
* Moody's, Turkiye'nin uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsinden
ihragg notlarini ve yabanci para kidemli teminatsiz notlarini  gisT 100 10.643 -0,43
"Bl"den "Ba3"e yikseltti. Moody's'den yapilan aciklamaya gore, BIST Banka 15.999 -0,43

not artinminin ardindan gérinim "pozitif'ten "duragan"a revize  gisT Sinai 13.524 -0,47

edildi. Not artirminda, Tirkiye'nin ozellikle Merkez Bankasi'nin
parasal sikilagtirma politikalarina baglili§iyla enflasyonist baskilari  AsgLS 183,20 4.644
azaltma, ekonomik dengesizlikleri giderme ve yerel mevduat THYAO 293,00 4.460
sahipleri ile yabanci yatirnmcilarin Tirk lirasina olan glivenini  YKBNK 33,30 3.661
yeniden tesis etme konusundaki etkin politika uygulamasinin  pGSUS 254,75 3.499
glclenen basaril sicili yatiyor. KCHOL 174,10 3.414

.OFitch Ratings, Turkiye'nin Uzun Vadeli Yabanci Para Cinsinden XU030 Agustos 12.202 -0,59
Ihraggi Temerrit Notu'nu (IDR) "duragan" gériinimle "BB-" olarak XU030 Ekim 12.805 -0,51

teyit etti. Fitch, kararin Tirkiye'nin yiksek enflasyon ge¢misi, para Dolar/TL Tem. 40,70 0,00
politikasina yonelik siyasi mudahaleler, ylksek finansman [F¥ES Piyasalari Son Giin. Deg.%
gereksinimlerine kiyasla disik dis likiditesi ve emsal ilkelere gére  pojar/TL 40,54 -0,49

zayif yonetisim puanlari gibi temel kredi zayifliklarini yansitigini - gyro /7L 47,33 -0,63
belirtti. TLREF 42,84% -6,25
YATIRIM STRATEJiMIiz Tahvil Gosterge  40,51% 0,25

Moody’s, TCMB’nin siki para politikasina atifta bulunarak, Turkiye'nin kredi notunu piyasa beklentilerinin aksine
yukseltti. Bu artisla birlikte Moody’s'in kredi notu, S&P ve Fitch ile ayni seviyeye gelmis oldu. Fitch ve Moody’s 2025
yilina iliskin Tirkiye’nin kredi notu degerlendirme takvimi bitti, S&P’nin ise son planh degerlendirmesi 17 Ekim’de
gerceklesecek. TCMB’nin bir sonraki faiz indirimine 45 giin kalmasiyla birlikte, Borsa istanbul’'un kisa vadede yéniinii
ikinci ceyrek finansallari belirleyecek. Banka disi sirketlerin karlarinda gecen yilin ayni dénemine gére %25,4 oraninda
bir gerileme yasanmasi beklenirken, bankacilik sektériinde yillik bazda %8,6°lik bir artis dngoriliyor. Ancak geyreklik
bazda tablo tersine doniyor; banka disi sektorlerde karhhk artarken, bankacilik sektériinde gerileme yasaniyor.
Enflasyonun hiz kesmesiyle birlikte, enflasyon muhasebesinin sanayi sirketlerinin kar marjlari tGzerindeki olumusz
etkisinin azalmasini; parlak gecmesi beklenmeyen bu kar sezonunun ise gelecek déneme iliskin 6nemli sinyaller
Gretmesini bekliyoruz.

Moody’s'in slirpriz not artisinin, 10.770-10.800 diren¢ bélgesinin asilmasi icin yeterli olmayacagini, ancak 10.585
destegini gliclendirebilecegini diisiiniiyoruz. Kisa vadede 10.585-10.770 araliginda bir sikisma izlenebilir. 10.585
desteginin kirilmasi durumunda sirasiyla 10.464 ve 10.367 seviyelerine geri cekilme gorilebilir.

VIOP 30 Agustos vadeli kontrati, 12.153-12.200 destek bélgesinden gii¢c almasina ragmen, simdi kadar sinirli tepkiler
verebildi. Moody’s’in not artirimiyla birlikte kontratin yeniden 12.372-12.458 diren¢ bolgesine yonelmesi miimkin.
12.153 destegi korunmaya devam ettikce, zayif da olsa yikselis cabasinin siirecegini diislinliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Arahlik Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 7,23 7,13-7,22 7,4-7,49 7,02
GOKNR 25,44 24,86 -25,28 26,28 -26,86 24,62
ISFIN 14,88 14,66 -14,9 15,36 -15,58 14,47
PGSUS 254,75 251,58 -257,92 267,42 -270,58 246,79
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GUNLUK BULTEN

) DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA KISA

e Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi, potansiyel olarak
zarar verici bir transatlantik ticaret savasini engelleyen bir
hamleyle, AB ihracatinin ¢oguna tek tip %15 glmrik vergisi
uygulayan yilksek riskli bir ticaret anlasmasina vardi. Avrupa
Baskani ile birlikte
Baskan Donald Trump, celik
tarifelerinin degismeden kalacagini, otomobillerin ise %15'lik

Komisyonu Ursula von der Leyen

muzakereleri vyiriten eski
yeni tarife yapisina dahil edildigini belirterek anlasmanin
stratejik dGnemini vurguladi.

e Cin basininda yer alan habere gore, Pekin ve Washington'in
bugiin Stockholm'de baslayacak ticaret goriismelerinde tarife
ateskesini li¢ ay daha uzatmasi bekleniyor. Bir kaynak, beklenen
90 giinlik uzatma stlresince, iki Glkenin birbirlerine ek tarife
baska
tirmandirmayacaklarina dair taahhiitte bulunacaklarini soyledi.

uygulamayacaklarina ve ticaret savasini yollarla

YURT DISI PiYASALAR

Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%

DOW JONES 44,902 0,47
S&P 500 6.389 0,40
NASDAQ 23.272 0,23
DAX 24.218 -0,32
EUR/USD 1,17  -0,07
uUsD/JPY 147,66 0,46
GBP/USD 1,34 -0,54
DXY 97,69 0,00
Altin (Ons) 3.337 -0,95
Brent 67,60  -1,47

ABD borsalari, beklentileri asan karliliklar ve ticaret miizakerelerinde yasanan ilerlemelerle haftayi rekorlarla kapatti.
FactSet verilerine gore, bugiline kadar kar aciklayan 169 S&P 500 sirketinin ylizde 82'sinden fazlasi Wall Street’in
beklentilerini asti. S&P 500 besinci glin ist Uste deger kazanarak 6.400'e yaklasirken Nasdag 2025 yilinda onbesinci kez
rekorunu kirdi. Gegen hafta, Dow Jones Endeksi %1,3 deger kazanirken, Nasdaq %1, S&P 500 %1,5 deger kazandi. Gicli
kar sonuglari agiklayan Alphabet %4 ve Verizon %5 deger kazanarak yiikselise 6nciliik etti. Bu hafta 150'den fazla S&P
500 sirketinin kar agiklamasi bekleniyor, kar sezonunun en yogun haftasi yasanacak. Kar agiklayacak sirketler arasinda
Meta Platforms ve Apple gibi “Muhtesem Yedili” listesinde yer alan sirketler de var.

ABD Baskani Donald Trump’in acgikladigi karsilikli glimrik tarifeleri, 1 Agustos Cuma gunu itibariyla yururliige girecek.
Hafta sonu ABD ile Avrupa Birligi arasinda %15 oranindaki glimrik tarifelerine iliskin miizakerelerin sonuglandiriimis
olmasi, 6zellikle Avrupali otomotiv sirketleri 6nctiliiglinde Avrupa borsalarinin haftaya glcli bir baslangi¢ yapmasini
saglayabilir. Ote yandan, ABD ile Cin arasindaki ticaret gériismeleri bugiin yeniden baslayacak ve Carsamba giiniine
kadar siirecek. Basinda yer alan haberlere gore, gériismeler icin taninan 90 glinliik stirenin uzatilacagina iliskin
beklentiler, piyasalarda ¢oziim arayisina yonelik pozitif bir sinyal olarak degerlendirilebilir.

Kar rakamlari ile geride kalan ticaret mizakerelerinin giindemde 6n plana ¢iktig1 bu haftada, ekonomik veri akisi da
olduk¢a yogun. Fed ve BoJ'un faiz karari toplantilarinin gerceklestirilecegi haftada, ABD ve Euro Bolgesi’nde ikinci
ceyrege iliskin bliylume verileri agiklanacak. Ayrica, ABD’de Haziran ayina ait kisisel tiiketim harcamalari ve tarim disi
istihdam verileri ile Euro Bolgesi’nde yayimlanacak 6ncii enflasyon rakamlari, kiiresel piyasalarda yakindan izlenecek.

Ekonomik Takvim Beklenen Onceki

19:00 ABD 2-5 yillik Tahvil ihalesi
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GUNLUK BULTEN

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lgilnci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlG zararlardan dolayi Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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