GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iCINDEN KISA NOTLAR 21.08.2025

e Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Devlet Baskani NIil:[3/& Kapanis Giin. Deg.%

Vladimir Putin ile bir telefon goriismesi gergeklestirdi. Goriismede  BIST 100 10.962 0,30

Alaska zirvesinin sonuglar, ticari iligkiler basta olmak tizere Turkiye-  gisT Banka 15.740 0.10

Rusya ikili iliskileri ele alindi. BIST Sinai 14.241 -0,07
Hacimler Kapanis Hacim (Min. TL)

* Merkezi yonetim borg stoku 31 Temmuz 2025 tarihi itibariyla 12

trilyon 45,3 milyar TL olarak gergeklesti. Onceki briit borg stoku THYAO 338,75 8.793
11,46 milyar TL seviyesindeydi. Bor¢ stokunun 5 trilyon 518,7 milyar SASA 3,96 7.951
TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 6 trilyon 526,6 milyar TL  ASELS 181,50 6.946
tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu. EREGL 29,30 6.206

VIOP Kapanis Gln. Deg.%
e TUIK'in agikladigi Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi'nin (Tarm-GFE)  XU030 Agustos 12.446 1,62
Haziran verilerine gore, ¢iftcinin girdi maliyetleri aylik bazda ylzde  xy030 Ekim 13.049 1,51
2,52 artarken, yillik bazda yizde 33,88 yikseldi. Dolar/TL Agustos 41,22 0,00

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

e Cal | Glvenlik Bakani V Isikh . Do K
Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakani Vedat Isikhan, 8. Donem Kamu Dolar/TL 40,05 0,06

Toplu Sozlesmesi goriismelerine iliskin, "Oransal zamla ilgili olarak

mutabakat saglayamadigimiz igin tahkim slreci s6z konusu. Karar Euro/TL 47,63 0,18
Kamu Gorevlileri Hakem Kurulu'na ait olacaktir” dedi. TLREF 42,77% 0,20

2 Yillik Tahvil 39,90% -0,15
YATIRIM STRATEJiMIiz 10 Yilllik Tahvil 31,33% 0,10

BIST100 endeksi, 22 Temmuz 2024’ten bu yana en yliksek kapanisini yaparken, TCMB’nin 300 baz puanlik faiz indirimi
gerceklestirdigi glinden bu yana da en ylksek islem hacmine ulasti. Biltenlerimizde vurguladigimiz gibi sektor
tercihlerinde degisim ve hisse bazli hareketler 6n plana ¢ikmaya devam ederken, din bankalar 6nciliginde mali
sektérde yasanan giicli ylkselis, rekor islem hacmi ile birleserek endeksi yukari tasidi. 19 Agustos itibariyla en zayif
finansallarin geride birakildigi bir ceyregin tamamlandigini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde faiz indirimlerinin hem
finansal sonuglar hem de talep tarafi Gzerinde daha net bir sekilde olumlu yansimalarini gormeyi bekliyoruz. Son iki
gindir kaydedilen yiikselisi, endeksin yeni bir esige gecisi olarak degerlendiriyoruz. 10.900-11.000 bandinin (zerinde
kalindig1 surece, 11.250’de bulunan tarihi zirve seviyesinin test edilmesi olasidir. Zirve seviyesinin asilamamasi
durumunda dahi, geri ¢ekilmelerin 10.900-11.000 bandiyla sinirh kalmasi, zirve kirilimi kadar degerli olacaktir.

Rusya-Ukrayna baris gériismelerinden kalici bir sonug beklememize karsin, Avrupa borsalarinda yasanan “baris riizgan”
fiyatlamasinin Borsa istanbul’da Anadolu Efes’i olumlu yénde desteklemesini 6ngériiyoruz. Haziran ayinda Tarimsal
Girdi Fiyat Endeksi aylik bazda %2,52 artarken, glibre fiyat endeksi %6,05’lik yiikselisle yillik artisi %40,98’e ulasti. Glbre
fiyatlarindaki bu yikselisin Giibre Fabrikalari’'na olumlu yansiyabilecegini dislinliyoruz. Ayrica, Stellantis birlesmesi
fiyatlamasiyla yatay direng seviyesini kirarak ylikselisini stirdiiren Tofag Oto ile diin artan hazir beton talebi nedeniyle
onerdigimiz Oyak Cimento’yu da glinlik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AEFES 17,83 17,46 -17,38 18,34 -18,7 16,58
GUBRF 272,25 270 -273,25 276,5 -279 258,75
OYAKC 25,58 24,62 -24,54 26,6 -27,54 23,36
TOASO 242,00 236,7 -235,8 247,5-252,75 226,50
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GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA NOTLAR

*ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Temmuz ayi toplanti tutanaklari, Giin.
yetkililer arasinda tarife politikalari, enflasyon riski ve is giici R IEN T EIEE Kapanig Deg.%
piyasasinin durumu konularinda artan fikir ayriliklarini ortaya DOW JONES 44.938 0,04
koydu. Tutanaklara gére, Fed yetkilileri Trump'in gimrik S&P 500 6.396  -0,24
tarifelerinin enflasyonist etkisini ve mevcut politika durusunun  NASDAQ 23.250  -0,58
gercekte ne kadar kisitlayici oldugunu aktif olarak tartisiyor. DAX 24.277  -0,60

Bazilari faiz oranlarinin  nétr seviyenin ¢ok (zerinde Gun.

H )

olmayabilecegine inanirken, digerleri enflasyondaki sirekliligin FEOLSEET o0 Deg.%

iy . .. EUR/USD 1,17 0,04
esnekligi sinirlayabilecegi konusunda uyariyor.

usD/JIPY 147,39 -0,19

e Fed, bu yaz yasanan borg tavani agmazinin ardindan ABD GBP/USD 1,35 -0,29

Hazinesi'nin nakit dengesini yeniden insa etmesiyle birlikte DXY 98,25 00

banka rezervlerinde olasi bir dlisiis konusunda uyarida bulundu. . Gl'."“‘

Emtia Piyasalari Son Deg.%

e Japonya'nin siiper uzun vadeli devlet tahvillerinin getirileri, ~Altin (Ons) 3.342 0,80

piyasalarin mali genislemeye iliskin artan endiselere ve kilit Brent 66,19 0,88

yatirmcilardan gelen zayiflayan talebe tepki gostermesiyle
yukselerek yirmi yili askin stiredir goriilmeyen seviyelere ulasti.

YURT DISI PiYASALAR

ABD borsalarinda teknoloji sektortindeki satis baskisi diin de devam etti. Nasdaqg %0,6, S&P 500 %0,3 gerilerken, Dow
Jones sinirli bir yikselis kaydetti. Boylece S&P 500, Ust Uste dordiincl glinii de kayipla kapatarak Agustos basindan bu
yana en uzun disls serisini yasamis oldu. Yari iletken ve yapay zeka odakl hisselerde yliksek degerlemelere yonelik
endiseler one ¢ikarken, Nvidia, AMD, Broadcom ve Palantir giin igindeki sert satislarin ardindan giini yaklasik %1
kayipla tamamladi. Bir 6nceki giin %7 yikselen Intel ise ayni endiselerle %7 deger kaybetti. Asiri yliksek ¢arpanlarin
surdirebilirligine yonelik baslayan satislarin temel nedeni durgunluk riski olabilir. Bu nedenle, 6nimizdeki giinlerde
aciklanacak blylime ve istihdam verileri, S&P500 endeksinde yonu belirleyebilir.

Fed’in Temmuz toplanti tutanaklari diin yayimlandi. Tutanaklar, enflasyon ve isgiicii piyasasina iliskin risklerin 6ne
ciktigini, ancak ¢ogu liyenin faiz oranlarini diisiirmek igin heniiz erken oldugu konusunda hemfikir oldugunu ortaya
koydu. “Katilimcilar genel olarak Komite'nin ikili gorevinin her iki tarafina yonelik risklere isaret ederek, enflasyonun
yukari yonlii riskini ve istihdamin asagi yonlii riskini vurguladilar” ifadesi dikkat gekti. Katilimcilarin gcogu enflasyonu
daha biyiik bir risk olarak degerlendirirken, bir kismi istihdam tarafindaki asagi yonli riskleri daha belirgin gord.

Fed tutanaklarin, Fed Baskani Powell’in Cuma giinkii konusmasinin bir 6zeti oldugunu disiiniyoruz. Tahvil getirileri
sinirh gerilerken, dolar endeksi hafif diislis kaydetti. Petrol %0,88 artisla 66,20 dolara, altin %0,8 yiikselisle 3.342 dolara
¢ikti. Bitcoin ise rekor seviyesinden gerileyerek 113.700 dolar civarinda islem gord.

Ekonomik Takvim Beklenen Onceki
10:30 Almanya imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 48,80 49,10
10:30 Almanya Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Agu) 50,40 50,60
11:00 Euro Bélgesi imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 49,50 49,80
11:00 Euro Bolgesi S&P Global Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Agu) 50,70 50,90
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 3,92M 3,93M
17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Tem) -2,7%

Jackson Hole Sempozyumu Baslangici
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GUNLUK BULTEN

Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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