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Powell’in Jackson Hole’daki Son Dansi

Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu, kiresel piyasalarin her yil yakindan takip ettigi ekonomistlerin ve
Merkez Bankacilarinin katilidigi dnemli bir zirvedir. Fed baskanlari FOMC toplantilarinda daha ¢ok glincel gelismeleri
degerlendirirken, bu tir zirvelerde genellikle para politikasina dair uzun vadeli cerceve cizerek ve yonlendirmelerde
bulunarak piyasa beklentilerini sekillendirirler. 2010’da Ben Bernanke’nin “niceliksel gevseme sinyalleri” ve pandemi
doneminde Jerome Powell'in “ortalama enflasyon hedeflemesi” gibi para politikasindaki 6nemli kararlar Jackson
Hole’da duyurulmustur. Bu nedenle yatirimcilar, Powell'in ve diger merkez bankasi yetkililerinin verecegi mesajlari
yalnizca ABD i¢in degil, kiiresel likidite ve risk istahi agisindan da yol gosterici rehber olarak takip edeceklerdir.

Fed Baskani Powell, Jackson Hole 2020’de enflasyon hedeflemesini “ortalama enflasyon” yaklasimiyla esnetmis,
2022'de gerektiginde enflasyonla micadelede sert adimlar atilacagini vurgulamis, gecen vyil ise issizlik oranindaki
istikrarh artis nedeniyle faiz oranlarinda gevsemeye gidilecegini belirtmis ve sonraki ii¢ FOMC toplantisinda 100 baz
puan faizler duslrilmistir. Goérev siiresi 2026 Mayis ayinda sona erecek olan Fed Baskani Jerome Powell, bu tarihe
kadar alti FOMC toplantisina daha baskanlik edecek. Baskan 22 Agustos Cuma glinl Jackson Hole konferansinda son
kez konusacak. Fed’in fiyat istikrari ve tam istihdam olmak Gzere iki gipasi bulunmasi, karsilikli glimrik tarifelerinin ayni
anda hem enflasyonu artirict hem de istihdami daraltici etkiler yaratmasi, piyasaya net bir mesaj vermeyi zorlastiriyor.

ABD Baskani Donald Trump ve Beyaz Saray danismanlarinin yani sira, bir donem Fed Baskanligi icin adi gecen Hazine
Bakani Scott Bessent de Fed’in faiz indirimi konusundaki yaklasimini elestirmis durumda. Tartismalar, Powell’in
gorevden alinmasi ve Fed’in insaat projesine iliskin sorusturmaya kadar uzanmis bulunuyor. Piyasalarda Eylll ayinda
faiz indirimi beklentisi gectigimiz haftaya kadar %99 olasilikla fiyatlanirken, Temmuz UFE verilerinin ardindan bu olasilik
%83’e gerilemis, Ekim ve Aralik aylarina yonelik faiz indirimi ihtimalleri %50’nin altina digsmis gorindyor.

Powell''n TSI 17:00’de yapacagl “Ekonomik Goriiniim ve Cerceve incelemesi” baslikli sunumda; karsilikli giimriik
tarifelerinin enflasyon Uzerindeki gegiskenligi, istihdam piyasasinda yasanan dramatik bozulmanin kalicihgl ve Fed’in
ikili hedefinden hangisine dncelik verilecegine dair mesajlar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Para politikasi
iletisiminin, genel ekonomik iletisime kiyasla daha net olmasi gerekiyor. Piyasalar, Fed’in faiz kararlarinin belirli bir
patika cercevesinde mi sekillenecegini, yoksa her toplantida enflasyon ve istihdam verilerine gére mi alinacagini
anlamaya calisacak.

Fed Baskani Powell’in, dengeli bir ekonomik cerceve cizmeye calisacagini, istihdamda yasanan yavaslamaya ragmen
ekonomide belirgin bir zayiflama sinyali gorilmedigini vurgulamasini bekliyoruz. Bu nedenle karsihkh gimrik
vergilerinin enflasyonist etkilerinin izlenmesi ve faiz karari igin hala yeterli zaman bulundugunu ifade etmesi muhtemel
goriyoruz. Fed’in veri odakli tutumunu bir siire daha siirdiirecegini belirtmesi ve Eylil toplantisina iliskin net bir sinyal
vermemesiyle, 6zetle sahin tona yakin bir durus sergilemesini dngoériiyoruz.

17 Eylil'deki FOMC faiz kararinda; Temmuz ayinda UFE’de tarife kaynakl olarak gériilen %0,9’luk ayhk artisin, 29
Agustos’ta aciklanacak Temmuz ayi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) ile 11 Eylil'de aciklanacak Agustos ayir TUFE
verilerine nasil yansiyacagi kritik nokta olacak. Ayrica, 5 Eylul’de acgiklanacak ve gorece glicli gelmesi olasi istihdam
verisi, Fed icin beklemede kalmayi destekleyici bir unsur olabilir. ABD’de ¢elik ve alliminyum iceren 407 kalemde %50
oraninda giimriik vergisi uygulanacak olmasi ise dayanikli tiiketim, otomotiv ve ara mali fiyatlarini yukari cekerek, UFE
ve TUFE iizerinde bir siire daha baski yaratmaya devam edebilir.
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ABD 10 Yillik Devlet Tahvili Getiri (US10Y)

Agu Eyl Eki Kas 2025 Mar Nis. May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas

Getiriler 4.30 seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor. Bu seviye lizerinde kalicilik yikselisi desteklerken, 4.20 asagida kritik
destek olarak 6ne gikmaktadir.
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Dolar endeksi 98.00 iizerinde gii¢c kazanmaya devam ediyor. Ust seviyelerde 99.00 direng konumunda, asagida ise 97.50-

97.00 destek seviyelerini koruyor.
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EURUSD (EURO/DOLAR)
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EUR/USD 1.1627 — 1.1605 seviyelerinde destek bolgesi arayisi devam ediyor. Destek bolgelerinin altindaki fiyatlamalarda
sats baskisinin devam etmesi beklenebilir. Dolar endeksinin geri ¢cekilmesi ihtimalinde 1.1682 — 1.1716 seviyeleri gliglii
direng bolgesi olarak takip edilecektir.
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Altinda 3300 kritik destek bolgesi, altinda gelebilecek satis baskisi ile sirasiyla 3260 — 3202 destek olarak takip edilebilir.
Disen trend kanalinin kirilmasi ile yikselis hiz kazanabilir 3370 — 3401 seviyeleri direng bolgesi olarak takip edilebilir.
3400 lzerindeki fiyatlamalarda tarihi zirve tazelenebilir.
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BRENT HAM PETROL (BRENT)
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Brent Petrol 66.00S lizerinde tutunarak yatay pozitif goriiniimiini koruyor. 66.50 — 67.03 seviyeleri direng bélgesi olarak
takip edilirken geri cekilmelerde 65.21 — 64.80 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

S&P 500 (SPX500)
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S&P500 endeksinde yilkselen trend kanali kirilmistir. Endekste 6500 psikolojik diren¢ konumunda. 6438 (izerinde
yasanacak fiyatlamalarda 6650 hedeflenebilir geri ¢ekilme alanlarinda ise 6329 giiclii destek bdlgesi olarak takip
edilebilir.
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Yasal Uyan

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlar kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan once kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayh zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluglari, galisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez,
nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden
ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan veya uglincu kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Aragtirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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