GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iCINDEN KISA NOTLAR 22.08.2025

* Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, 15  J3{:[J& Kapanis Giin. Deg.%

Agustos haftasinda bir dnceki haftaya gore 2 milyar 145 milyon  BIST 100 11.314 1,61

dolar artigla 176 milyar 510 milyon dolara ¢ikarak tim zamanlarin  g|sT Banka 16.397 2,08

en ylksek seviyesine ulasti. BIST Sinai 14.616 181
Hacimler Kapanis Hacim (Min. TL)

*Yabanci vyatirimcilar, 15 Agustos haftasinda hisse senedi

. . L . . . SASA 4,35 10.575
piyasasinda 125 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise repo islemleri

harig¢ 1,1 milyar dolar alim gergeklestirdi. VD sl £

ISCTR 15,15 7.586

«TCMB'nin haftalik verilerine gore, 15 Agustos ile biten haftadayurt _KCHOL 185,90 6.317

ici yerlesik gercek kisilerin déviz mevduatlari 1 milyar 53 milyon  R{el3 Kapanig Gln. Deg.%
dolar azalarak 118 milyar 228 milyon dolara geriledi. Tzel kisilerin ~ XU030 Agustos 12.641 1,57
doviz mevduatlari ise 389 milyon dolar diistisle 76 milyar 24 milyon  xu030 Ekim 13.276 1,65
dolara indi. Ayni dénemde kur korumali mevduat TL mevduat ve Dolar/TL Agustos 41,19 0,00

katilma hesaplari 458,5 milyar TL'den 441 milyar TL'ye geriledi.

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
e Libya'nin Dogu Parlamentosunun, Tirkiye'nin Kuzey Afrika Diolaviil 40,98 0,01
llkesinin sularinda enerji arama faaliyetlerinde bulunmasina olanak Euro/TL 47,53 -0,20
saglayacak 2019 tarihli anlasmayl oylamaya sunmaya hazirlandigi TLREF 42,77% 0,01
belirtildi. 2 Yillik Tahvil 39,94% 0,10
YATIRIM STRATEJiMIiz 10 Yillhk Tahvil 31,33% 0,10

Piyasalarin faiz indirimlerinde gérdiigii en biiyiik risk, dovize talep olusmasi ve faiz diislisiiniin sicak para girisini
durdurmasiydi. TCMB Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu toplantisinda, mevduatta stopaj artisinin dovize
yonelimi artirmadigini, aksine TL mevduat payinda 2,5 puanlik artis gérildigini belirtmisti. Gecen hafta Tirk lirasi
mevduat 443 milyar TL artarken, déviz mevduati 1,05 milyar dolar geriledi. Boylelikle doviz mevduatinin toplam
mevduat icindeki payl1 %36’ya geriledi. TCMB’nin enflasyon tahmin araligi paylasmasinin 6ngoérilebilirligi artirabilecek,
TL cinsi varliklar acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirmistik. Yabanci yatirimcilar gecen hafta 1,1 milyar dolar
DIBS alimi gerceklestirerek, son bir yildaki toplam alimlarini 3,3 milyar dolara cikardi. Béylece tahvil stokundaki paylari
%6,4'ten %6,7’ye yikseldi. Faiz indirimlerinde 6ne ¢ikan diger bir risk de dovize olan talebin TCMB rezervlerini
eritebilmesiydi. Ancak TCMB’nin briit rezervleri 177 milyar dolar ile rekor kirmaya devam ederken, net doviz rezervi
son bir haftada 2,4 milyar dolar ve swap hari¢ net rezervler 2,3 milyar dolar artis gésterdi. Sonug olarak, TCMB’nin faiz
indirimi ve mevduat stopaj artislari, beklenenin aksine, TL'ye gegisi ve rezervlerdeki gliglenmeyi olumsuz etkilemedigi
gibi artmaya devam etmistir. Bu gériiniim, Borsa istanbul’da kirilan rekorlarin 6nemli nedenlerinden biri olmustur.

Sigortacilik sektérii, Temmuz ayindaki giiclii prim (iretimine ragmen, Borsa istanbul’da son bir haftada gerileyen tek
sektor olmustur. Buglinkli 6nerilerimizde; finansal yatirimlari igerisinde hisse senedi payi yiiksek olan Anadolu
Sigorta’yi, zarardan kara gecen ve gliclii operasyonel karlihk yakalayan Karsan’i, artan tiketici gliveninin olumlu
etkilemesini bekledigimiz Mavi Giyim'i ve 5G ihalesinden olumlu etkilenmesini bekledigimiz Karel’e yer verdik.

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 22,50 22,24 -22,48 22,96 -23,2 21,60
KAREL 9,51 9,31-9,47 9,82 -10,01 8,96
KARSN 10,88 10,73 -10,89 11,21-11,37 10,39
MAVI 42,98 42,34 -42,74 43,8 -44,46 41,38
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GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA NOTLAR

* Reuters’ta yer alan habere gore, Rusya Devlet Bagkani Putin Giin.
Alaska goriismelerinde Ukrayna’nin dogu Donbas bdlgesinin  R{TgaPIE N IS E Kapanig Deg.%
tamamindan cekilmesini, NATO’ya katilma hedefinden DOW JONES 44.785 -0,34
vazgecmesini, tarafsiz bir konumda kalmasini ve Batili giiglerin ~ S&P 500 6.370 -0,40
Ukrayna’da bulunamamasini talep etti. NASDAQ 23.143 -0,46

DAX 24.293 0,07
e The Guardian gazetesinin Amerikan yetkililere dayandirdigi Giin.
habere goére, ABD Baskani Donald Trump, Rusya ve Ukrayna [LELIGES Son Deg.%
liderlerinin bir araya gelmesi sirecinde arka planda kalmaya EUR/USD 1,16 -0,40
karar verdi. UsD/JPY 148,36 0,71

GBP/USD 1,34 -0,32
* Nvidia, Cin hlkimetinin glvenlik endiseleri nedeniyle yerel pxy 98,66 0,00
teknoloji firmalarina H20 islemci alimini  durdurmalarini Giin.
sdylemesinin ardindan, bazi tedarikgilerine Cin pazar icin RAWUENGEECIEN Son  Deg.%
tiretilen H20 ciplerinin tretimini durdurma talimati verdi. Altin (Ons) 3.342 -0,20

Brent 67,11 0,94

¢ Japonya'da cekirdek tiketici enflasyonu Temmuz ayinda Ust
Uste ikinci kez yavasladi ancak Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ)
%2'lik hedefinin oldukga lizerinde kalmaya devam etti.

YURT DISI PiYASALAR

Persembe giinli ABD borsalarinda satis baskisi etkisini stirdiirdii. S&P 500 ve Nasdaq %0,4, Dow Jones ise %0,3 deger
kaybederek glint distsle tamamladi. S&P 500 endeksi, Walmart’in kar beklentilerini karsilayamamasi ve issizlik
basvurularinin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesiyle artan ekonomik endiseler esliginde disls serisini besinci gline
tasidi. Walmart, satislarinin beklentileri asmasina ragmen c¢eyreklik karinin éngorilen seviyelerin altinda kalmasiyla
%4,5 geriledi. Sirket, yil sonu ciro ve kar beklentilerini yukari yonli revize etse de, Mayis 2022’den bu yana ilk kez kar
tahminlerini karsilayamamasi hissedeki deger kaybinda etkili oldu. Blyik teknoloji hisselerinde satis baskisi devam
ederken Amazon, Meta, Tesla, Nvidia, Microsoft ve Apple geriledi; Alphabet ise sinirli ylkselis kaydetti. Palantir (st
Uste altinci glin deger kaybettikten sonra diin diisls serisini durdurdu.

Yatirimcilarin odagi, diin baslayan ve yarin sona erecek Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu’nda Fed Baskani
Jerome Powell’'in bugiin saat 17:00’de yapacagi konusmada olacak. Piyasalar, Fed’in Eylil ayinda faiz indirimine gitme
ihtimalini gegen hafta %99 olarak fiyatlarken, diin bu oran %75’e geriledi. Powell’in temkinli mesajlar vermesi ve faiz
indirimine dair net sinyal sunmamasi halinde hayal kiriklig1 yaratabilecegi, ekonomik bliyimeye iliskin endiselerin de
piyasalari baski altina alabilecegini dislinliyoruz. Fed’in Temmuz ayi toplanti tutanaklari, politika yapicilarin enflasyon
ve isglicll piyasasina dair kaygilarinin stirdgiini ve faiz indiriminin erken oldugunu distindiklerini ortaya koymustu.
Bu cercevede, diin konusan bazi Fed bolge baskanlarinin enflasyonu énceliklendiren agiklamalari, dolar endeksini
son on iki islem giiniiniin en yiiksek seviyesine tasidi.

Piyasalarin su anda bardagin dolu tarafini fiyatladigini, ancak Fed Baskani Jerome Powell'in son FOMC
toplantisindaki goriisiinii tekrarlamasi halinde bardagin bos tarafini fiyatlayacaklarini diisiiniiyoruz.

Ekonomik Takvim Beklenen Onceki
10:00 Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,4% 0,3%
10:55 Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) -0,10% 0,30%

17:00 Fed Baskani Powell'in Jakcson Hole Konusmasi
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GUNLUK BULTEN

Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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