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One Cikanlar

ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Bagskan Trump’in kiiresel tarifeleri bir acil
durum yasasi araciliglyla uygulayarak yetkisini astigina hilkmetti; ancak, dava
siireci devam ederken s6z konusu vergilerin yiiriirliikte kalmasina izin verdi.
ABD hisseleri, Cuma giinii S&P 500’Uin rekor seviyelerden geri ¢ekilmesiyle ve ABD
ekonomisinde kalici enflasyona isaret eden verilerin siirmesiyle disiisle kapandi.
Fed’in temel enflasyon gdstergesi olarak tercih ettigi cekirdek PCE fiyat endeksi,
Temmuz’'da yillik %2,9’a hizlanirken, hedef seviyenin zerinde kalmaya devam
ediyor. Cuma giini S&P 500 %0,64 ve Nasdaq %1,15 dislsle kapandi. Eurostoxx
50 ise %0,83 diisls kaydetti. Altin, %0.95 artarak 3,480 seviyesine yiikseldi; Brent
petrol -%0,33 disusle 67,25 dolar seviyesinde gergeklesti. EURUSD’da ise gorece
yatay seyir devam ederken 1,1709 seviyesinde bulunuyor. Bugiin Almanya ve
Euro Bolgesi'nde Agustos ayi imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri endeksi) ve
issizlik orani verilerini takip ediyoruz. is¢i Bayrami nedeniyle bugiin kapali olan
ABD piyasalarinda, yarin imalat PMI ve ISM imalat endeksleri, Carsamba JOLTS
acik is pozisyonlari, persembe giinii ADP istihdam ve ISM Hizmet endeksi ve cuma
glindi issizlik orani ve tarim-disi istihdam verilerini izliyoruz.

Yurtiginde bugiin 2 Ceyrek GSYH biiyiime ve imalat sanayi PMI verilerini takip
ediyoruz. Yilin ilk ceyreginde GSYH yillik bazda %2,0 artis ve mevsim ve takvim
etkilerinden arindirildiginda bir énceki ¢eyrege gore %1 biliyime gostermisti.
ikinci ceyrekte, yillik GSYH biiylimesinin %4,0’ler seviyesinde gerceklestigi, ve
ceyreksel bazda genisleme gdstermeye devam ettigi tahmin ediliyor. imalat PMI
endeksi ise, temmuz ayinda 45,9 seviyesine gerileyerek 16 aydir 50 gosterge
seviyesinin altinda zayif bir performans sergilemeye devam etmisti.

ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Bagkan Trump’in kiiresel tarifeleri bir acil
durum yasasi araciligiyla uygulayarak yetkisini astigina hilkkmetti; ancak, dava
sureci devam ederken soz konusu vergilerin yirirlikte kalmasina izin verdi.
Mahkeme, Trump’in tarifeleri dayandirdigl yasanin acgik¢ca gimrik vergisi, harg
veya vergi koyma vyetkisini icermedigini ve Kongre’nin bu yasa kapsaminda
Baskan’a tarife yetkisi devretmedigini belirtti. Karar, Trump’in tarifelerinin nihai
olarak yururlikte kahp kalmayacagina dair belirsizligi uzatirken, yénetimin nihai
karar icin Yuksek Mahkeme’ye basvurmasi veya konunun oOnce Uluslararasi
Ticaret Mahkemesi’'nde yeniden ele alinmasina olasiligini giindeme getirdi.

Fed’in temel enflasyon gostergesi olarak tercih ettigi cekirdek PCE fiyat endeksi,
Temmuz 2025’te aylik bazda %0,3 artis kaydetti. Bu oran, beklentilerle uyumlu
olarak Haziran’daki artisla ayni seviyede gergeklesti. Ancak yillik artis %2,9’a
hizlanirken, son bes ayin en yiksek seviyesine isaret etti.

ABD’de kisisel harcamalar, Temmuz 2025’te bir 6nceki aya gore %0,5 artti.
Haziran ayi igin yukari yonli revize edilen %0,4’lik artisin ardindan gelen bu
ylkselis, artan ekonomik belirsizlik ve yliksek bor¢clanma maliyetlerine ragmen
Amerikan tiketicisinin dayaniklihgi dort aydir stirdiglini gosterdi.

destekyatirim.com

1.09.2025

(LS Kapanis Gin. Deg.%
BIST 100 11.372 0,52
BIST Banka 16.609 1,30
BIST Sinai 14.747 0,89
VIOP Kapanis Gin. Deg.%
XU030 Agustos 12.693 0,44
XU030 Ekim 13.289 0,22
Dolar/TL Agustos 41,15 0,00
Para Piyasalari Son Gin. Deg.%
Dolar/TL 41,06 0,00
Euro/TL 47,53 -0,08
TLREF 42,73% 0,00

2 Yillik Tahvil 39,80% 0,08

10 Yillhk Tahvil 31,38% 0,16
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.632 1,89
S&P 500 6.467 1,52
NASDAQ 23.498 1,54
DAX 24.234 -0,22
EUR/USD 1,1712 -0,08
usb/JpY 147,18 0,16
GBP/USD 1,3508 -0,13
DXY 97,83 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.480 0,95
Giimis (Ons) 38,94 0,10
Brent 67,25 -0,33

Makroekonomik Veriler

29-Agu-25 :
Alm Perakende Satislar Tem -1.5% 0.0% 1.0%
Alm  TUFE, ayhik Agu 0.1% 0.0% 0.3%
ABD Cekirdek PCE, aylik Tem 0.3% 0.3% 0.3%
ABD Ticaret Deng.,, mlr$ Tem -103.6 -90.2 -84.9
ABD Chicago PMI Agu 415 466 471
ABD 1y Enf.Beklentisi Agu 4.8% 4.9% 4.9%
ABD Tuketici Guveni Agu 582 586 617
01-Eyl-25 Saat  Bek. Onc.
Cin imalat PMI Agu 04:30 49.5 493
Gin CaixinimalatPMI  Agu 04:45 49.7 495
TR  GSYHBiyiime,yililk 2¢  10:00 4.1% 2.0%
TR imalat PMI Agu 10:00 - 45.9
Alm imalat PMI Agu 10:55 49.9 499
AB imalat PMI Agu 11:.00 50.5 50.5
AB issizlik Orani Agu 12:00 6.2% 6.2%

XfHoJ



https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim

Guinliik Bllten )DestekYatmm

Borsa istanbul, devre kesici ve agiga satis kurallarina yeni diizenleme getirdi. 1 Eyliil itibari ile yiiriirliige giren diizenlemelere gére,
aciga satis yapilabilen islem siralarinda seans sonuna kadar yukari adim kurali getirilmesi uygulamasinda esas alinan BIST 100 Endeksi
diists degeri %3'ten %2'ye gekiliyor. Mevcut durumda BIST 100 Endeksi'nin giin icerisinde onceki giiniin kapanigina gore birinci
asamada %5 ve ikinci asamada %7 veya daha fazla dismesi durumunda devreye giren EBDKS uygulamasi tek asamali olarak
uygulanmaya baslayacak ve endeks degerinin %6 veya daha fazla diismesi halinde devreye girecek. Endeks ve hisse senetlerinde devre
kesici sonrasi durdurma siireleri 10 dakikaya indirildi. Ozkaynak baslangi¢ teminat orani Mart ayinda %20’ye disiriilmis, Haziran
sonunda ise iki ay stireyle uzatilmisti. Yeni bir siire uzatimi gelmedigi i¢in teminat baglangi¢ orani yeniden %35’e yiikseldi. Ayrica BIST
50 hisselerinde agiga satis yasagi kaldirildi. Borsa istanbul, 6zkaynak oranlari ve agiga satisla ilgili genel kurallari belirlerken, kurum
bazinda oranlar ve uygulamalar farkhlk gosterebilir. Diizenlemeler volatiliteyi azaltici, islem siiresini ve hacmini artirici, saghkl fiyat
olusumunu destekleyici ve yabanci kurumsal yatirrmcinin ilgisini artici olumlu sonuglar getirebilecegini diisiiniiyoruz.

Temmuz ayinda mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani %8,0’e geriledi. Hane halki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére, 15 ve daha
yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili temmuz ayinda bir 8nceki aya gére 164 bin kisi azalarak 2 milyon 828 bin kisi oldu. Issizlik
oraniise 0,4 puan azalarak %8,0 seviyesinde gerceklesti. Zamana bagl eksik istihdam, potansiyel isglicli ve issizlerden olusan atil isgiicii
orani 2025 yih Temmuz ayinda bir dnceki aya gére 3,1 puan azalarak %29,6 oldu. Zamana bagh eksik istihdam ve igsizlerin bltiinlesik
orani %19,1 iken issiz ve potansiyel isgliciiniin butiinlesik orani %19,9 olarak tahmin edildi.
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Bugiin yurtiginde 2025 yili 2.¢eyrek GSYH biiyiime ve agustos ayi imalat sanayi PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) verilerini takip
ediyoruz. Yilin ilk geyreginde GSYH yillik bazda %2,0 artis ve mevsim ve takvim etkilerinden arindirildiginda bir dnceki ceyrege gére %1
biiylime gdstermisti. ilk ceyrekte sektérel bazda insaat ve hizmet sektérlerinin, harcama tarafinda ise ig titketimin yillik biiylimeyi yukari
tasidigin gérmistiik. ikinci ceyrekte, yilik GSYH biiyiimesinin %4,0’ler seviyesinde gerceklestigi, ve ceyreksel bazda genisleme
gdstermeye devam ettigi tahmin ediliyor. imalat PMI endeksi ise, temmuz ayinda 45,9 seviyesine gerileyerek 16 aydir 50 gbsterge
seviyesinin altinda zayif bir performans sergilemeye devam etmisti.

Bu haftanin yurtiginde en 6nemli verisi carsamba giinii agiklanacak olan agustos ay1 TUFE verisi olacak. Temmuz ayinda tiiketici
fiyatlari, aylik %2,1 artarken, yillik enflasyon %33,5’e gerilemisti. Yillik cekirdek (C Endeksi) enflasyon ise 0,9 puan azalisla %34,7 olarak
gerceklesmisti. Agustos ayinda aylik tiiketici fiyati artis tahminleri %1,7 ile %2,2 arasinda degisirken, medyan tahmin %1,8 seviyesinde
olustu. Gegen yil agustos ayinda tiketici enflasyonu aylik %2,5 olarak gerceklesmisti. Bu yil agustos ayinda aylik enflasyonun %1,8
gerceklesmesi durumunda yillik enflasyon %32,6 seviyesine gerileyecek.

Yurtdisinda ise bugiin is¢i Bayrami nedeniyle kapali olan ABD piyasalarinda, yarin imalat PMI (Satin Alma Yéneticileri) ve ISM imalat
endeksleri, Carsamba JOLTS acik is pozisyonlari, persembe giinli ADP istihdam ve ISM Hizmet endeksi ve cuma glini issizlik orani ve
tarim-disi istihdam verilerini izliyoruz. Bu hafta Euro Bdlgesi'nde ise imalat ve hizmet PMI, issizlik, TUFE, perakende satislar ve GSYH
blyUme verileri takip ediliyor.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Gunliik Bilten )DestekYatmm

Yatirim Stratejimiz

Cuma glinii ABD borsalari, rekor seviyelere tasiyan rallinin ardindan yasanan kar satislariyla endeksler geriledi; Dow Jones ve S&P 500
hafif gerilerken Nasdaqg’da kayip %1’i asti. Endeksler, giinliik kayiplara ragmen Agustos’u glicli yikselislerle tamamladi; Dow %3’ln
Uzerinde, S&P 500 yaklasik %2 ve Nasdaq %1,6 artis kaydetti. Cekirdek PCE enflasyonu Temmuz'da %2,9 artarak beklentilere paralel
gerceklesti ancak Subat’tan bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Nvidia, Broadcom ve Tesla’da sert diistsler goriilirken Meta ve Amazon
geriledi, Microsoft ve Apple sinirli kayip yasadi, Alphabet ise yikselis kaydetti. Hafta sonu ABD Temyiz Mahkemesi’'nin, Baskan Donald
Trump déneminde getirilen tarifelerin buyiik bolimiini yasadisi bulmasina iliskin kararin etkileri ile Cuma giinii agiklanacak Agustos ayi
tarim digi istihdam verisi bu hafta piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. ABD borsalari bugiin is¢i Bayrami nedeniyle kapali olacak.

Borsa istanbul gectigimiz haftay1 %0,74 kayipla tamamlarken, Agustos ayinda %6,30 deger kazanarak st Uste {i¢lincii ayda yiikselisini
sirdirdd. BIST100 Endeksi, gecen haftanin ikinci yarisindan itibaren 6zkaynak sartinin %20’den %35’e cikarilacak olmasi, BIST50
hisselerinde agiga satis yasaginin kaldirilacak olmasi, MSCI endeks degisiklikleri nedeniyle gelen satiglari ve Agustos vadeli kontratlarin
sona ermesiyle birlikte artan satis baskisi altinda kaldi ve haftayi kayipla kapatti. Bugiin saat 10:00’da Turkiye 2. Ceyrek GSYIH ve
12:00’de agiklanacak iTO istanbul Agustos enflasyon verisi sonrasinda, gelecek hafta Persembe giinii gerceklesecek TCMB
toplantisinda faiz indirimi beklentilerinin piyasanin ana giindem maddesi haline gelmesini 6ngoriiyoruz. Bu gergevede, BIST100
Endeksi’nin 11.300-11.200 araliginda diizeltmesini tamamladiktan sonra yeniden yukari yonlii bir egilime girmesini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 68,25 67,35 -68,8 71,2-72,15 65,70
CVKMD 14,74 14,12 -14,58 15,67 -16,3 13,87
ISMEN 43,60 43,18 -43,96 45,14 -45,54 41,80
NTGAZ 10,45 10,35-10,5 10,75 -10,85 9,76

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gecen hafta gosterge tahvil faizinde yasanan gerileme ve bu hafta aciklanacak Agustos ayi TUFE verisiyle birlikte faiz indirimi
beklentilerinin canlanma ihtimali nedeniyle Akbank’i; Agustos ayinda ferro-krom fiyatlarinda gorilen artistan dolayi CVK Madencilik’i;
gecen hafta %5,4 deger kaybeden ve uygun piyasa ¢arpanlariyla firsat sundugunu diisiindiigiimiiz Naturelgaz’i; Borsa istanbul’da BIST50
hisselerinde acgiga satis yasaginin kaldirilmasi ve devre kesici siirelerinin kisalmasinin islem hacimlerini artirici etkisinin olumlu
yansiyacagini 6ngodrdigiimiiz is Yatinm Menkul Degerler’i giinliik hisse dnerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

GLCVY: Toplamda 10.000.000.000 TL’ye kadar yurt i¢i bor¢lanma araci ihracinailiskin basvurusu, SPK’nin 28.08.2025 tarihli 2025/46 sayili
biilteninde onaylanarak duyurulmustur.

ARZUM: Sirketin cikarilmis sermayesinin 300.000.000 TL'den %100 bedelli artisla 600.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin basvurusu,
SPK’nin 28.08.2025 tarihli 2025/46 sayil bilteninde onaylanarak yayimlanmustir.

GENIL: Aminokaproik Asit Enjeksiyon USP, 5 g/20 mL (250 mg/mL) adl Griniin ruhsat basvurusu FDA tarafindan onaylanmis olup, bu
onay Urtniin ABD’de ticarilesmesini ve diger tlkelerde ruhsat siireclerinin hizlanmasini saglayacaktir.

EKGYO: TOKi’ye ait Eyiipsultan Kemerburgaz'daki 559.434,34 m? arsalar icin gelir paylasimi protokolii imzalamis olup, net gelirin %80’i
TOKi’ye, %20’si sirketimize ait olacaktir. TOKi’den satin alinan gayrimenkul portféyiiniin finansmani kapsaminda alim bedeli édeme
planina uygun olarak muhtelif bankalardan 4.000.000.000 TL uzun vadeli kredi temin etmistir.

PSGYO: Sirket ortaklarinin tahsisli sermaye artirimi kapsaminda aktaracaklari 5 milyar TL'nin 1 milyar TL’'si sermaye avansi olarak
o6denmistir.

KORDS: Endonezya sel felaketinden etkilenen PT Indo Kordsa Tbk Uretim tesislerinde Mayis ayinda Polyester, Haziran ayinda Nylon iplik
Uretimi kademeli olarak baslamis olup, tesisin tamamen devreye alinmasina yonelik calismalar sigorta sireciyle birlikte devam
etmektedir.

AGHOL-AEFES: Mercan Raki’nin sahibi Taris Uziim’iin %60 hissesinin 26 milyon USD bedelle devralinmasina yénelik én protokol
imzalanmis olup, bu devir isleminin %49,9'u Sirkete, %50,1’i Anadolu Efes’e ait olacak yeni bir istirak tarafindan gerceklestirilmesi
planlanmakta ve gerekli basvurular yapiimistir.
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