Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Fed’in Eylil toplantisi ile birlikte faiz indirimlerine kapiyr agmasi, bu hafta
aciklanacak ABD isglcii verilerinin bu beklentiyi gliclendirme ihtimali ve Fed’in
bagimsizligina iliskin endiseler bir araya gelerek Altin’i desteklemeye devam
ediyor. Diin %0.8 artisla 3,476 seviyesinden kapanan spot Altin, bu sabah
erken saatlerde 3,508 seviyesini gorerek rekor tazeledi. Euro Bolgesi’nde
imalat PMI Agustos’ta 50,7 seviyesine yiikseldi; 2022 yili ortasindan beri ilk kez
imalat sektériinde genislemeye isaret etti. Diin isci Bayrami nedeni ile ABD
hisse senedi piyasalari kapaliyken, Eurostoxx 50 %0,29 artis kaydetti. Brent
petrol %1.0 artisla 68,05 dolar seviyesinde giini tamamladi. Yatay seyrine
devam eden EURUSD giin sonunda 1,1710 seviyesinde islem gordu.

Tiirkiye ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde beklentilerin {izerinde %4,8
biiyiirken,
harcamalarindan geldi; net ihracatin negatif katkisi ise belirginlesti. GSYH

bliyimeye en bilyik katkilar o6zel tiiketim ve vyatirm
hesaplamasinda yapilan ana revizyon sonrasinda, 2024 yili GSYH biiyiime orani
%3,3 olarak kesinlesirken, kisi basi milli gelir 15,325 dolar ile sinirh bir farklilik
gosterdi. Oncii imalat PMI endeksi Agustos’ta 47,3 seviyesine hafif bir yiikselis
kaydetmekle beraber, imalat sanayinde zorlu kosullarin strdigini gosterdi.
istanbul’da tuketici Agustos’ta %1,84’e

yavaslarken, yillik enflasyon %40,8’e geriledi.

iTO verilerine gére, fiyatlari

Buglin Euro Bolgesi’'nde Agustos ayi enflasyon, ABD’de ise Agustos ayi imalat
PMI ve ISM imalat endekslerini izliyoruz.

Euro Bélgesi'nde imalat PMI Agustos’ta 50,7 seviyesine yiikseldi. imalat
sektériiniin genel saghgini dlcen HCOB Euro Bolgesi imalat PMI, Temmuz’da
49,8 seviyesinden Agustos’ta 50,7 seviyesine yikseldi. Kritik 50 esigini asan
agustos PMI verisi, Euro bolgesi imalat sanayinin faaliyet kosullarinda Haziran
2022’den bu yana goriilen ilk aylik iyilesmeye isaret ediyor. imalat talebindeki
bu canlanma yurt ici pazarlardan kaynaklanirken, yeni ihracat satislari Ust Uste
ikinci ayda da geriledi. Euro Bélgesi’nin biyiik kisminda imalat PMI verileri
biiylime bdlgesine gegerken, Yunanistan ve ispanya basi ¢ekiyor. Almanya’da
imalat PMI endeksi 38 ayin en yilksek seviyesi olan 49,8 seviyesine ylikselirken,
Uretimin son alti aydir arka arkaya artis kaydetmesi dikkat cekti. Bu egilimin
altyapi ve savunma harcamalarindaki artis da dahil olmak Uzere genislemeci
maliye politikasiyla desteklenmesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, fiyat istikrarinin sagladigini ve
Euro Bolgesi'nde enflasyonu kontrol altinda tutmak icin gereken her seyi
yapacaklarini tekrarladi. ECB’nin Eylil toplantisinda faiz oranlarini mevcut %2
seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Temmuz toplantisinda Gyelerin biyiik
kismi enflasyon risklerini “genel olarak dengeli” olarak nitelendirmis, ve ABD
tarifeleri ve Rusya-Ukrayna savasinin zorluklarina ragmen ekonominin direngli
kaldigina vurgu yapmisti.
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(G Kapanis Gin. Deg.%
BIST 100 11.372 0,52
BIST Banka 16.609 1,30
BIST Sinai 14.747 0,89
VIOP Kapanis Gin. Deg.%
XU030 Agustos 12.693 0,44
XU030 Ekim 13.289 0,22
Dolar/TL Agustos 41,15 0,00
Dolar/TL 41,06 0,00
Euro/TL 47,53 -0,08
TLREF 42,73% 0,00
2 Yillik Tahvil 39,80% 0,08
10 Yillik Tahvil 31,38% 0,16
Yurt Disi Endeksler Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 45.632 1,89
S&P 500 6.467 1,52
NASDAQ 23.498 1,54
DAX 24.234 -0,22
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1712 -0,08
usb/JpY 147,18 0,16
GBP/USD 1,3508 -0,13
DXY 97,83 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.480 0,95
Giimis (Ons) 38,94 0,10
Brent 67,25 -0,33

Makroekonomik Veriler

01-Eyl-25
Gin CaixinimalatPMI  Agu 50.5 49.7 495
TR  GSYHBiiyiime, yillk 2¢ 4.8% 4.1% 2.0%

TR imalat PMI Agu 473 - 459
Alm imalat PMI Agu 49.8 499 499
AB imalat PMI Agu 50.7 505 505
AB issizlik Orani Agu 6.2% 6.2% 6.2%
AB  TUFE, yillik Agu 12:00 2.0% 2.0%
AB  Cekirdek TUFE, yillik Agu 12:00 2.2% 2.3%
ABD imalat PMI Agu 16:45 533 4938
ABD ISM imalat PMI Agu 17:00 48.9 48.0

ABD ISM imalat Fiyatlar Agu 17:00 65.1  64.8
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Tiirkiye ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde beklentilerin lizerinde %4,8 biiyiidii. Beklenti yillik %4,1 blylime idi. 2.ceyrekte yillik bazda
Ozel tiiketim %5,1 ve yatirimlar %8,8 artarken, devletin nihai tiketim harcamalari %5,2 disls gosterdi. Mal ve hizmet ihracatindaki
yilhk %1,7 artisa karsilik, mal ve hizmet ithalatindaki %8,8 artig ile beraber, net ihracatin biiyiime katkisi negatif olmaya devam etti.
Uretim tarafinda, insaat sektorii yillik %10,9 biiyiime ile basi cekerken, bilgi ve iletisim faaliyetleri %7,1, sanayi %6,1, hizmetler %5,6
bliyume sagladi. Mevsimsellikten arindirilmis veriler, GSYH’nin 2.ceyrekte bir dnceki ¢eyrege goére %1,6 biyime ile beklentilerin
Uzerinde bir performans kaydederken, son iki yilin en yliksek ceyreksel artisina isaret etti.

GSYH hesaplamasinda yapilan ana revizyon sonrasinda, 2024 yili GSYH biiyiime orani %3,3 olarak kesinlesirken, kisi bagi milli gelir
15,325 dolar ile sinirh bir farkhlik gosterdi. Revize verilere gore, Tiirkiye ekonomisinin cari GSYH buyukligi 2024 yilinda 44,6 trilyon
TL (1.358 milyar dolar) oldu.
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Kaynak: TUIK, *mevsimsellikten arindinimis Kaynak: TOIK

PMI (Satin Alma Yoneticileri) endeksi, Agustos’ta 47,3 seviyesine dogru hafif bir toparlanma gosterdi. Endeks, Temmuz ayinda 45,9
seviyesindeydi. Boylece, bir 6nceki aya gore hafif bir iyilesme gostermekle birlikte, kritik 50 esiginin altinda seyretmeye devam eden
oncu endeks, imalat sektoriinde zorlu kosullarin stirdiigline isaret etti. Blltenin detaylarinda, talep ortamindaki durgunlugun, yeni
siparislerin Agustos ayinda da yavaslamaya devam etmesine yol actig1; ancak s6z konusu yavaslamanin Subat ayindan bu yana en disik
oranda gerceklestigi belirtildi. Yavaslamanin yeni ihracat siparislerinde de devam ettigi ifade edildi.

PMI (Satinalma Yoneticileri Endeksi)
imalat
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Kaynak: S&P Global, iSO

iTO (istanbul Ticaret Odasi) verilerine gore, istanbul’da tiiketici fiyatlari Agustos ayinda %1,84 artti. Gecen yil Agustos ayinda aylik
artis %3,0 olarak gerceklesmisti. Boylece, yillik enflasyon %40,8 seviyesine geriledi. Aylik artislar, gida ve alkolsiliz icecekler grubunda
%2,28, alkolll icecekler ve titlin grubunda %4,77, ve egitim grubunda %14,7 ile gorece ylksek seyretmeye devam etti. Resmi enflasyon
verisi TUIK tarafindan ¢arsamba giinii agiklaniyor. Agustos ayi icin aylik tiiketici fiyati artis tahminleri %1,7 ile %2,2 arasinda degisirken,
medyan tahmin %1,8 seviyesinde bulunuyor. Agustos’ta aylik enflasyonun medyan tahmine paralel %1,8 gerceklesmesi durumunda,
yillik enflasyon %32,6 seviyesine inecek.

Yurtdisinda ise bugiin imalat PMI (Satin Alma Ydneticileri) ve ISM imalat endeksleri, yarin JOLTS acik is pozisyonlari, persembe giinii
ADP istihdam ve ISM Hizmet endeksi ve cuma giini issizlik orani ve tarim-disi istihdam verilerini izliyoruz. Bu hafta Euro Bolgesi’'nde ise
imalat ve hizmet PMI, issizlik, TUFE, perakende satislar ve GSYH biiyiime verileri takip ediliyor.
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Yatirim Stratejimiz '@)" Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari haftanin ilk islem giiniinde is¢ci Bayrami nedeniyle kapali kalirken, Avrupa borsalari savunma ve saglik sektériine iliskin
haber akigi ile yiikselis gdsterdi. ingiltere’nin, Norveg Silahli Kuvvetleri icin 13,5 milyar dolarlik savas gemisi siparisi aldigini agiklamasi
savunma sanayi sirketlerine alim getirirken; ilag sektoriinde Novo Nordisk hisseleri, Wegovy’nin kalp hastalgi riskini azaltmada rakiplerini
geride biraktigini ortaya koyan deneme verileri sonrasi ylikseldi. ABD Temyiz Mahkemesi’nin, Trump doneminde uygulanan bazi giimriik
vergilerinin gérev tanimini asgtigi yoniindeki karari Dolar Endeksi’ni son bes haftanin en diisiik seviyesine geriletirken, altin ve giims
haftaya rekor seviyelerle basladi. Piyasalar, Persembe giini sonuglarini agiklayacak Broadcom’un finansallarini Nvidia kadar yakindan
izlerken, Cuma gini acgiklanacak Agustos ayi tarim disi istihdam verisinde 74 bin kisi artis ile dnceki aya paralel bir sonug bekleniyor.

2024 yih ve 2025’in ilk g¢eyrek biiyiime verileri yukari yonli revize edilirken, 2025’in ikinci geyrek biliyimesi beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. Tlirkiye imalat PMI verisinin son 9 ayin en diisiik seviyesinden hizli toparlanma géstermesi ve iTO’nun Agustos ay1 TUFE
verisinin %1,84 ile sinirh artis kaydetmesi, BIST100 Endeksi’nin 11.200-11.300 araliginda diizeltmesini tamamlayacagi yoniindeki
beklentimizi desteklemektedir. Oniimiizdeki hafta Persembe giinii aciklanacak TCMB faiz karari ile sonraki hafta agiklanacak Fed faiz
karari 6ncesinde piyasalarin bu iki beklentiyi fiyatlamasini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 69,20 68,4 -69,1 70,55-71,3 66,65
GARAN 146,00 144,1 -146 149,8 -151,7 140,60
SAHOL 95,15 94,2 -94,7 96,2 -97,2 91,80
TOASO 246,90 243 -246,5 254 -257,75 236,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

iTO’nun acikladigi Agustos ayI TUFE verisinin, hem gegcmis aylara hem de gelecek aya gore artis hizinda belirgin bir yavaslama géstermesi,
yarin aciklanacak TUIK enflasyon verisi dncesinde mali ve bankacilik sektériine ilgiyi artirabilir. Bu cercevede, Garanti Bankasi ve Akbank’|
konsolide eden Sabanci Holding; Agustos ayinda agikladigi gligli rafineri marji ile Gglinct geyrekte karhligini siirdiirmesini bekledigimiz
Tiipras; ispanya basininda, yeni K9 ticari model olarak Doblo’nun giindeme gelebilecegi yéniindeki haberler sonrasi diin yasadig geri
cekilmeyi firsat olarak gérdiiglimiiz Tofas, bugiin glinlik hisse fikirlerimizi olusturmaktadir.

Sirket Haberleri

KZBGY: Marmaris’teki Sinpas Kizilblik Thermal Wellness Resort projesinde, sadece Agustos 2025'te 276 adet s6zlesme ile 345 milyon TL,
proje baslangicindan 1 Eylil 2025’e kadar ise toplam 30.982 adet sozlesme ile 9,08 milyar TL tutarinda devre miilk satisi
gergeklestirilmigtir.

KUVVA: Bagh ortakligi Kayasu Elektrik Uretim Enerji Madencilik insaat A.S.’nin 350.000.000 TL tutarindaki satin alma bedeli 01.09.2025
tarihi itibariyla tamamen 6denmistir.

AKSGY: Hisse geri alim programi kapsaminda 1 Eylil 2025’te 666.335 TL nominal degerli alim ile toplam alimi 4.444.999 TL nominal
degere (%0,18 sermaye payi) ulasmistir.

BIGCH: 1 Eylil itibariyla sube sayisi 140’den 139’a geriledi.

EBEBK: 31 Agustos 2025 itibariyla magaza sayisi Turkiye’de 268'i geleneksel, 16’si mini olmak lizere 284’e, Birlesik Krallik’ta ise 3’e
ulagmig; Agustos ayinda Osmaniye, Bitlis ve Kilis’te toplam 3 yeni magaza agilmigtir.

DCCTR: 10 milyon TL sermaye ile BLUEFARM Tarim Teknolojileri ve Uretim A.S. unvanli yeni bir bagli ortaklik kurarak yurt icinde tarimsal
Uretim ve ticaret faaliyetlerine baslamaya karar vermistir.

KLMNA: Cin Kalkinma Bankasi (CDB) ile 200 milyon ABD dolari tutarinda kredi anlagsmasi imzalamistir.

RGYO: istanbul Tuzla’daki toplam 80.908,88 m? biiyiikligiindeki tasinmazlarin 2 milyar TL bedelle alimina hak kazandig ihalenin
Cumhurbaskanhgi karariyla onaylandigini ve satis s6zlesmesi imzalanacagini duyurmustur.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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