Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Gelismis Ulkelerde maliye politikasina ve yiuksek borg seviyelerine iliskin
endiselerin yeniden gindeme gelmesi, kiresel tahvil piyasalarinda satis
baskisina yol acti. ingiltere’de 30-yillik tahvil faizi %5,69 ile 1998’den beri en
ylksek seviyeye cikarken, ABD 30-yillik tahvil faizi %5’e yaklasti. Fed’den faiz
indirim beklentilerine ragmen, bu endiseler kiresel borsalari da olumsuz
etkiledi. S&P 500 %0,69, Nasdaq %0,82, Euro Stoxx 50 %1,42 duslsle gini
kapatti. Spot Altin ise %1,6 yikselisle 3,530 seviyesinin {izerinde seyrediyor.
Brent petrol %1,3 artarak 68,9 seviyesine yiikseldi. EUR, ABD dolari karsisinda
1,16 seviyelerine geriledi. Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Agustos’ta
beklentilerin bir miktar tGzerinde %2,1 olarak gergeklesti; ECB’nin bu ay faizi
sabit birakacagi beklentisini gliclendirdi.

Diin yurtici piyasalarda, i¢ politik gelismelere iligkin haber akisi belirleyici
oldu. Mahkeme aldig ara karar ile, 8 Ekim 2023 tarihindeki CHP istanbul il
Kongresini iptal ederek mevcut yonetimi gorevden aldi. BIST 100 gini %3,57
dusisle 10.878 puan seviyesinden kaparken, 2-yillik tahvil faizi 1 puan artisla
%39,97 seviyesine yikseldi. Turk Lirasi, ABD dolari karsisinda gorece yatay
kalirken, EURUSD paritesindeki gerileme ile EUR karsisinda %0,4 deger
kazandi. is diinyasi temsilcileri ile bir araya gelen TCMB Baskani Karahan,
politika faizine iliskin atilacak adimlarin biyukliginan, “enflasyon gérinimi
odakli, toplanti bazl ve ihtiyati bir yaklagim ile” olacagini yineledi. Bugiin
aciklanacak agustos ayi enflasyon verilerini yakindan izliyoruz. Agustos’ta
aylik enflasyonun medyan tahmine paralel %1,8 gerceklesmesi durumunda,
yillik enflasyonda diislisiin devam ederek %32,6’ye gerilemesi bekleniyor.

Buglin Euro Bolgesinde Agustos ayi hizmet ve bilesik PMI, ABD’de temmuz ayI
JOLTS agik is pozisyonlari ve FOMC {iyesi Kashkari’nin TSi 20:30’da yapacag!
konusmayi takip ediyoruz.

Mahkeme aldig ara karar ile, CHP istanbul il Kongresini iptal etti. 8 Ekim 2023
tarihinde gerceklestirilen CHP istanbul il Kongresi'nin iptali i¢in acilan davada
mahkeme, olusturdugu ara karar ile CHP istanbul il Baskani Ozgiir Celik ve
yonetiminin goérevden alinmasina karar verdi. Karar kapsaminda 196 delege
gorevden uzaklastirilirken, kongre sireci ve se¢im calismalari durduruldu.
istanbul il Baskanlig’na kayyum olarak Giirsel Tekin baskanliginda bes kisilik
gegici bir heyet atandi. istanbul Cumhuriyet Bassavciligi ise bu kararin ihtiyati
tedbir niteliginde bir karar oldugunu duyurdu.

TCMB Baskani atilacak adimlarin

biiyikliigiinin, “enflasyon gériinimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyati bir

Karahan, politika faizine iliskin
yaklasim ile” olacagini yineledi. is diinyasi temsilcileri ile bir araya gelen
Karahan, yaptigl sunumda 29 agustos itibariile brit rezervlerin 178 milyar dolar
ve swap hari¢ net rezervlerin 57 milyar dolara ulastigini belirtti. Ayrica, tiiketim
talebinin ihmh seyrettigi; cari agiktaki diistislin dis finansman ihtiyacini azalttigs;

ve Turk Lirasi’na talebin gigli oldugu ifade edildi.
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Endeks

BIST 100

BIST Banka
BIST Sinai
VIiOP

XU030 Ekim
XU030 Aralik
Dolar/TL Eylil

3.09.2025
Kapanis Gin. Deg. A
10.878 -3,57
15.553 -4,76
14.308 -2,98
Kapanis Gin. Deg. A
12.417 -5,43
13.200 -4,23

42,29 0,00

Para Piyasalari Son Giin. Deg. %

Dolar/TL 41,21 0,07
Euro/TL 47,83 0,14
TLREF 42,73% 0,06
2 Yilhik Tahvil 39,97% 2,67
10 Yilhk Tahvil 32,48% 3,47
Yurt Disi

Endeksler Kapanig Giin. Deg. A
DOW JONES 45.296 -0,55
S&P 500 6.416 -0,69
NASDAQ 23.231 -0,79
DAX 23.487 -2,29
EUR/USD 1,1642 0,00
usD/JPY 148,35 0,00
GBP/USD 1,3394 0,01
DXY 98,32 0,00

Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%

Altin (Ons)
Glmus (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler

3.534 1,63
40,86 -0,07
68,97 1,35

02-Eyl-25
AB  TUFE, yillik Agu
AB  Cekirdek TUFE, yillik Agu
ABD imalat PMI Agu
ABD ISM imalat PMI Agu
ABD ISM imalat Fiyatlar Agu
03-Eyl-25
TR TUFE, aylik Agu
TR TUFE, yillik Agu
ALM Hizmet PMI Agu
AB  Hizmet PMI Agu
AB  Bilesik PMI Agu
ABD JOLTS Agik is Tem
ABD FOMC Uyesi Kashkari

21%  2.0% 2.0%
23% 2.2% 2.3%
53.0 53.3 49.8
48.7 49.0 48.0
63.7 65.1 64.8
Saat  Bek. Onc.
10:00 1.8% 2.1%
10:00 32.6% 33.5%
10:55 50.1 50.6
11:00 50.7 51.0
11:00 51.1 50.9
17:00

20:30 Konugma
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Bugiin Agustos ayi tiketici ve iiretici enflasyon verileri agiklaniyor. Agustos ayi icin aylik tiiketici fiyati artig tahminleri %1,7 ile %2,2
arasinda degisirken, medyan tahmin %1,8 seviyesinde bulunuyor. Agustos’ta aylik enflasyonun medyan tahmine paralel %1,8
gerceklesmesi durumunda, yillik enflasyon %32,6 seviyesine inecek. Ankete gore, piyasa tahminleri yilsonunda enflasyonun %28.50-
31.0 arahgina olustu. TCMB ise, gecen ay acikladigl Enflasyon Raporu’nda 2025 yilsonunda enflasyon icin tahmin araligini %25-29
olarak belirlemisti.

Bugiin Euro Bolgesinde Agustos ayi hizmet ve bilegsik PMI, ABD’de temmuz ay1 JOLTS agik is pozisyonlari ve FOMC liyesi Kashkari’nin
TSi 20:30’da yapacagi konusmayi takip ediyoruz. Persembe giinii ADP istihdam ve ISM Hizmet endeksi ve cuma giinii issizlik orani ve
tarim-disi istihdam verileri 6nem tasiyor.

g

163
Yatirim Stratejimiz E.’I

|
Podcast icin tiklayin.

ABD Temyiz Mahkemesi’nin Baskan Trump’in fentanil kaynakli ek gimrik vergilerini yetki asimi olarak degerlendirmesi, Pazartesi glinii
kapali olan ABD borsalarinin Sali glinli distsle agilmasina neden oldu; Dow Jones %0,6, S&P 500 %0,7 ve Nasdaq %0,8 gerilerken
endeksler glinii dip seviyelere yakin tamamladi. Baskan Trump, karara Yiiksek Mahkeme’de itiraz edeceklerini agiklarken, slirecin uzun
surebilecegi beklentisi dolar ve ABD tahvilleri tizerinde baski yaratti. Bu gelismelerle 10 yillik Hazine tahvil getirisi %4,27’ye ylkselirken,
30 yillik getiri %4,97’'nin Uzerine giktl. Artan faiz oranlari teknoloji hisselerinde kayiplari 6ne gikarirken, Nvidia %2, Apple, Amazon ve
Tesla %1’'in Uzerinde, Microsoft, Alphabet ve Meta %1’in altinda deger kaybetti; Broadcom ise glnin biylik bolimini ekside
gecirmesine ragmen hafif artida kapandi.

istanbul 45. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin CHP istanbul il Kongresi’ni iptal ederek il baskani ve mevcut yénetimin gérevden alinmasina
karar vermesi, 30 Haziran’da CHP Genel Kurulu’nun iptal davasinin ertelenmesi ve faiz indirimi beklentileriyle giiclenen yukselis trendini
sona erdirdi. Piyasalarin kapaniginin ardindan TCMB Bagkani Karahan, gelecek hafta toplanacak Kurul’un politika faizi konusunda
ongoriilen dezenflasyonun gerektirdigi sikiigi saglayacak adimlar atacagini belirtirken, bu agiklama faiz indirimi beklentilerini
sinirlayacaktir. Bugiin saat 10:00’da agiklanacak TUFE verisi beklentilerin altinda gelse dahi, BIST100’de 11.000 seviyesinin iizerinde
satiglarla karsilagilmasi ve ilerleyen giinlerde 10.600 ile 10.200 desteklerinin 6ne ¢cikmasi bekleyebiliriz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKSEN 37,22 35,92 -37,8 40,98 -42,28 34,56
ANHYT 83,75 78,7 -83,7 93,75 -98,8 78,40
AYGAZ 162,90 159,6 -164,5 172,8-176,2 154,40
TURSG 9,15 8,95 -9,28 9,82 -10,03 8,51

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TCMB’nin diin para politikasina yonelik verdigi sikilik mesajinin sigortacilik sektoriine ilgiyi yeniden artirabilecegini degerlendiriyoruz.
Bu cercevede ginliik hisse fikirlerimizde Anadolu Hayat ve Tirkiye Sigorta’ya yer verirken, operasyonel gelirlerinin yurtdisi ve doviz
agirhkh yapisiyla yurt ici risklerden ayrisabilen Aksa Enerji ile Tlipras’in ana hissedari ve yurtdisi operasyonlarini bliyliten Aygaz’i da
Onerilerimize dahil ettik.

Sirket Haberleri

ORGE: Devam eden isleri arasinda yer alan Mandarin Oriental Etiler Projesi kapsaminda, isveren Astas - Yapi ve Yapi Adi Ortakhgi ile
imzalanan 335.467.161 TL tutarindaki s6zlesme, 92.469.733 TL kesif artisiyla 427.936.894 TL'ye revize edilmis olup isin 31.05.2026
tarihinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

GLCVY: Fiba Holding AS, istiraki Gelecek Varlik Yonetimi AS'deki %69,9 oranindaki paylarindan %9,4'Unu temsil eden 13.131.800 TL
nominal degerli kisminin borsada islem goren nitelige dontstlrilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvurdu.

QNBTR: QNB Bank AS paylarinin islem sirasi, serbest marjla bugiin yeniden isleme agilacak.

TRCAS: Turcas Petrol'iin Borsa Istanbul biilten adi Turcas Holding olarak degistirilecek.
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Yasal Uyan

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak so6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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