Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

ABD’de ekonomik aktiviteye yonelik veriler beklentilerin altinda zayif bir
goriniim gizmeye devam ediyor. Fed’den Carsamba kesin goziiyle bakilan 25
baz puan faiz indirimi ve takip eden aylarda devam edecek olasi bir faiz indirim
dongisl, hisse senedi piyasalarini yeni rekorlara tasiyor. Din S&P 500 %0,5
Nasdaq %0,9 ve Euro Stoxx 50 %0,9 artisla glinii tamamladi. Benzer sekilde,
spot altin, diin 3,680 dolar ile rekor tazeledi. Brent 67,6 dolara yikseldi. ABD
dolari faiz indirim beklentileriyle zayiflarken, EUR/USD paritesi 1,1770
seviyesinin Uzerine ¢iktli. Buglin Almanya’da Agustos ZEW beklenti endeksini,
ABD'’de Agustos ayI perakende satis ve sanayi tretimi verilerini takip ediyoruz.

ABD ve Cin arasinda Madrid’de st diizey gértismeler devam ederken, Tik Tok
uygulamasinin ABD’de hizmet vermeye devam etmesi konusunda anlasma
sagland. iki taraf arasinda dis ticaret ve giimriik vergileri konusunda ayriliklar
halen siirerken, ABD Baskani Trump diin “gérismelerde ilerleme” saglandigini
soyledi. ABD Baskani Trump ve Cin Basbakani Xi Jinping’in 31 Ekim’de APEC
Zirvesi’'nde gorlismeleri bekleniyor. Diger taraftan, Cin’de din gelen zayif
sanayi Uretimi ve yatirim verileri, hiikimetin yeni tesvik politikalarini glindeme
alabilecegi yonindeki beklentileri artirdi.

Yurtiginde piyasalarin giindeminde i¢ politik gelismeler vardi. CHP kurultay
davasinin iptaline iliskin davanin 21 Eyliil’de yapilacak olaganisti kurultayinin
sonrasina ertelenmesi ile politik belirsizlikler azalirken hisse senedi
piyasasinda pozitif bir seyir izlendi. BIST 100, %6 yikselisle giini 11,000
seviyesinde tamamladi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 76 baz puan disusle 39.9%
seviyesine geriledi. 5-yillik Tiirkiye CDS spreadi 253 puan ile 4 Mart’tan beri
en dislk seviyeye geriledi.

Bugiin Hazine’nin bu ay yapacagi son iki tahvil ihracini, ve temmuz ayi konut
fiyat ve satis verilerini izliyoruz.

CHP kurultayinin iptali davasi 24 Ekim tarihine ertelendi. CHP'nin 38. Olagan
Kurultayi'nin iptali istemiyle acilan davanin dinki durusmasinda, dava 24 Ekim
2025 tarihine ertelendi. Mahkeme, CHP istanbul kongresinin iptal talebini
reddeden Ankara 3. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin ret kararinin gerekgesinin
istenmesine karar verdi. Ayrica, mahkeme, dnceki parti ydnetiminin nihai karar
verilinceye kadar tedbiren gorevlerine iadesi (mutlak butlan) talebine yer
olmadigina hikmetti.

CHP'nin 4-5 Kasim 2023 tarihlerinde yapilan 38. Olagan Kurultayi'na saibe
karistigl gerekgesiyle eski Hatay Buyiksehir Belediye Baskani ve bazi delegeler
tarafindan farkli mahkemelerde davalar acilmis; bu davalar Ankara 42. Asliye
Hukuk Mahkemesi'nde birlestirilmisti.

Bu karar sonrasinda, Ozgiir Ozel ydnetiminde mevcut parti ydnetimi gérevine
devam ederken, mevcut CHP yénetimi 21 Eylil'de gergeklestirecegi olaganistii
kurultay sonrasinda, "konusuz kaldig1" gerekgesiyle, bir sonraki durusmada bu
davanin reddedilmesini isteyecek.
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[LETS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 11.000 6,06
BIST Banka 15.960 6,06
BIST Sinai 14.402 5,48
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.712 6,46
XUO030 Aralik 13.365 6,22
Dolar/TL Eylul 41,78 -1,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,32 -0,18
Euro/TL 48,43 0,09
TLREF 40,00% -0,36
2 Yilhk Tahvil 39,90% -1,87
10 Yillik Tahvil 32,18% -1,47
DOW JONES 45.887 0,12
S&P 500 6.618 0,51
NASDAQ 24.294 0,84
DAX 23.749 0,21
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1768 0,29
UsSD/JPY 147,38 -0,20
GBP/USD 1,3608 0,35
DXY 97,31 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.680 0,99
GUmus (Ons) 42,70 1,18
Brent 67,19 0,85

Makroekonomik Veriler

15-Eyl-25
TR  Hizmet Uretim, yillk ~ Tem 2.5% - 4.1%
TR insaat Uretim, yillik Tem 24.1% - 24.5%
TR MY Butge Deng., TL Agu 96.7mIr - -23.9mir
Cin  Sanayi Uretimi, yil. Agu 52% 5.7% 57%
Cin  Sabit Ser. Yatirm, yil. ~ Agu 0.5% 1.5% 1.6%
Cin lssizlik Orani Agu 53% 52% 5.2%
Cin  Konut Fiyatlari, yil. Agu -2.5% - -2.8%

AB  Dig Ticaret Deng., EUR Tem 12.4mlr 11.7mlr 7.0mlr
ABD NY Empire State imalat Eyl  -8.7 4.3 11.9

TR ihale: TUFE'ye endeksli tahvil, 11 Eyl 30 (5 yil)

TR ihale: Sabit kuponlu tahvil, 5 Eyl 35 (10 yil)

TR  Konut Fiyat Endeksi, yil. Agu  10:00 - 32.8%
TR  Konut Satislar, yil. Agu 10:00 - 12.4%
ALM ZEW Beklenti Endeksi  Agu 12:00 26.4  34.7

ABD Perakende Satislar,ay. Agu 15:30 0.2% 0.5%

ABD (Cekirdek Per. Satis, ay. Agu 15:30 0.4% 0.3%

ABD Sanayi Uretimi, ay. Agu 16:15 0.0% -0.1%
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Merkezi Yonetim Biitgesi Agustos’ta 96,7 milyar TL fazla verdi. Merkezi Yonetim biitce sonuglarina gore, gecen yil agustos ayinda
129,6 milyar TL acgik veren bitce dengesi, bu yil agustos ayinda 96,7 milyar TL fazla verdi. Bu yiikseliste, gecen yila gore vergi
tahsilatinda kaydedilen artis etkili oldu. Agustos’ta vergi geliri yillik %99,5 artis gosterirken, faiz-disi harcamalar %39 artti. Faiz
giderleri ise gecen yil Agustos ayinin 82,0 milyar TL tzerinde 179,7 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece, Ocak-Agustos doneminde
kiimulatif bitce agigi 907,6 milyar TL'ye geriledi. 12-aylk birikimli butce agig1 ise, 2 milyar TL ile, 2025 milli gelir varsayimlarina oran
olarak, %3,6’ya iyilesme gosterdi. 2026-2028 Orta Vadeli Program gergeklesme tahminlerine gore, hiikimet 2025 yilinda merkezi
yonetim biitce agiginin GSYH’ya oranini %3,6 olarak tahmin ediyor.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlii

Hizmet iiretimi temmuzda bir 6nceki aya gore %0,4 daraldi; yillik artis %2,5’e geriledi. Milli gelir hesaplarinin alt kalemleri agisindan
onemli bir veri olan hizmet Gretimi endeksi, tGg¢lincl ¢ceyrege zayif bir performans ile basladi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
gore, hizmet Uretimi aylik bazda %0,4 geriledi: Bu zayiflik, konaklama, yayincilik ve sinema/tv programciligi, reklamcilik, kara ve su
tasimaciligl, seyahet hizmetleri, hukuk ve idari hizmetlerde daha belirgin olurken, bilgi islem faaliyetleri programlama,
telekomiinikasyon, havayolu tasimaciligi gibi sektorlerde hizmet tiretimi glcli kalmaya devam etti.

insaat iiretimi temmuzda aylk %1,9 ve yillik %24,1 artis kaydetti. Alt sektdrler bazinda, temmuz ayinda bina insaati tretimi yillik
%26,2, bina disi yapilarin insaati Gretimi yillik %16,4 ve 6zel insaat faaliyetlerinde tretim yillik %22,6 biylime sergiledi. Aylik gelisime
bakildiginda, 6nceki iki aya goére hiz kaybetmekle birlikte, temmuzda insaat lGretiminde biuyimenin devam ettigi gorildu.

Hizmet Uretim Endeksi

insaat Uretim Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik degisim, %

Takvim etkisinden arindirilmis, yillik degisim, %
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Hazine bugiin 5-yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ve 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihraglarini gergeklestiriyor. Hazine gecen
hafta gerceklestirdigi dort ihrag ile 252 milyar TL borglanmuisti. Eylil’de 256 milyar TL i¢ borg servisine karsilik -274 milyar TL ihale
yoluyla, 25 milyar TL dogrudan satis ve 47 milyar TL kamuya satis olmak {izere- toplam 346 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.
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gl

B3
Yatirim Stratejimiz Z Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Trump’in ABD-Cin ticaret goriismelerinin olumlu ilerledigini agiklamasi ve yatirnmcilarin Fed’in Carsamba giinii baslamasi
beklenen faiz indirimlerine odaklanmasiyla ylkseldi; S&P 500 %0,5, Nasdaq %0,8 artarak rekor kirarken, Dow Jones yatay seyretti. ABD
ve Cinli yetkililer, sosyal medya uygulamasi TikTok'un ABD kontroliindeki miilkiyete gegirilmesi igin bir gergeve anlagmasina vardiklarini
soyledi. Anlagsma, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasinda Cuma glinl yapilacak gorismede teyit edilecek.
Ote yandan Cin, Nvidia’ya y6nelik anti-tekel sorusturmasini devam ettirirken hisseler %1,8 diistii; Tesla ise Elon Musk’in 1 milyar dolarlik
hisse alimi sonrasi %7 yikseldi. Elon Musk 2020 yilindan bu yana en biiyiik hisse alimini gerceklestirmis oldu. Buyik teknoloji hisseleri
genel olarak deger kazandi. Alphabet’in piyasa degeri, hisseleri %4 artisla ilk kez 3 trilyon dolari asti. Oracle %2 yilikselirken, Amazon,
Meta Platforms ve Broadcom %1’den fazla deger kazandi. Apple ve Microsoft ise marjinal artis kaydetti.

Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin, CHP’nin 38. Olagan Kurultayi’nin iptali icin agilan davada tedbir karari almamasi ve durusmayi
4 Kasim’da gorilecek benzer nitelikteki ceza davasindan once 24 Ekim’de belirlemesinin piyasalar acgisindan belirsizligin blylk 6lgide
azalttigini dislinliyoruz. Tirkiye 5 yilhk CDS’lerinin 4 Mart’tan bu yana en disik seviyeye gerilemesi ve tahvil faizlerinde tiim vadelerde
yasanan disls, yatirimci givenini artirirken TCMB’nin faiz indirimi adimlarina yonelik beklentileri de giiglendirebilir. BIST100’iin bu yil
icerisinde li¢ kez 200 milyar TL iizerinde bir hacim gerceklesirken ilk kez bir yiikseliste 200 milyar TL hacim yasamasi da bu 6ngoriimizii
desteklemektedir. BIST100’iin, TCMB’nin gegen hafta beklentilerin iizerinde gergeklestirdigi ancak fiyatlamalara yansimayan faiz
indirimini ve Fed’in yarin agiklanacak faiz kararini 11.000-11.700 bandinda fiyatlamasini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
KARSN 11,50 10,87 -11,19 12,14 -12,77 10,65
MAVI 40,94 39,48 -40,52 43,04 -44,52 38,70
RYGYO 20,20 19,24 -20,06 21,84 -22,8 18,47
TNZTP 26,18 24,72 -25,46 27,64 -29,08 24,08

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Ana hissedari Reysas’taki diisiis nedeniyle gereksiz sekilde baskilandigini dislindiigimiiz Reysas GYO’nun yani sira, hastane hizmetleri
ve gayrimenkul yatirmlariyla 6ne c¢ikan Tinaztepe'yi, diisen faiz ortaminda geride kalmis gayrimenkul projeleri arasinda
degerlendiriyoruz. Ayrica, fabrika ve arsa degerlemesinin bu ¢eyrege yansiyacagi Karsan ile glicli baz etkisinin sona erecegi yeni yariyilda
one cikabilecek Mavi Giyim’i de giinliik hisse fikirlerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

POLHO-MARMR: Marmara Holding paylari, Polisan Holding’in kismi b&linmesi yoluyla kurulan yeni sirket olarak 16/09/2025 tarihinden
itibaren Ana Pazar'da “MARMR.E” koduyla serbest marjla islem gérmeye baslayacak. Sirketin 3.016.276.170 TL tutarindaki sermayesini
temsil eden paylar icin referans fiyat 1,356 TL olarak belirlendi. Gegici olarak kapali olan Polisan Holding paylari da ayni tarihte 16,753 TL
referans fiyat (zerinden yeniden isleme agilacak. Her iki hisse icin seansin ilk boliminde olusacak eslesme fiyati baz fiyat kabul edilecek
ve seansin geri kalaninda fiyat limitleri bu baz fiyat Gzerinden belirlenecek. Ayrica maksimum emir degeri Polisan Holding icin 5.000.000
TL, Marmara Holding igin 1.000.000 TL olarak duyuruldu.

KLSYN: Sirket, 15.09.2025 tarihinde 1.197.000 adet pay senedini pay basina ortalama 7,38 TL fiyattan piyasada satmistir. Bu islem sonrasi
geri alim programi kapsaminda sahip olunan Koleksiyon Mobilya A.S. paylari 5.966.000 adede (%1,38) dismustar.

ONCSM: %100 oraninda sahip olunan ingiltere merkezli bagh ortakligi Oncosem UK Limited’in sermayesi 50.000 GBP artirilarak 20.100
GBP’den 70.100 GBP’ye ylikseltilmistir. Artirilan sermayenin tamami nakden sirket tarafindan karsilanmistir.
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Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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