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One Cikanlar

Bugiin merakla beklenen Fed’in kritik faiz karari agiklaniyor. Aralik 2024’ten
beri %4,25-4,50 seviyesinde sabit olan Federal Fonlama faizinin, bu toplantida
25 baz puan indirilmesi bekleniyor. Faiz karari kadar, birlikte yayimlanacak
ekonomik projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell'in para politikasinin
onlmuzdeki aylardaki seyrine dair verecegi olasi yonlendirmeler de 6nem
tasiyor. EylUl ayr basindan beri isglicii piyasasinin ve ekonomik aktivitenin
zayifladigina iliskin gelen veriler, faiz indirimi beklentilerini de gliglendirmisti.
Son haftayi rekor tazeleyerek gegiren ABD hisse senedi piyasasinda, diin Fed
oncesi hafif geri cekilme yasandi: S&P 500 %0,1, Dow Jones %0,3, Nasdaq %0,1
diistl. Avrupa borsalarinda ise bankalar ve finans kuruluslarinin éncaliginde
sert dlsugsler yasandi: Euro Stoxx 50 %1,25 geriledi. EURUSD paritesi, Eylil
2021’den beri en yiiksek seviyesi olan 1,1850 (izerine yiikseldi. ABD’de bugiin
baglamasi beklenen faiz indirim déngusi ile ABD dolari zayiflamaya devam
ederken, Ozellikle CHF ve EUR deger kazaniyor. Spot altin, 3.700 dolar
seviyesini test ettikten sonra 3.680 dolar seviyelerine geri c¢ekildi. Brent,
jeopolitik endiseler ile 68,5 dolar civarinda islem gériiyor. Bugiin ingiltere ve
Euro Bolgesi’'nde agustos ayi tliketici enflasyonu, ABD’de insaat izinleri ve
konut baslangici verilerini takip ediyoruz.

Yurticinde, i¢ politikada endiselerin azalmasi ile piyasalarda olumlu hava
devam ediyor. BIST 100, diin %1,7 ylkselisle glinii 11,183 seviyesine yiikseldi.
5-yilhik Tiirkiye CDS spreadi 18 Subat’tan beri ilk defa 250 puanin altina
geriledi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 30 baz puan disisle 39.6% seviyesinden
islem gordi. Konut sektorine iliskin veriler, agustosta konut satislarinin yilin
en yliksek seviyesine geldigini ve kademeli artis egiliminin devam ettigini
gosterdi. Agustosta konut fiyatlari da Tiirkiye genelinde %2,5, istanbul’da %3,0
artti. Bu ay baslayan ve gelecek ay devam etmesi beklenen faiz indirim
dongiisi 6numuzdeki aylarda konut sektorindeki toparlanma egilimini
glclendirebilir.

Bugiin yurticinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, temmuz ayina ait 6zel
sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi stok verilerini izliyoruz.

Hazine, diin iki ihalede 26,8 milyar TL borglandi. 5-yil vadeli TUFE’ye endeksli
tahvili ihalesinde %6,21 yillik reel bilesik faiz ile 16,3 milyar TL ve 10-yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesinde %32,09 ortalama bilesik faiz ile 10,4 milyar TL
borglandi. Hazine gecen hafta gergeklestirdigi doért ihrag ile 252 milyar TL
borglanmisti. Eylul’de 256 milyar TLi¢ borg servisine karsilik -274 milyar TL ihale
yoluyla, 25 milyar TL dogrudan satis ve 47 milyar TL kamuya satis olmak lizere-
toplam 346 milyar TL i¢ borglanma planlamisti.
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[LETS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.183 1,66
BIST Banka 16.234 1,72
BIST Sinai 14.730 2,28
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.826 1,00
XUO030 Aralik 13.471 0,94

Dolar/TL Eylul

Para Piyasalari

Dolar/TL 41,43 -0,05
Euro/TL 48,78 0,80
TLREF 40,03% 0,08
2 Yillik Tahvil 39,64% -0,65
10 Yillik Tahvil 31,53% -2,02
Yurt Digi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 45.763 -0,26
S&P 500 6.607 -0,13
NASDAQ 24.271 -0,09
DAX 23.329 -1,77
EUR/USD 1,1862 0,85
USD/JPY 146,46 -0,64
GBP/USD 1,3653 0,40
DXY 96,67 0,00

Emtia Piyasalari

Altin (Ons)

Glmis (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler

41,76

0,00

Son Giin. Deg.%

Son Giin. Deg.%

3.689 0,27
42,57 -0,30
68,11 1,36

16-Eyl-25
TR  Konut Fiyat Endeksi, yil. Agu
TR  Konut Satislari, yil. Agu
ALM ZEW Beklenti Endeksi  Agu

ABD Perakende Satiglar, ay. Agu
ABD Cekirdek Per. Satis, ay. Agu

ABD Sanayi Uretimi, ay. Agu
17-Eyl-25

TR OzelS. Yurtdisi S. Kredi, Tem

ING TUFE, yillik Agu

AB  TUFE, yillik ABu

ABD insaat izni Agu

ABD Konut Baslangiglan Agu

ABD Fed Faiz Karari: FFR Ust  Eyl
ABD Fed Basin Toplantisi

- 32.8%

- 12.4%
37.3 25.3 34.7
0.6% 0.2% 0.5%
0.7% 0.4% 0.4%
0.1% 0.0% -0.1%
Saat  Bek. Onc.
10:00 - 195.4
09:00 3.8% 3.8%
12:00 2.1% 2.1%

15:30 1,370m 1,362m
15:30 1,370m 1,428m
21:00 4.25% 4.50%
21:30
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Agustosta konut satisi yillik %6,8 artisla 143 bin adedi asti. TUIK verilere gére, Agustos ayinda Tiirkiye genelinde satilan konut
adedi bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,8 artisla 143.319 oldu. ipotekli konut satislari yillik %45,4 artarken, ipoteksiz konut
satislarinin yillik artisi %2,5 ile sinirli kaldi. Faiz oranlarinin yiikselmesi ile birlikte, Eyliil 2023- Eylul 2024 arasinda diisik kalan
ipotekli satiglar, konut kredilerinde arzin artmasi ile yilbasindan beri daha istikrarl bir seyir izliyor. Nisan-Mayis 2023’te tiim
satislarin %25’ine ulasan ipotekli satislar, 2023 yili sonunda %5’in altina inmisti; Agustos’ta %13,8 seviyesinde seyrediyor.
Agustosta ilk defa satilan konut sayisi yillik %4,8 sinirli bir artig gosterdi; ikinci el konut satisi yillik %7,8 artisla 99.403 olarak
gerceklesti. Konut satislari, istanbul’da yillik %12,1 ve izmir'de yillik %9,6 artarken, Ankara’da %0.6 diistii. Yabancilara yapilan
konut satislari, agustosta yillik %19,8 artti; 1.810 adet oldu; bdylece, toplam konut satislari igindeki pay1 %1,3 ile yatay kaldi. Siki
para politikasina ragmen, 2025 yilinda konut satislarinda artislar gorece gigli seyretti: Ocak-Agustos doneminde, konut satislari
yilhk %21,3 artisla 978.070’ye ulasti. Bu ay baslayan ve gelecek ay devam etmesi beklenen faiz indirim déngusiinin, ig politikada
haber akisina da baglh olarak, oniimiizdeki aylarda konut satislarina destek vermesi beklenebilir.

Konut Satislan
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ipoteksiz ipotekli e Toplam Satislar
Kaynak: TUIK

Konut fiyatlari agustosta bir 6nceki aya gore %2,5 yiikseldi; yillik artis %31,4 oldu. TCMB tarafindan agiklanan Tirkiye Konut Fiyat
Endeksi verilerine gore, agustos ayinda konut fiyatlari aylik 2,5 artis gésterdi. Agustos verisi, haziran ve temmuz aylarina gore,
konut fiyatlarinda bir hizlanmaya isaret etti. Aylik artis, %3,3 ile yeni konutlarda daha yiiksek gergeklesti. Konut fiyatlari, agustos
itibari ile bir dnceki yilin ayni ayina gére %31,4 artis kaydetti. istanbul’da %3,0; Ankara’da %2,8 ve izmir'de %2,5 artti. Yillik bazda
ise, artislar istanbul’da %30,2, Ankara’da %41,1 ve izmir'de %31,9 olarak gerceklesti.

Konut Fiyatlari
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Kaynak: TCMB

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Fed faiz karari bu aksam agiklaniyor. Fed’in Federal Fonlama Faizini 25 baz puan indirmesi bekleniyor. ABD’de glimriik vergisi
artiglarinin olasi enflasyonist etkilerine iliskin endiseler ile, Aralik 2024’ten beri Federal Fonlama Faizi hedef araligi %4,25-4,50 (orta
noktasi %4,375) seviyesinde sabit tutuluyordu. Eylll ayr basindan beri isglicli piyasasinin ve ekonomik aktivitenin zayifladigina iliskin
gelen veriler sonrasinda, Fed’in bu toplanti ile beraber faiz indirim dongusine yeniden baslamasi bekleniyor. Bloomberg tarafindan
yapilan ankete gore, su anda 4,50 seviyesinde olan Federal Fonlama Faizi Gst bandinin Eylil ayinda %4,25’e, 2025 sonunda %4,00 ve
2026 sonunda %3,50’ye indirilmesi bekleniyor. Piyasa fiyatlamalari ise 2025 sonuna kadar her toplantida 25 baz puan indirim (2025
yilsonunda (st bant %3,75) ile daha agresif bir indirim patikasi ima ediyor. Bu toplantida, Fed Uyelerinin dniimizdeki yillara iliskin
ekonomik projeksiyonlari da giincelleniyor. Haziran toplantisi sonrasinda, Fed Uyelerinin medyan tahminlerine goére, Federal
Fonlama Faizi orta noktasinin 2025 sonunda %3,9 (50 baz puan indirim); 2026 sonunda %3,6 ve uzun vadede %3,0 seviyesinde
olusacagi 6ngorialmusta.

FOMC Uye Projeksiyonlan

Haziran 2025, medyan tahmin 2025 2026 2027 Uzun Vade
GSYH Biytime Orani 1.4% 1.6% 1.8% 1.8%
issizlik Orani 4.5% 4.5% 4.4% 4.2%
Kisisel Tliketim Harcamalari (PCE) Enflasyonu 3.0% 2.4% 2.1% 2.0%
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (PCE) Enflasyonu 3.1% 2.4% 2.1% -
Federal Fonlama Orani (Orta nokta) 3.9% 3.6% 3.4% 3.0%

Federal Fonlama Faizi
Hedef Araligin Orta Noktasi

6.0%
5.0%
4.0% 4.375%
3.0%
2.0%

1.0%

0.0%
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kaynak: Fed
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e
Yatirim Stratejimiz I\gijodcast icin tiklayin.

Sal glint yatirimcilarin kar realizasyonlari ve Fed toplantisi 6ncesi temkinli duruglari nedeniyle ABD borsalari geriledi; S&P 500 seans igi
rekor sonrasi %0,1 dusti, Nasdaq yatay kaldi, Dow Jones ise %0,3 geriledi. Nvidia, Palantir, Microsoft ve Alphabet gibi teknoloji hisseleri
deger kaybetti. Agustos perakende satiglari beklentilerin (zerinde %0,6 artarak tlketici harcamalarinin tarifelerden kaynakli
zayiflamadigina isaret etti. Yatirmcilar, Fed’in politika faizini ¢eyrek puan indirerek %4,00-%4,25 araligina gekme olasiligini %96 olarak
fiyatliyor. Hisse bazinda Oracle, TikTok ile olasi anlasma beklentisiyle yikselirken; Tesla, Elon Musk’in 1 milyar dolarlik alimi sonrasi %2,5
artti ,Alphabet ise piyasa degerini 3 trilyon dolarin lzerine gikaran sert yiikselisin ardindan hafif kazanimlarini stirdiirdi. Bu aksam saat
21:00'de Fed’in faiz karari, tGyelerin ekonomik ve faiz projeksiyonlarti ile birlikte Fed Baskani’nin agiklamalari takip edilecektir.

Piyasalar son iki islem glintinde iki hafta 6nceki seviyelerine geri dondiler. 5 ve 10 yillik tahvil faizlerinde gerileme ile 5 yillik CDS’in 250
seviyesinin gerilemesi, yatirrmcinin vadeyi uzatip risk alma istahinin arttirdigini gésteriyor. Vakifbank’in 100 milyon dolar ve Astor’'un
237 milyon dolarlik hissedarlarinin pay satis kararlari, yabanci yatinmcinin borsaya yeniden talep gosterdigini isaret etmektedir;
BIST100’iin, kurumsal yabanci yatinmcinin hem tahvil hem de hisseye olan ilgisinin siirmesi ve global risk istahinin devam etmesiyle
ay basindan bu yana kayiplarini telafi ederek 11.000-11.700 bandinda fiyatlanmasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ISCTR 14,93 14,72 -14,86 15,2 -15,4 14,10
KAREL 9,99 9,85 -9,95 10,18 -10,31 9,24
SAHOL 92,60 91,25-92,15 94,35 -95,65 88,05
TUPRS 189,00 184,4 -187 194,3-199 180,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Yabanci kurumsal yatirimcilarin blok hisse alimlari BIST30’daki derinlikli hisselerde alimlarinin siirdiireceklerinin habercisi olabilir, bu
kapsamda Akbank’in ana ortag Sabanci Holding, giiclii ceyreksel karlilk bekledigimiz Tiipras, bankacilik sektériinden is Bankasi ve
tahsisli sermaye artirimi ile borglarini azaltacak ve 5G yatinmlarindan pay alacak Karel Telekom’u giinlik hisse fikirlerimizde 6neriyoruz.

Sirket Haberleri

VAKBN: Tirkiye Varhk Fonu (TVF) Vakifbank'ta bulunan paylarindan 152 milyon TL nominal degere sahip, ¢ikarilmis sermayeye orani
yaklasik %1,53 olan kismini Tirkiye disinda yerlesik kurumsal yatirimcilara satis islemi icin yetki verdi.

ASTOR: Astor Holding A.S., Astor Enerji A.S."de sahip oldugu ve cikarilmis sermayenin yaklasik %9,02’sine karsilik gelen 90.000.000 adet
B Grubu payin, dnceki kapanis fiyatina gore yaklasik %8 iskonto ile pay basina 109 TL'den satisi sonucu 9,81 milyar TL brit hasilat elde
edildigini; s6z konusu paylarin toptan alim satim islemi kapsaminda 18 Eylul 2025'te gerceklestirilecegini, 22 Eylil 2025’te takasinin
tamamlanmasinin ve islem giini itibariyla Borsa istanbul’da islem gérebilir nitelik kazanmasinin beklendigini; islem sonrasinda Astor
Holding’in ASTOR’daki pay oraninin %5,99’a gerilerken halka agiklik oraninin %36,76’ya yiikselecegini; Feridun Geggel’in ise ASTOR’daki
%57,25 dogrudan payi ile birlikte toplamda %60,24 oraninda dogrudan ve dolayl pay sahibi olmaya devam ederek sirketin cogunluk pay
sahipligini koruyacagini duyurmustur.

CELHA: 300.000.000 TL cikarilmis sermayesinin, hakim ortaK Artas insaat Sanayi ve Ticaret A.S.nin nakit alacaklarina mahsuben tahsisli
satis yontemiyle 915.701.293,40 TL satis hasilati tGzerinden artirilmasina ve bu dogrultuda gerekli basvurularin yapilmasina karar
verilmistir.

GLYHO: Ocak—Agustos 2025 déneminde limanlara gelen gemi sayisi gecen yilin ayni ddnemine gére %25, yolcu hareketleri %12 artmis
olup, gemi doluluk oranlari Temmuz 2025’te konsolide bazda %114 seviyesinde gergeklesmistir.

ARDYZ: ARD GRUP Bilisim Teknolojileri A.S. ile intron Bilisim Yaziim Tanitim ve Tasarim Hizmetleri San. Tic. A.S.’nin 30.06.2025 tarihli
mali tablolar baz alinarak devralma suretiyle birlesmesi icin baglayici olmayan gorismelere baslandigi kamuoyuna duyurulmustur.

VAKKO: Usak ili Ulubey ilcesi Cardak Kéyi Kirtiliéz Mevkiinde planlanan Giines Enerji Santrali projesinde CED siireci tamamlanmus,
lisanssiz Uretici icin dagitim baglanti anlasmasi imzalanmis ve belediye imar izin basvurusu komisyona sunulmustur.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincii kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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