Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Fed’in faiz indirimlerinin sirket performanslarini destekleyecegi yonindeki
beklentiler, ABD hisse senetlerini tarihi zirvelere tasidi. S&P 500, Nasdaq 100,
Dow Jones ve Russell 2000 endeksleri rekor seviyelere yiikseldi. Nadir gorilen
bir durum olarak, bu dért ana endeks, Kasim 2021’den beri ilk kez ayni anda
yeni zirvelerde kapanis gerceklestirdi. Diin S&P 500 %0,5, Nasdaq %0,9, Dow
Jones %0,3 ve Russell 2000 %2,5 artisla glinii tamamladi. Euro Stoxx 50 de
%1,6 ylkseldi. Haftalik issizlik maasi bagvurulari beklentilerin altinda
gerceklesirken, isglicii piyasasina iliskin endiseleri hafifletti. ABD dolari bir
miktar toparlandi; EURUSD paritesi 1,1780 seviyelerine dogru geri ¢ekildi. Spot
altin, 3.640 dolar seviyelerine ve Brent petrol 67,5 dolar seviyesine dogru
geriledi.

Diin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklendigi gibi politika faizini %4
seviyesinde sabit birakti. Bu sabah da Japonya Merkez Bankasi politika faizini
%0,5 seviyesinde sabit tuttu; faiz karari sonrasi basin toplantisi izleniyor.
Buglin ayrica, saat 16:00°da ABD Baskani Trump ve Cin Baskani Xi Jinping’in
TikTok ve ticaret gerilimi konusunda bir telefon gériismesi yapmasi bekleniyor.

TCMB, gecen hafta gergeklesen Para Politikasi Kurulu toplantisi notlarinda,
gida ve okula donis etkisiyle Eylal ayinda enflasyonun ana egiliminde bir
miktar ylkselis gorilebilecegini sdyledi. TCMB’nin uyarilari, yillik enflasyonda
dists egilimini degistirmese de, aylik enflasyonun beklentilerin bir miktar
Uzerinde gergeklesme ihtimalini glindeme getiriyor. Diin Turkiye'nin 5-yillik
CDS spreadi 240 baz puan altina gerileyerek son bes yilin en disuk
seviyelerinde seyrini stirdiirdi. BIST 100, %1,05 dusti. 2-yilhk tahvilin bilesik
faizi 18 baz puan artisla %39,87 seviyesine hafif ylkseldi.

TCMB, Eyliil ayinda enflasyonun ana egiliminde bir miktar vyiikselis
goriilebilecegini belirtti. 11 EylUl tarihli Para Politikasi Kurulu toplant
notlarina gore, TCMB, gida fiyatlari ve ataleti yiksek hizmet kalemlerin
enflasyon Uzerinde yukari yonlii baskilari canli tuttugunu soylerken, Eylil
ayinda da bu etkilerin 6ne ¢ikacagi konusunda uyarida bulundu. Okula donis
etkisinin onciluginde, aylik hizmet enflasyonunun mevsimsel etkilerden
arindirdiktan sonra artis gésterecegini ongordi. Gida fiyatlarinin da, kuraklik
kaynakl arz yonli etkilerle yliksek seyrettigi ifade edildi.

Gegen hafta agiklanan Eylul Katilimci Anketi'ne gore, piyasa oyunculari Eylil
ayinda tiketici fiyatlarinin %2 civarinda artmasini bekliyor. Gegen yil Eylil
ayinda tiketici fiyatlari aylik %2,97 artis gostermisti. Eylil ayinda tiketici
fiyatlarinin %2 civarinda gelmesi durumunda, yillik enflasyon %33’ten
%31,7’ye gerileyecek. Ancak TCMB’nin uyarilari, yillik enflasyonda disis
egilimini degistirmese de, aylik enflasyonun beklentilerin bir miktar Gzerinde
gerceklesme ihtimalini glindeme getiriyor.
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[LETS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.048 -1,05
BIST Banka 15.807 -2,98
BIST Sinai 14.652 -0,44
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.585 -1,60
XUO030 Aralik 13.250 -1,43

Dolar/TL Eylul 41,71 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 41,43 0,03
Euro/TL 48,53 -0,03
TLREF 40,13% 0,23
2 Yillik Tahvil 39,84% 0,33
10 Yillik Tahvil 31,61% 0,89
Yurt Digi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.142 0,27
S&P 500 6.632 0,48
NASDAQ 24.455 0,95
DAX 23.675 1,35
EUR/USD 1,1784 -0,25
USD/JPY 147,98 0,67
GBP/USD 1,3550 -0,55
DXY 97,38 0,00

Emtia Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 3.646 -0,38
Giimis (Ons) 41,82 0,38
Brent 67,15 -0,60

Makroekonomik Veriler

17-Eyl-25
iING BoE: Politika Faizi

Eyl 4.0% 4.0% 4.0%
ABD Haftalik Issizlik M. Bag. 13 Eyl 231K 245K 263K
ABD Philly Fedimalat End.  Eyl  23.2 1.7 -0.3
ABD Conference B. OnciiG. Eyl -0.5% -0.2% -0.1%
JAP  Cekirdek TUFE, yilllk ~ Agu 2.7% 2.7% 3.1%
JAP Bol Faiz Karar: Politika Eyl 0.5% 0.5%  0.5%

JAP  BoJ Basin Toplantisi 09:30

TUR Uluslararasi Yatirim Poz Tem  10:00 - 329.4
ING Perakende Satislar, yilit Agu  09:00 0.5% 1.1%
ALM UFE, Aylik Agu 10:00 -0.1% -0.1%
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TCMB Briit rezervleri, 12 Eyliil haftasinda 2,2 milyar dolar diisiisle 177,9 milyar dolara geriledi. Briit rezervler, Mayis 2023’ten beri
kademeli olarak artarak 98,5 milyar dolardan 14 Mart 2025 tarihinde 171,1 milyar dolara yikselmis; yurticinde politik gelismeler ve
yurtdisinda ABD ekonomi politikalarindaki degisimlerin etkisi ile mayis basinda 138,5 milyar dolara kadar gerilemisti. Bu tarihten
itibaren ise, siki para politikasi durusu ve kiiresel etkilerin yumusamasi ve sindirilmesi ile TCMB rezervlerinin kademeli olarak iyilestigi
gozlendi. Brit rezervler, 15 Eylil itibariyle yeni bir rekor seviye olan 180 milyar dolarin tzerine giktiktan sonra, 12 Eylil haftasinda 2,2
milyar dolar diigtis gosterdi. Altin fiyatinin %2,7 arttig haftada, altin rezervlerinin degerlenmesi briit rezervlere 2,4 milyar dolar katki
sagladi. Diger bir deyisle, altin fiyati sabit kalsaydi, 5-12 Eylil haftasinda briit rezervlerde diisis 4,6 milyar dolar olacakti. Net
uluslararasi rezerv, 12 Eylil haftasinda 1,6 milyar dolar diisiisle 69,6 milyar dolara geriledi. Benzer sekilde, swap hari¢ net rezervler
de ayni hafta 2,5 milyar dolar diistisle 51,8 milyar dolara indi.

Eylil'an ilk iki haftasinda yasanan i¢ politik belirsizlikler sonucunda TCMB déviz talebini dengelemek igin aktif rezerv yonetimini
surdirdi. 1-12 Eylil tarihleri arasinda swap harig net rezervlerde 4 milyar dolar disus ile gerceklesti. Bu donemde altin rezervlerindeki
degerlenmenin toplam katkisi 6 milyar dolar oldu; béylece, altin etkisi olmasaydi swap hari¢ net rezervlerde kayip 10 milyar dolar
olacakti. TCMB giinlik bilango verilerine gore, 15 Eylil’de net rezervlerde devam eden disis 16 Eylil tarihinde yerini artisa birakti.

TCMB Rezervleri
milyar dolar
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Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin net pozisyonlan, 12 Eyliil haftasinda toplam 255 milyon dolar artti. i¢c politik haber akisinin etkisinin
devam ettigi haftada, yabanci yatirimcilar hisse senedi pozisyonlarini 165 milyon dolar azaltti. Son Ug¢ haftada, hisse senedi
pozisyonlarindaki azalma toplam 828 milyon dolar oldu. 12 Eylil haftasinda, Tirkiye’'deki bankalarin yurtdisi subeleri disarida
birakildiginda, yabanci yatirimcilarin devlet tahvili net pozisyonlarinda ise 762 milyon dolar artis gerceklesti. Boylece, bir dnceki
haftadaki 477 milyon dolar disusi fazlasiyla telafi etti. Yilbasindan beri, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 1,3
milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 3,2 milyar dolar ve 6zel sektor tahvillerinde net 406 milyon dolar olmak tizere, toplam
4,9 milyar dolar artis kaydedildi.
Portfoy Yatirimlar*: Tiirk Lirasi Varliklar
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Kaynak: TCMB
Yurtigi yerlesiklerin YP mevduatlari, 12 Eyliil haftasinda 2,8 milyar dolar artigsla 201,6 milyar dolara yiikseldi. Bu ylkseliste hem tizel
hem gergek kisi YP mevduatlarindaki degisim etkili oldu. Parite ve fiyat etkisinden arindirilmis verilere gore, 12 Eyliil haftasinda gergek

kisilerin YP mevduatlari 795 milyon ve tizel kisilerin YP mevduatlari 644 milyon dolar artti.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini beklendigi gibi 0,5 seviyesinde sabit tuttu. BoJ, ocak ayinda politika faizini 25 baz
puan artis ile %0.50 seviyesine ylkselttikten sonra sabit birakmisti. Bu seviye, 2008’den beri en yliksek faiz seviyesine isaret ediyor.
Karar 7’ye karsi 2 oyla alindi; 2 iyenin faiz artirrmi yoniinde egilimi BOJ'un bu yil igcinde daha erken bir faiz artirirmi olma ihtimalini
gindeme getirdi. Ayrica, BoJ, borsa yatirim fonlari (ETF) ve gayrimenkul yatirim ortakliklarindaki (REIT) varlklarini satmaya
baslayacagini da duyurdu.

Bu sabah ayrica BoJ tarafindan yakindan takip edilen agustos ayi ¢cekirdek enflasyon verisi agiklandi. Temmuz’da %3,1 seviyesinde
olan yillik gekirdek enflasyonun agustosta beklendigi gibi %2,7’e geriledi. Bu seviye son 10 ayin en disilik seviyesi olmakla birlikte
halen BOJ'un %2 enflasyon hedefinin Gzerinde; BoJ yillik ¢ekirdek enflasyonun 2025 sonunda %2,7’'ye ve 2026 sonunda %1,8’e
gerileyecegini tahmin ediyor.

I g
Yatirom Stratejlmlz % Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalarinda Fed iyimserligi esliginde yiikseligler strdlrdi, ylkselis dnceki glinden farkli olarak tim endekslere yayildi. Dow Jones
%0,3, S&P 500 %0,5 ve Nasdaq %0,9 artisla kapanirken, kiiciik sermayeli sirketleri temsil eden Russell 2000 Kasim 2021’den bu yana ilk
kez rekor kapanis yapti. Yatinmcilar distik faizlerin kiglik 6lcekli sirketlerin finansmana erisimini kolaylastiracagi beklentisi, rekorun ana
sebebiydi. Boylece biyilk teknoloji hisseleri dnderligindeki ylkselise ek olarak ekonomik dénglye duyarl kigik olgekli sirketler de
ralliden payini aldi. Nvidia, zor durumdaki rakip ¢ip Ureticisine veri merkezleri ve PC Urinlerini ortaklasa gelistirmek icin 5 milyar dolar
yatirim yapacagini agiklamasinin ardindan Intel hisseleri yaklasik %23 ve Nvidia hisseleri %3,5 deger kazandi ve din piyasalarin esas
atesleyicisi oldular. ABD Bagkani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi’nin bugiin yapacagi telefon goriismesinde, onceki heyetler tarafindan
alinan kararlarin onaylanmasi ve gériismenin olumlu bir havada ge¢mesi bekleniyor.

Din gine baslarken TCMB'nin ticari kredilerde alinacak Ucret ve faiz oranlarinda yaptig1 degisiklikler ile POS cihazlarinda 6deme giin
sayisina iliskin adimlar, giini tamamlarken bankacilik sektériinde %3’e varan dislise neden oldu ve BIST100, hafta basindaki ylikselisin
dizeltmesini gergeklestirdi. 5 yilhik CDS 239’un altina gerilerken, Eximbank’in 5 yillik eurobond ihracina 3,3 milyar dolarlik talep geldi ve
borglanmada swap faizi, 5 yillik TL cinsi tahvil faizine paralel bir oranla gergeklesti. Endekste 11.000-11.700 araligi beklentimizi korurken,
diin belirttigimiz 11.300 ara direng seviyesinden bir realizasyon gergeklestigini diisiiniiyoruz. Jeopolitik ve diger yurt ici belirsizlikler
bugiinii 11.000-11.300 araliginda gegirmemize neden olabilir.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
EBEBK 56,50 55,85 -56,95 58,65 -59,25 53,50
MGROS 442,75 438,25 -446,5 459 -463,25 423,50
TKNSA 26,76 26,4 -27,04 28,06 -28,44 25,10
TNZTP 26,28 25,62 -26,36 27,78 -28,46 24,26

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TCMB’nin 1 Ekim’de yirurlige girecek dizenlemelerinin bankalarin licret ve komisyon gelirlerini azaltirken, POS giderleri ylksek olan
gida ve teknoloji/telekom perakendecilerini desteklemesini bekliyoruz. Bu kapsamda, finansman giderleri icinde POS komisyonlarinin
o6nemli paya sahip oldugu E-Bebek, Teknosa ve Migros’u hisse fikirlerimize eklerken; gayrimenkul yatirimlari ve hastane gelirleri ile 6ne
cikacagini dislindigiimiiz Tinaztepe'yi de hisse fikirlerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

AYDEM: Tahvil ihraci igin Goldman Sachs International, Citigroup Global Markets Limited ve Morgan Stanley & Co. International plc
yetkilendirilmis olup, Eylul 2025’te yatirimci toplantilari diizenlenmesi, ihracin tamamlanmasi halinde 539.285.600 ABD Dolari nominal
degerli %7,75 faizli ve 2027 vadeli mevcut tahvillerin geri alim teklifiyle erken itfasi ve siirece iligskin tiim islemlerin kamuya duyurulmasi
planlanmaktadir.

MAVI: 10.06.2025 tarihli Yénetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda, 18.09.2025’te Borsa istanbul’da pay
basina 38,62—38,96 TL (ortalama 38,7870 TL) fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay geri alinmis olup,
boylece geri alinan toplam B Grubu pay sayisi 2.900.000 adede ve sermayeye orani yaklasik %0,37’ye ulagsmistir.

BIMAS: 12 Eylil 2025 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 18 Eyliil 2025’te 50.000 adet pay geri
alinan BIMAS paylari 6.150.000 adede (%1,0250) ulasmistir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincii kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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