Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD borsalari Eylil ayinda yikselisini strdirirken, S&P 500 ve Nasdaq
Composite sirasiyla %0,4 ve %0,3 artis kaydetti, Dow Jones Sanayi Endeksi ise
%0,2 yikselerek rekor seviyede kapandi; boylece Nasdaq alti, Dow ve S&P 500
ise bes aydir Ust lste deger kazanmis oldu. ABD dolar endeksi %0,1 gerileyerek
97,79 seviyesine inerken, 10 yillik Hazine tahvili getirisi %4,15’e yiikseldi; altin
fiyatlari ise 3.900 dolari asarak rekor kirdiktan sonra %0,7 artisla 3.885 dolara
geriledi. Bagkan Trump’in Kongre liderleriyle yaptigi gériismelerden anlasma
¢itkmazken, bugilin hikiimet kapanmasinin ardindan, Cuma giinii agiklanmasi
beklenen istihdam raporu dahil bircok ekonomik veriyi geciktirebilecegi
belirtiliyor. Enerji tarafinda Bati Teksas petrolii %4’lik sert distsin ardindan
%1,5 kayipla 62,50 dolara gerilerken, kripto varliklarda Bitcoin 114.500 dolara
kadar yikseldi.

Yurticinde dis ticaret agig1 yilik bazda gerilerken, Tirk-is’in acikladigi gida
fiyatlari %3,17 yikselis gosterdi. Din BIST 100 endeksi giinii %0,33 diiss ile
tamamladi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi %39,8 seviyesinde yatay kaldi.

Buglin saat 10:00’da Eylul ayi ISO Tirkiye imalat sanayi PMI endeksi
aciklanacak. Agustos’ta 47,3 ile sinirl artis gostermesine ragmen esik degerin
altinda kalmisti; Eylil’de ise Reel Kesim Giiven Endeksi’nin iyimserlik esigi
Uzerinde kalmasi, PMI'da yikselisin devam edebilecegine isaret ediyor.
Ugiincii geyrek PMI ortalamasinin ikinci geyrekteki 47,1 seviyesine yakin
gerceklesmesi beklenirken, yilin ikinci ceyreginde kaydedilen %4,8’lik biyime,
Uglincu ceyrekte de benzer bir bliyiime egilimine isaret ediyor; ancak veriler,
ekonomik aktivitenin dezenflasyon sireciyle tam uyum gostermedigini ve
toparlanmanin sinirl ve dengesiz ilerledigini ortaya koyuyor. Saat 12:00’de
aciklanacak ITO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi ise Eylil ayi enflasyon
gorinimine dair 6ncl bir gésterge niteliginde olacak; gecen yil ayni donemde
endeks %3,25, gida alt kalemi ise %1,68 artis kaydetmisti. Glinlin devaminda
diinya genelinde imalat PMI verileri ile birlikte ABD’de ISM imalat endeksi ve
ADP istihdam raporu yakindan takip edilecek.

Tiirk-is’'in yalnizca Ankara igin hesapladigi “aghk ve yoksulluk siniri”
¢alismasinin Eyliil verilerine gore, achk siniri aylik %3,17 artarak 27.970 TL'ye
yiikseldi. Boylece 2025 yili icin belirlenen net asgari tcretin (22.105 TL) bu
seviyenin yaklasik %21 altinda kaldigi gériiliiyor. Gida fiyatlarinin TUIK
verilerine alternatif bir gosterge olarak takip edilmesi agisindan énem tasiyan
bu endeks, ayni zamanda asgari licret belirleme siirecinde de referans alinan
gostergelerden biri niteliginde. Detaylara bakildiginda, meyve-sebze fiyatlari
ayhk %9,9 gerilerken yillik artis %61,2’ye yavasladi; siit ve sut Grlnlerinde
degisim olmazken, et fiyatlarinda sinirh artis izlendi. Gegen yil ayni ayda aghk
sinirinda %2,9’luk artis kaydedilirken bu yil %3,17 yiikselisle yilik gida
enflasyonu %41,05’e cikti. Onceki ay Tiirk-is endeksi %2,64 artarken, TUIK gida
fiyat endeksi %3,02 artis gostermisti. Gegmis yillarin karsilastirmali verileri de
dikkate alindiginda, Tirk-is endeksi ile TUIK ve IiTO gbéstergelerinin gida
fiyatlarinda benzer bir yukari yonli egilime isaret etmeye devam ettigi
gorillyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.012 -0,33
BIST Banka 15.490 0,80
BIST Sinai 14.306 -0,76
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.485 -0,21
XUO030 Aralik 13.150 -0,17

Dolar/TL Ekim 42,68 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 41,59 -0,02
Euro/TL 48,68 0,08
TLREF 40,23% 0,00
2 Yillik Tahvil 39,38% -1,18
10 Yilhik Tahvil 31,29% -1,26
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.398 0,18
S&P 500 6.688 0,41
NASDAQ 24.680 0,28
DAX 23.881 0,57
EUR/USD 1,1736 0,08
USD/JPY 147,92 -0,45
GBP/USD 1,3441 0,10
DXY 97,82 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 3.855 0,54
GUmis (Ons) 46,64 -0,58
Brent 66,16 -0,83
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TUIK’in agikladigi dis ticaret verilerine gére, 2025 yili Agustos ayinda dis ticaret agigi 4,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, gegen
yilin ayni doneminde kaydedilen 5,0 milyar dolarlik agigin altinda kalinmasiyla son 12 aylik birikimli acik 87,6 milyar dolara
geriledi. Bu donemde ihracat yillik bazda %1,2 disusle 21,7 milyar dolar olurken, ithalat %3,9 azalarak 25,9 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Takvim etkisinden arindiriimis verilerde ihracatin %11,2, ithalatin %5,4 artis gostermesi dikkat cekerken, mevsimsel
dizeltilmis verilere gore ihracat aylik %5,4, ithalat %4,8 oraninda geriledi ve yilliklandirilmis tg ayhk ortalama dis ticaret agig1 71,3
milyar dolara indi. AB’ye ihracat %3,3 artigla 9,0 milyar dolara ulasarak toplam ihracat icindeki %41,6 payini korurken, Eylil ayinda
kiymetli maden harig ihracatin 19,8 milyar dolar ile gegen yilin ayni ayinin %2,7 Gzerinde gergeklesmesi bekleniyor. Alt kalemlerde
tiketim mallari ithalati %2,7 artarken, ara mali ithalati %5,8, sermaye mali ithalati ise %3,3 azaldi; enerji ve altin disi ara mali
ithalatinin Euro bazinda yillik %9,1 diismesi sanayi liretiminde zayiflama sinyali verdi. Ote yandan, net altin ithalati artarken net
enerji ithalati geriledi ve bu gelisme dig agig1 0,2 milyar dolar asagi cekti; son 12 ayda net enerji ithalati 48,8 milyar dolara inerken,
net altin ithalati 17,0 milyar dolara ¢ikti. Enerji ve altin disi ¢ekirdek agik 21,8 milyar dolara gerilerken, cari dengenin Agustos ayinda
yaklasik 5,0 milyar dolar fazla vermesi ve bdylece son 12 aylik agigin 18,7 milyar dolar seviyesinde yatay kalmasi bekleniyor.

IENT
Yatirim Stratejimiz I@IPodcast icin tiklayin.

Dow Jones, hilkiimetin kapanma ihtimaline ragmen %0,2 yiikselerek 46.397,83 puanla rekor seviyede kapanirken, S&P 500 %0,4, Nasdaq
ise %0,3 deger kazandi. Eyliil ayinda S&P 500 %3’lin, Dow %1,7'nin, Nasdaq ise %5’in Gizerinde artis kaydetti.ABD’de Kongre gegici biitceyi
onaylamadi ve hikiimet TSI 07:00 itibariyla kapandi. Baskan Trump’in parti liderleriyle gergeklestirdigi gériismelerde ilerleme
saglanamazken, 6zellikle saghk ve sosyal harcamalar konusunda siyasi uzlasmaya varilamadi. Cumhuriyetciler Senato’da cogunluga sahip
olsalar da 60 oya ulasmalari gerekiyor. Gegmiste hiikimet kapanmalari borsalari sinirli etkilerken, ekonomik faaliyetlerde yavaslamaya
yol agmisti. Nitekim 2018-2019’daki 35 giinlik kapanma, GSYH’ye yaklasik 11 milyar dolarlik kayip yaratmisti. Olasi yeni kapanma ise
Cuma giind acgiklanmasi beklenen tarim disi istihdam verilerinin gecikmesine ya da hi¢ yayimlanmamasina neden olabilir. Hikiimetin
kapanmasi ve kamu g¢alisani sayisindaki azalma, Fed’in faiz indirimi beklentilerini artirarak piyasalara Ekim ayinda destek verebilir.

Cuma giinii aciklanacak Eylil ayr TUIK TUFE verisi dncesinde piyasalar temkinli bir seyir izliyor. TCMB, Agustos ayi enflasyon
degerlendirmesinde ana egilimin yavasladigini kaydederken, toplanti tutanaklarinda ise Eylil ayinda ana egilimin yeniden
yiikselebilecegine isaret etmisti. TCMB’nin bu vurgusu sonrasinda TUFE’ye y6nelik piyasa beklentileri yukari yénli giincellendi. Bugiin
saat 12:00’'de agiklanacak olan, gida, kira ve egitim gibi alt kalemleri iceren iTO TUFE verisi piyasalar agisindan éncii bir gdsterge niteligi
tastyabilir.BIST100’iin 11.060 seviyesinin altinda iTO TUFE verisini beklemesini ve veri sonrasinda 10.810’a dogru destek arayisini
siirdiirmesini, 11.060 seviyesinin iizerine ¢ikmasi durumunda ise bu destek arayigini sonlandirmasini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 541,00 534 -539 551-558 518,50
ENKAI 70,40 69,8 -70,45 71,75-72,4 66,75
MEGMT 33,44 33,04 -33,74 34,82 -35,2 31,12
TUPRS 186,50 182,7-185,1 191,3-195,1 178,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ukrayna’nin Rusya rafinerilerini hedef almasiyla Eylll ayinda da rafineri marjini glicli kalan Tuprag’i, Irak’tan 1 milyar dolar tutarinda
yeni is alma sonrasinda Ortadogu’da yeni is alma potansiyeli nedeniyle Enka insaat, bakirda son 15 ayin en yiiksek seviyeyi gérmesi
nedeniyle Mega Metal’i, son iki ayda islenmemis gida fiyatlarinin manset fiyatlarini asmasi nedeniyle Bimag’i glinlik hisse fikirlerimizde
yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

PETKM: Petkim, Star Rafineri AS lehine tesis edilen ust haklarin glincel degerlemesi sonucunda kalan sireler karsiligi olarak tek seferlik
6,1 milyar TL nakit girisi elde edecegini ve bu gelirin 2044 ile 2048 yillarina kadar gelir tablosuna yillik olarak yansitilmaya devam edecegini
acikladi.

SASA: Erdemoglu Global Gayrimenkul Anonim Sirketi, Erdemoglu Holding’e SASA paylari ile ilgili olarak 3,45 TL fiyattan 1.815.000.000 adet
satis islemi gergeklestirdi. Bu islemle birlikte sirketin Erdemoglu Holding’in SASA sermayesindeki paylari/oy haklari %60,44 sinirina ulasti.
Sasa 6te yandan, Erdemoglu Holding'in SASA'da sahip oldugu SASA'nin 6denmis sermayesinin yaklasik %3,3'U temsil eden yaklasik
1.450.000.000 adet adi payin, satisina basladigini agikladi. Tirkiye icinde ve disinda nitelikli kurumsal yatirimcilara yapilacak pay satisi
kapsaminda, kosullari hizlandiriimis talep toplama siireci sonunda belirlenecek ve SASA’nin gelir elde etmeyecegi islem icin HSBC kiiresel
koordinator olarak atanmis, 1 Ekim 2025’te Borsa istanbul’a basvuru yapilacak olup onaya bagli olarak 2 Ekim’de gerceklesmesi, 6 Ekim’de
takasinin tamamlanmasi ve paylarin ayni giin BIST’te islem goren nitelige donlismesi beklenmektedir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikasi ihraci kapsaminda gerceklestirilen A Etabi 1. Kisim Konut ve
Ticaret insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi ihalesinde yiiklenici firma belirlenmis, sdzlesme siireci baslatilmis olup toplam
121.061,01 m? alanda 562 konut ve 14 ticari tiniteden olusan 576 bagimsiz b6élim insa edilecek, diger etaplara iligkin ihale sonuglar
planlanan takvime uygun sekilde duyurulacaktir.

KGYO: Cekya'nin Prag sehrinde 140.000.000 Euro ciro hedefli konut projesi is gelistirme faaliyetlerini yiritmek tzere, %100 istirak edilen
KORAY GYO CZ a.s. resmi olarak kurulmustur.

KOZAL:istanbul Besiktas Bebek’teki gayrimenkul satis ihalesinde KDV dahil 1.116.000.000 TL ile en yiiksek teklif alinmis olup, Yénetim
Kurulu onayinin ardindan tapu devri tamamlanacak ve gelismeler KAP’ta duyurulacaktir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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