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Enflasyon Oncesi Piyasalar Nefesini Tuttu

Ekim ayinin sonuna yaklasilirken gézler, Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanacak enflasyon verisine
cevrildi. Bu veri, yalnizca piyasalar agisindan degil; memur ve emekli maas zamlari, kira artis oranlari ve genel fiyat
egilimleri Gizerinde dogrudan etkili olmasi bakimindan da bilyiik 6nem tasiyor.

Ayrica s6z konusu veri, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) onimuizdeki donemde izleyecegi para
politikasi agisindan da yon belirleyici nitelige sahip. 2025 yili Eylll ayinda enflasyon, bir dnceki aya gore %3,23, bir
onceki yilin ayni ayina gore %33,29, on iki aylik ortalamalara gore ise %38,36 oraninda artis gostermisti.

En yilksek agirliga sahip U¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerde %36,06,
ulastirmada %25,30, konutta %51,36 olarak kaydedilmisti. Bu gruplarin yillik degisime katkilari sirasiyla %8,60,
%4,15 ve %7,85 oldu. (Kaynak: TUIK)
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Kaynak: TUIK
Beklentiler ve Enflasyon Algisi

Son donemde TCMB’nin faiz kararlari ile enflasyonun seyri incelendiginde, kararlarin zaman zaman fiyat istikrarindan
cok piyasa dinamiklerine gore sekillendigi dikkat cekiyor. Bu durumun énemli gostergelerinden biri, hanehalki
enflasyon beklentilerinin piyasa ve reel sektor katilimcilarinin oldukga lizerinde seyretmesi.

TCMB’nin Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu’na gore Ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri su
sekilde gerceklesti:

e Piyasa katiimailari: %23,26 (+1,01 puan)
e Hanehalki: %54,39 (+1,40 puan)

e Reel sektor: %36,30 (—0,50 puan)
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Hanehalkinin yiksek enflasyon algisi, tiiketim ve tasarruf davraniglarini dogrudan etkiliyor. Bu durum bireyleri
altin ve doviz gibi giivenli limanlara yonlendiriyor. TCMB Baskani Fatih Karahan, 3 Ekim’de Amsterdam’da
yaptigl konusmada, Turkiye’deki “yastik alti altinlarin” degerinin yaklasik 500 milyar dolar oldugunu belirterek
bunun enflasyon lzerinde baski yarattigini vurguladi. Karahan, “Altin talebi enflasyonla miicadeleyi
zayiflatiyor.” ifadelerini kullandi.

PPK Ozeti: Dezenflasyon Siireci Yavasladi

31 Ekim TCMB faiz karari sonrasinda yayimlanan PPK 6zetinde, dezenflasyon siirecinin yavasladigi vurgulandi.
TCMB, gida fiyatlarindaki olumsuz seyrin hiz kesmekle birlikte siirdiigiinii belirtti.

o Islenmemis gida: Sebze, beyaz et, yumurta, piring, bakliyat ve kuruyemis kalemleri 6ne gikti.

« lIslenmis gida: Kati-sivi yaglar, et triinleri, ekmek-tahillar, cay ve siit triinlerinde fiyat artislari izlendi.

e Temel mallar: Giyim fiyatlarinin yeni sezon gegcisiyle ylikseldigi, dayanikh tiketim mallarindaki artislarin
ise sinirh kaldigi belirtildi.

e Enerji: Kiresel gelismelerin etkisiyle ilimh seyir izledi.

o Hizmet enflasyonu: Aylik bazda belirgin sekilde yavasladi; mevsimsel etkiler arindirildiginda yatay bir
goriinim sergiledi.

Ekim Ayi Enflasyon Beklentileri

Piyasalar, TUIK tarafindan aciklanacak Ekim ayi enflasyon verisinin aylik bazda %2,83 artmasini bekliyor.
Hatirlanacag lzere, Eylul ayinda enflasyon %3,23 oraninda yiikselmisti.

Bloomberg HT’nin Ekim ayi anketine gore, 19 kurumun medyan beklentisi %2,71 ayhk artis yoniinde.

Ekonomistlerin tahminlerine gore:
e Ekim 2025 yilhk enflasyon: %33,1
e 2025 yil sonu beklentisi: %32

e 2026 yil sonu beklentisi: %23

Enflasyon Aylik Bazl Borsa istanbul | Dolar/TL Piyasa Faizleri Altin/TL

Beklenti Ustii v A A A
Beklenen - - - -
Beklenti Alti A - v v

V¥ : Disls

A : Yikselis

«: Yatay
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Olasi Piyasa Senaryolari

1. Beklenti Ustii Enflasyon: Enflasyonun piyasa beklentilerinin tizerinde agiklanmasi durumunda Borsa
Istanbul’da kisa vadeli geri ¢ekilmeler goriilebilir. Yiiksek enflasyon, faizlerin mevcut seviyelerde kalma
ihtimalini gliclendireceginden, banka ve sanayi hisselerinde satis baskisi yaratabilir. Déviz kurlari ve
piyasa faizlerinde yiikselis egilimi izlenebilir; bu durum TL bazh altin fiyatlarini destekleyebilir.

2. Beklentiye Paralel Enflasyon: Enflasyonun piyasa beklentilerine paralel gelmesi durumunda, varliklarda
kayda deger bir fiyat tepkisi beklenmiyor. Piyasalarin mevcut trendlerini korumasi ve belirsizligin sinirli
kalmasi olasi.

3. Beklenti Alti Enflasyon: Enflasyonun beklentilerin altinda agiklanmasi halinde piyasa faizlerinde sinirl
gerileme yasanabilir. Bu durum, banka ve sanayi hisselerinde pozitif fiyatlama tepkisi yaratabilir. Kur
tarafinda yatay ya da sinirl agagi yonlii bir hareket beklenirken, TL bazh altin fiyatlarinda kismi geri

cekilme gorilebilir.
Genel Degerlendirme
TCMB'nin son degerlendirmeleri, dezenflasyonun hiz kestigine isaret ediyor. Gida ve hizmet gruplarindaki fiyat

baskilari devam ederken, eneriji tarafinda kiresel gelismelerin etkisiyle ihml seyir korunuyor.

Yilin son iki ayinda, para politikasinin yoni agisindan enflasyonun gidisati belirleyici olmaya devam edecek.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Enflasyon Oncesi Piyasalar Nefesini Tuttu )DestekYatlrlm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi
niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirrmcilarin, burada yer
alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagli kuruluslari, ¢alisanlari ve danismanlari sorumlu
tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk,
eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirrm adina sizinle iletisime gegen kisi veya
kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri
Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi
bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda
imzalanacak s6zlesme ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinct kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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