Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din yayinlanan Fed’in 29 Ekim tarihindeki toplanti tutanaklari, Gyelerin
faizlerin uygun seviyesi konusunda giderek daha fazla ayristigini; enflasyonun
yuksek seyrinin Aralik ayinda faizlerin sabit tutulmasini gerektirebilecegini
ortaya koydu. Tutanaklarda, “Birgok Uye, Birgok katilimci, kendi ekonomik
goranamleri altinda, hedef araligin yilin geri kalaninda sabit tutulmasinin
muhtemelen uygun olacagini ifade etti” denildi. Ayrica, ABD’de istatistik
birosu Ekim istihdam verilerinin toplanamadigi icin agiklanmayacagini ve
Kasim istihdam verilerinin 16 Aralik’ta Fed’in 9-10 Aralik’taki toplantisinin
ardindan agiklanacagini duyurdu. Tim bu gelismeler sonrasinda, Fed’in Aralik
ayinda politika faizini 3,75-4,00 seviyesinde sabit tutacagi beklentisi agirlik
kazandi. Swap fiyatlamalarina gore, Aralik’ta 25 baz puan faiz indirim olasihgi
%27'e kadar geriledi. ABD 10-yillik tahvil faizi yeniden %4,15’e kadar yiikseldi.
DXY endeksi 100,3’e ulasirken, ABD dolarinin gelismis ulke para birimleri
karsisinda son alti ayin en yiksek seviyesine yikseldi. EURUSD ise, son iki
haftanin en disik seviyesine geri cekildi. Yen, 157 seviyesinin Uzerine
zayiflayarak Ocak ayindan bu yana en disuk seviyeye indi. Spot altin, diin
4.130 dolar seviyesini gordikten sonra bu sabah 4.070 dolar seviyelerinden
islem goriyor.

Diger taraftan, Nvidia glcli gelir tahmini, yapay zeka sektériinde olasi bir
balon olusumuna ydnelik endiseleri hafifleterek hisse senetlerini destekledi.
Din S&P 500 %0,4, Nasdaq 100 %0,6, Dow Jones %0,1, Euro Stoxx 50 %0,1
artis kaydetti. Nvidia’nin beklenenden daha iyi kar ve gelir agiklamasinin yani
sira dordinci ceyrek satis tahminini yukari yonli revize etmesi sonrasinda
hisse fiyati kapanis sonrasi islemlerde %5 artti ve diger yapay zeka sirketlerini
de yukari gekti.

Yurt icinde diin BIST 100 endeksi %1,6 artarken, 2 yillik gésterge tahvilin
bilesik faizi ise %39,63’e geriledi.

Bugtin yurticinde Kasim ayi tiiketici gliven endeksini, yurtdisinda ise Almanya
Ekim ay1 UFE ve ABD Eyliil ayi tarim-disi istihdam verilerini takip ediyoruz.

Hazine, bugiin 2-yil vadeli ABD dolari cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihrag
ediyor. Hazine, bu hafta TLREFK’ye endeksli 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile
17,8 milyar TL ve gecen hafta gerceklestirdigi ihaleler ile 96,0 milyar TL
borglanmisti. Kasim ayinda toplam 95 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam
128 milyar TL i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.

Kasim ayi Tiiketici Gliven Endeksi bugiin aciklaniyor. Tiiketici Gliven Endeksi
Ekim ayinda 83,6 ile bir 6nceki aya gore %0,3 oraninda disls gostermisti.
Tlketici gliven son alti aydir 83,5-85,1 araliginda dalgalanirken, Ekim ayinda
yilin Giglinci geyregine (ortalama 83,9) gore daha zayif bir gériiniim sergiledi.
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20.11.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.904 1,63
BIST Banka 14.947 3,28
BIST Sinai 13.949 0,63
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.295 2,35
XU030 Subat 12.899 2,16
Dolar/TL Kasim 42,64 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,44 0,05
Euro/TL 49,04 -0,42
TLREF 39,30% -0,10
2 Yillik Tahvil 39,63% -1,07
10 Yillik Tahvil 32,40% -0,86
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.137 0,10
S&P 500 6.642 0,37
NASDAQ 24.641 0,56
DAX 23.204 0,10
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1527 -0,46
usD/IPY 156,94 0,91
GBP/USD 1,3049 -0,74
DXY 100,18 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.076 0,16
Glmus (Ons) 51,22 0,81
Brent 63,09 -2,37

Makroekonomik Veriler

19-Kas-25 Ger¢. Bek. Onc.
ING TUFE, yillik Eki 3.6% 3.6% 3.8%
AB  TUFE, yillik Eki  2.1% 2.1% 2.2%

ABD Dis Ticaret Deng, USD  Agu 60mlir 61mlr 78 mir

20-Kas-25 Ger¢c. Bek. Onc.
CiN  Cin Politika Faizi: 5-yil 3.5% 3.5% 3.5%
CiN  Cin Politika Faizi: 1-yil 3.0% 3.0% 3.0%
20-Kas-25 Saat Bek. Onc.
TR  Tiketici Gliven Endeksi Kas 10:00 - 83.6
ALM  UFE, yillik Eki 10:.00 -1.9% -1.7%

ABD Tarim-digi istihdam Eyl 16:30 50bin 22 bin
ABD Philly Fed imalat Endek:Kasim 16:30 -3.1  -12.8
ABD ikinci El Konut Satislari Ekim 18:00 4.08 mIn4.06 min
ABD Fed Uyesi Cook Konusmasi 19:00

ABD Fed Uyesi Goolsbee Konusma 21:40
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Podcast icin tiklayin.

S&P 500 teknoloji hisselerindeki dort ginlik diisisin ardindan %0,5 yikselirken Nasdagq Composite %0,8, Dow Jones ise %0,1 artida
kapandi. Alphabet hisseleri %3’ten fazla primle tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine gikarak giiniin 6ne ¢ikan kazananlari arasinda yer
alirken, bu yiikseliste sirketin yeni nesil yapay zekda modeli Gemini 3 etkili oldu. Nvidia ise liglincii geyrek sonuglari oncesinde %2’nin
lizerinde deger kazandi; sonuglarin agiklanmasinin ardindan uzun vadeli islemlerde yaklasik %5 prim yaparak gelir ve karlilik
beklentilerini asti. CEO Jensen Huang’in mevcut nesil Blackwell giplerine yonelik talebin “6l¢iilenden ¢ok daha yiiksek” oldugunu
belirtmesi ve dérdiincii ceyrek icin beklenenden giiglii bir satis tahmini paylagsmasi, Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq vadeli endekslerini
sirasiyla %0,6, %1,3 ve %1,8 yukariya tasidi. Ekim ayi Fed toplanti tutanaklarinda “birgok” yetkilinin bu yil ek faiz indiriminin gerekli
olmadigi goriisi 6ne ¢ikarken piyasada belirgin bir hareket gériilmedi; yatirimcilar ayrica 43 giinliik hikiimet kapanisi nedeniyle ertelenen
ve bugiin saat 16:30’da aciklanacak Eyliil istihdam (Beklenti:55.000) raporunu beklerken, Calisma istatistikleri Biirosu Ekim ay1 istihdam
verilerinin tamaminin yayimlanmayacagini duyurdu. Balon endiseleri biiyiik dlgiide ortadan kalkarken, Fed belirsizliginin Aralik ayi
toplantisina kadar devam etmesi bekleniyor.

Piyasalarda Kasim ayi enflasyonuyla birlikte yeniden bir dezenflasyon fiyatlamasina girilebilecegini daha 6nce belirtmistik. Din tahvil
piyasasinda iki, bes ve on yillik tahvil faizlerinde yasanan geri ¢ekilme dikkat cekerken, iki ve bes yillik tahvil faizleri Eylil ayinda bozulan
dezenflasyon fiyatlamasi 6ncesindeki seviyelere kadar geriledi. Ekim ayinda beklentinin altinda kalan TUFE verisi ve TCMB’nin Enflasyon
Raporu sonrasinda gérmedigimiz tahvil alimlarinin diin itibariyla yeniden geldigini gézlemledik. Bankacilik sektorii, %3,5’e varan
yiikselisle Borsa istanbul’daki toparlanmaya énciiliik etti. Gelecek hafta agiklanacak enflasyon beklenti anketi sonuglariyla birlikte
endeksin 11.000 seviyesini destek konumuna getirmesini bekliyoruz. Bugiin de 10.800-10.976 araliginda yukari yonlii seyrin
sliirmesini, artan islem hacmiyle 10.976 seviyesinin asilmasi durumunda ise dolar bazli ana direng olan 11.200 seviyesinin hedef haline
gelmesini 6ngériiyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AGHOL 27,26 26,9-27,14 27,76 -28,14 26,04
ASELS 184,30 181,9-186,6 193,6-195,9 172,90
ISCTR 12,64 12,31-12,6 13,21 -13,53 11,97
OTKAR 468,00 463,25 -466 473,5-478,25 443,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Endeksin yukselisinde banka ve holdinglerin daha 6n planda olmasini bekliyoruz. Holding ve bankacilik sektériinde geride kaldigini
diistindigiimiiz Anadolu Grubu Holding ve is Bankasi’ni giinliik 6nerilere eklerken, Tiirkiye’nin savunma sanayine yonelik ambargolarin
kalkmasiyla birlikte Aselsan basta olmak lzere Otokar’in yeni ihracat siparislerine olumlu katki yapmasini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

THYAO: %49 oraninda istirak ettigi Air Albania SHPK‘daki paylarin tamaminin satisina karar vermistir.

BRLSM: Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Uriinleri Pazarlama A.S.’deki toplam 539.512 adet payin, 269.756’sar adetlik béliimler
halinde Mesut Altan ve idris Cakir’a kisi basi 16.750.000 TL bedelle devri bugiin itibariyla tamamlanmistir.

BIOEN: izmir Dogu Star Elektrik Uretim A.S.'nin isletmecisi oldugu Bergama Entegre Kati Atik Yonetim Tesisi’nin kapasitesinin artiriimasina
yonelik izmir Biylksehir Belediyesi ile imzalanan Ek Protokolle tesisin mevcut atik isleme kapasitesi 2.000 tona cikarilirken, bu artisin
entegre kati atik yonetimi operasyonlarini glglendirerek sirketimizin sirdirilebilir enerji ve ¢evre ¢oéziimlerine katki saglamasi
beklenmektedir.

RGYAS: Hisse basina 31 Aralik 2025’de brit 1,639 TL temettli denmesine karar verilmistir.

ASUZU: Ozbekistan Devlet Varlik Yénetim Ajansi ile JV SamAuto LLC’'nin sermayesinin %75,2’sine tekabiil eden paylarin 80 milyon ABD
dolar baz bedelle devralinmasina iliskin hisse devir s6zlesmesi 19.11.2025 tarihinde imzalanmis olup, bedelin net finansal borg
degisimleri dogrultusunda kesinlesecegi, islemin sozlesmedeki 6n sartlarin yerine getiriimesine tabi oldugu ve 2025 yili icinde
tamamlanmasinin hedeflendigi kamuoyu ve yatirimcilarimizin bilgisine sunulmustur.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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