Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Cuma ginld FOMC'nin daimi tyelerinden New York Fed Baskani Williams’in
“yakin vadede hedef faiz araliginda ilave bir ayarlama alani gordugia”
yonindeki aciklamalari kiresel piyasalarda belirgin bir iyilesme vyaratti.
Williams’in glivercin mesaji, Aralik toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi
ihtimalinin yeniden %50’nin Gizerine yikselmesine yol acti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,06’ya gerileyerek Ekim sonundan bu yana goriilen en disiik seviyeye
indi. Guverndr Miran da son verilerin daha glivercin bir yone isaret ettigini
belirtti. Buna karsilik, diger Fed Uyelerinin temkinli gorsleri ile Fed’in faiz
patikasina iliskin belirsizlikler devam ediyor. Dallas Fed Bagkani Logan
“enflasyonun beklenenden hizli gerileyecegine veya isglicii piyasasinin daha
hizli soguyacagina dair acik kanitlar olmadigi siirece Aralik ayinda yeniden faiz
indirmenin zor olacagini” ifade etti. Flash PMI verileri Kasim ayinda ABD’de ve
AB’de hizmet sektoriinde ivmenin arttigina isaret ederken, basta Almanya ve
Fransa olmak Uzere Euro Bolgesi'nde imalat sanayinin kotileserek yeniden
daralma bolgesine gectigini gosterdi. Bu gériinim ile, Cuma giini S&P 500
%1,0, Nasdaq 100 %0,9, Dow Jones %1,1 deger kazandi, Euro Stoxx 50 %1,0
dustl. Dolar endeksi (DXY) 100 seviyesinin Uzerinde kalarak alti ayin zirvesine
yakin seyrini strdirdi. Spot altin, 4.100 dolar seviyelerinden 4.045 dolar
seviyelerine dogru geriledi.

Yurt icinde Cuma giinii BIST 100 endeksi %0,5 gerileme gosterdi. 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi ise 9 baz puan artisla %39,67’ye yikseldi. IMF,
haftasonu 2025 yili 4. Madde Konsiltasyonu kapsaminda Tirkiye kapanis
degerlendirmesini yayinladi. Raporda, Turkiye’nin kademeli dezenflasyon,
Tirk Lirasi’'na glvenin artmasi ve tamponlarin giclenmesi gibi 6nemli
kazanimlar sagladigi; ancak enflasyonun TCMB hedefleriyle uyumlu patikanin
Uzerinde seyretmesinin, kredi blylmesinin hala giicli olmasinin ve toplam
talebin direncli yapisinin daha yiksek reel politika faizi patikasi gerektirdigi;
politika faizinin 2025 ortasindaki seviyelere geri ¢cekilmesi ve faiz indirimlerinin
ertelenmesi gerektigi ifade edildi.

Buglin yurticinde Kasim ayi reel kesim, hizmet, perakende ve insaat sektori
gliven endeksleri, ve Kasim ayi kapasite kullanim orani verileri takip ediliyor.
Bu hafta iginde Kasim ayi hane halki ve reel sektor enflasyon beklentilerini,
Ekim ayi dis ticaret ve Eyliil ayi issizlik verilerini, ve yilin ikinci Finansal istikrar
Raporunu izleyecegiz. ABD’de Siikran Giinli nedeniyle kisalan haftada, 6ne
¢ikan veriler arasinda Eylul ayi Uretici fiyatlari, perakende satislar ve dayanikh
mal siparisleri yer aliyor.

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gére, Ekim ayinda yabanci ziyaretgi sayisi
yillik %4,3 artigla 5.68 milyon kisiye ulagti. Son 12 aylik yabanci ziyaretgi sayisi
52.6 milyon kisiye ylkseldi. Ekim ayinda, en fazla yabanci ziyaretgi 983 bin ile
Almanya’dan gelirken, 865 bin kisi ile Rusya ikinci sirada yer aldi. Bu veriler,
gecen yil Ekim ayinda 6,2 milyar dolar olan turizm gelirlerinin, bu yil Ekim
ayinda 6,6-6,8 milyar dolar seviyesine yiikselebilecegine isaret ediyor.
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24.11.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.980 0,70
BIST Banka 15.158 1,41
BIST Sinai 13.994 0,33
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.335 0,60
XU030 Subat 12.937 0,49
Dolar/TL Kasim 42,59 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,43 0,16
Euro/TL 48,83 -0,07
TLREF 39,33% 0,11
2 Yillik Tahvil 39,67% 0,23
10 Yillik Tahvil 32,38% -0,06
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.246 1,08
S&P 500 6.603 0,98
NASDAQ 24.240 0,77
DAX 23.092 -0,80
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1517 -0,08
usD/IPY 156,39 -0,75
GBP/USD 1,3105 0,28
DXY 100,16 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.072 -0,11
Glmus (Ons) 49,95 -1,09
Brent 63,71 0,87

Makroekonomik Veriler

21-Kas-25 Gerc. Bek. Onc.
ALM imalat PMI, 6ncii Kas 48.4 49.8  49.6
ALM Hizmet PMI, ncii Kas 52.7 54.0 54.6
AB  imalat PMI, 6ncii Kas 49.7 50.1  50.0
AB  Hizmet PMI, &ncii Kas 53.1 52.8 53.0

ABD imalat PMI, 6ncii Kas 519 52.0 525
ABD Hizmet PMI, 6ncii Kas 55.0 546 54.8

ABD Michigan Tiiketici Giivel Kas 51.0 ~ 50.3 ~ 50.3

24-Kas-25 Ger¢. Bek. Onc.
TR Reel Kesim Giiven End. Kas 10:00 - 102
TR  Kapasite Kullanim Orani Kas  10:00 - 74.2%

TR  Sektorel Glven Endeks. Kas 10:00 -
ALM IFO is iklimi Endeksi Kas 12:00 88.6 83.4
ABD Chicago Fed Ulusal Akti Eki  16:30 = -0.12
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IMF, 2025 yili 4. Madde Konsiiltasyonu kapsaminda Tiirkiye kapanis degerlendirmesini yayinladi. Raporda, Tirkiye'nin kademeli
dezenflasyon, Tirk Liras’na glivenin artmasi ve tamponlarin gliclenmesi gibi 6nemli kazanimlar sagladigi; biyime glicli seyrini
korurken risklerin gegen yila gore azaldigi; bu basarida mali disiplin ve TCMB’nin reel faizleri ylksek tutma politikasinin belirleyici
oldugu ifade edildi. Esnek para politikasi ¢ergevesinin, finansal istikrari tehlikeye atmadan enflasyonun gerilemesine katki sagladigi ve
soklara hizli yanit verilmesine olanak tanidigi vurgulandi.

Ancak dezenflasyonun yavas ilerledigi, bu durumun ekonomiyi dis soklara karsi kirilgan biraktigi ve ve istikrar agisindan maliyetler
yarattigi belirtildi. Buna karsilik, raporda su tespitler ve oneriler yer aldi:

e Ekonominin tam kapasiteye yakin calismasinin dezenflasyon sirecini yavaslatacagi; ve son donemdeki olumsuz enflasyon
goranamleri mevcut politika sikihiginin ilave dezenflasyon igin yeterli olmayabilecegi;

e Enflasyonun TCMB hedefleriyle uyumlu patikanin izerinde seyretmesi, kredi bliyiimesinin hala gli¢li olmasi ve toplam talebin
direngli yapisinin daha yiiksek reel politika faizi patikasi gerektirdigi; bu amagla, politika faizinin 2025 ortasindaki seviyelere
geri gekilmesi ve ardisik enflasyon TCMB hedefleriyle uyumlu hale gelene kadar faiz indirimlerinin ertelenmesi gerektigi;

e Coklu para politikasi araci kullaniminin, TCMB iletisimini ve enflasyon beklentilerinin olusumunu karmasiklastirdigi;

e Sirketlerin ve hanehalklarinin diistik kaldiragli yapisi, dovize kolay gegis imkani ve blylk sirketler icin yurt disindan borglanma
seceneklerinin para politikasinin aktarimini zayiflattigi;

e Doviz midahalelerinin, Turk Lirasi’ndaki oynakligi azaltmaya ve enflasyonu istikrarsizlastirabilecek soklara karsi tepki vermeye
yardimci oldugu; ancak liranin uzun sireli degerlenmesinin asiri degerlenme ve ani diizeltme risklerini artiracagi;

e 2026 yilinda daha sinirli bir mali konsolidasyon hedeflendigi; bu durumun genel politika bilesiminde bir miktar gevseme
anlamina geldigi;

e Talebin gii¢ll seyrettigi ve enflasyon beklentilerinin tam olarak ¢ipalanmadigi mevcut ortamda, enerji fiyatlari, déviz kuru veya
kiresel risk istahindaki bir sokun, enflasyon beklentilerini ve enflasyonu artirabilecegi;

e Yerli mevduat sahiplerinin davranislarindaki olasi degisimler—ozellikle altin veya alternatif varliklara yonelis—ve sirketlerin
artan yabanci para borglarinin gevrilmesinde yasanabilecek zorluklar, baslica kirilganliklar arasinda yer aldigi belirtildi.

IMF, 2026 yilinda Tirkiye ekonomisinin %3,7 biliyliyecegini tahmin ederken, enflasyonun 2025 yilsonunda %33 ve 2026 yilsonunda %22
seviyesinde gergeklesmesini bekliyor.
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Podcast icin tiklayin.

New York Fed Baskani John Williams’'in “yakin vadede” faiz indirimine destek verebilecegi yoniindeki mesaji CME FedWatch
Aralik’ta faiz indirimi ihtimalinin ylzde 70’e ¢ikardi ve ABD borsalarinin gecen hafta son ginini arti kapatmasini sagladi. Dow
Jones, S&P 500 ve Nasdaq Cuma giini sirasiyla %1, %1 ve %0,8 yikselirken, haftalik bazda S&P 500’(in kaybi %2’ye, Nasdaq’in kaybi
%2,7'ye ve Dow Jones’un kaybi %1,9’a ulasarak Kasim ayi boyunca endekslerde sirasiyla %3,5, %6,1 ve %2,8’lik diislise ulasti.
ABD’de hiikiimet kapali oldugu i¢in ekonomik veri akisi geriden izlenmeye devam edecek. Ekim ay1 UFE verileri Sali giinii, ABD’de
ekonomik faaliyetin biiyik boliiminii olusturan Ekim ayi perakende satiglari Cuma giinii, Persembe giinii ise Siikran Giinii ve
Black Friday piyasalar tarafindan takip edilecek. Tiiketici glivenindeki diigiis ve veri akisinin hiikiimet kapanmasi nedeniyle zayif
kalmasi, tatil sezonundaki harcama egilimlerini normalden daha kritik hale getirecek. Sali glinii Gaziler Giinii nedeniyle tahvil
piyasalari, bankalar ve devlet daireleri kapali, borsalar ise acik olacak, ayrica ABD borsalari Persembe giinii Siikran Ginii
nedeniyle kapali olup Cuma giinii erken kapanis yapacaktir.

Borsa istanbul, gecen haftanin ilk dért giiniinde pozitif bir performans sergilemesine karsin Cuma giinii gelen sinirli satislarla haftayi
tamamlad.. igisleri Bakanhginin, Ankara Biiyiiksehir Belediyesinin konser harcamalarina yénelik usulsiizliik iddialari kapsaminda
ABB Baskani Mansur Yavas ve Ozel Kalem Mudiirii Nevzat Uzunoglu hakkinda sorusturma izni vermesi sonrasinda, Cuma giin
icindeki toparlanmanin bugiin haftaya baslarken geri verilebilecegini 6ngoriiyoruz; haftanin ilk islem giiniinde belirsizligin
10.800 iizerinde karsilanip karsilanmayacagini izlerken, 10.800-11.000 araliginda olusabilecek fiyatlamanin hafta icinde 11.200
seviyesindeki diisen kanal direncinin test edilmesine zemin hazirlayabilecegini degerlendiriyoruz.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AEFES 15,03 14,83 -15,08 15,54 -15,75 14,30
BIMAS 551,50 545,5 -553 566,5-572,5 522,50
TAVHL 268,25 263 -266,25 275-280,5 255,00
TUKAS 2,67 2,64 -2,68 2,75-2,78 2,48

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Rusya-Ukrayna arasinda yeniden bir baris anlagma arayisinin artmis olmasi nedeniyle Anadolu Efes ve Tav Havalimani’'ni, gida ve gida
perakendesi icinden ise Bimag ve Tukas’i giinliik hisse dnerilerinde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

CCOLA: Rekabet Kurulu Coca-Cola’ya 282.416.376,34 TL idari para cezasi uygulanmasina karar vermistir, %25 erken 6deme indirimine
tabidir.

TRHOL: Odenmis sermayesinin 30.000.000 TL'den 150.000.000 TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir. 30.000.000 TL bedelsiz,90.000.000
TL bedelli sermaye artirilacaktir.

KONTR-TERA: KMT Teknolojik ve Finansal Yatirimlar A.S.'nin Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile yaptigl s6zlesme uyarinca; Pomega
Enerji Depolama Teknolojileri A.S.'nin %5’i, Plan S Uydu ve Uzay Teknolojileri A.S.”nin %5’i, sermayesinin %5’ine denk gelen adet KONTR
payinin Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 1.527.110.000,00 TL'ye devredilmistir.

ALTNY: Yurticinde yerlesik bir musteri arasinda taktik seviye kara araglarina yonelik kritik bilesen Gretimini kapsayan 2.006.114 USD
tutarinda (KDV harig) bir s6zlesme imzalandigi kamuoyuna duyurulmustur.

GSDDE: Malta'da kurulu Hako Maritime Limited sirketine ait "Hako" isimli kuru yik gemisinin satisina iliskin bugtin tarihli satis s6zlesmesi

imzalanmistir.

ARCLK: Tayland Rayong’daki buzdolabi Uretim tesisinin faaliyetlerini durdurup kapasite kullanimini diger tesislere kaydirma karari
almistir.

MARTI: Cikarilmis sermayesini %150 bedelli olarak 600 milyon TL'den 1,5 milyar TL’ye artirmaya, riichan haklarini kisitlamadan 15 giin
sureyle 1 kurus nominal degerli paylarin 0,01 TL fiyattan kullandiriimasina, A ve B grubu paylarin mevcut niteliklerine uygun sekilde ihrag
edilmesine, kullaniimayan riichan haklari sonrasi kalan paylarin iki is giini siireyle Borsa istanbul Birincil Piyasasi’nda satiimasina ve
satilamayan paylarin gerekirse iptal edilmesine karar verilmistir.

OBASE: Ebebek Magazacilik A.S. ile Obase Urinlerini iceren CRM Coziim Ailesi kapsaminda cesitli yazihm, uygulama ve veri yénetimi
hizmetlerinin saglanmasina yonelik, toplam bedeli 23.800.000 TL olarak 6ngorilen ve 1 yil siireli bir sd6zlesmeyi 20.11.2025 tarihinde
imzalamistir.

TEKTU: Odeabank A.S.’ye olan kredi borcunun tasfiyesi amaciyla imzalanan Borg Tasfiyesi Protokolii kapsaminda, istanbul Kiiciikcekmece
Safra Mahallesi’'nde bulunan 37.338 m?%lik arsanin 10.670 m?%lik kismina yonelik ifraz isleminin tamamlandig ve borg¢ tasfiye strecinin
protokole uygun sekilde devam ettigi, s6z konusu tasinmazin Bankaya devrine iliskin bedelin devir tarihinde Banka tarafindan yaptirilacak
degerleme ile belirlenecegi agiklanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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