GUNDEMDE Bu Hafta

24 — 28 Kasim
2025

Bir Bakista

Kiiresel piyasalarda gegen hafta, ABD ve Euro Bolgesi 6n PMI verileri ile
Fed dyelerinin acgiklamalari 6ne ¢ikti. Flash PMI verileri ABD’de hizmet
sektoriinde ivmenin arttigina isaret ederken, basta Almanya ve Fransa
olmak lizere Euro Bolgesi’nde imalat sanayinin Kasim ayinda kotileserek
yeniden daralma bolgesine gectigini gosterdi; hizmet sektdriinde ise
iyilesme siriyor. Diger taraftan, Fed’in iletisimindeki ton farkhhklar ve
isglicl piyasasindaki sinyaller sonrasinda, para politikasinin seyrine iliskin
belirsizlikler artarak devam ediyor. Fed Uyelerinin ¢ogu enflasyonun
halen hedefin lzerinde olmasi nedeniyle temkinli bir durus sergilese de,
FOMC'nin daimi Uyelerinden Williams’in Cuma glini “yakin vadede faiz
indirimi yapilabilecegi” yonindeki agiklamalari piyasalarda belirgin bir
iyilesme yaratti. Williams’in glivercin mesaji, Aralik toplantisinda 25 baz
puan faiz indirimi ihtimalinin yeniden %50’nin Uzerine yikselmesine yol
acti. Diger Uyelerin ihtiyath goérusleri ve yayimlanan FOMC tutanaklari ise
Fed iginde goris ayriliklarinin stirdigini ortaya koydu. ABD’de gecikme
ile aciklanan Eyll ayi istihdam verileri karisik bir resim ¢izdi. Tarim disi
istihdam artisi Eyliil'de 119 bin ile piyasa beklentisi olan 50 bin seviyesinin
oldukga lzerinde kalirken, son bes ayin en gicla istihdam artisina isaret
etti. Issizlik orani ise %4,3’ten %4,4’e yiikselerek Ekim 2021’den bu yana
en yuksek seviyeye ulasti. Bu ortamda, gecen hafta ABD dolari deger
deger kazandi; degerli metaller haftayi kayipla tamamladi. Petrol fiyatlar
ise Ukrayna Devlet Baskani Zelensky’nin baris goriismelerine agik
olduklariniima etmesi ile geriledi.

Veri akisinin gbrece yavas oldugu yurtiginde ise, Kasim ayinda tiiketici
gliveninin iyilestigini; TCMB’nin brlit rezervlerinin altin etkisi ile
yukseldigini ancak altin fiyat etkisi ve swap islemleri disarida
birakildiginda doviz pozisyonun net doviz satisi gosterdigini izledik. IMF,
2025 yili 4. Madde Tiirkiye kapanis degerlendirmesinde, Tirkiye'nin
onemli kazanimlar saglandigini; ancak enflasyonun TCMB hedefleriyle
uyumlu patikanin lizerinde seyretmesinin, kredi biyimesinin hala gigli
olmasinin ve toplam talebin direngli yapisinin daha yiiksek reel politika
faizi patikasi gerektirdigini; politika faizinin 2025 ortasindaki seviyelere
geri cekilmesi ve faiz indirimlerinin ertelenmesi gerektigini ifade etti.

Bu hafta yurt icinde Kasim ayi reel kesim, hizmet, perakende ve insaat
sektoru glven endeksleri, Kasim ayi kapasite kullanim orani, Kasim ayi
hane halki ve reel sektor enflasyon beklentileri, Ekim ayi dis ticaret ve
Eylil ayi issizlik verileri, ve yilin ikinci Finansal istikrar Raporunu takip
ediyoruz. ABD’de Siikran Giinli nedeniyle kisalan haftada, hisse senedi ve
tahvil piyasalari Persembe glni kapali olacak, Cuma giinii ise erken
kapanacak. ABD’de federal hiikiimetin kapanmasi sebebiyle ertelenen
veriler bu hafta agiklanmaya devam ediyor. Haftanin 6ne ¢ikan verileri
arasinda Eylll ayi Uretici fiyatlar, perakende satislar ve dayanikli mal
siparisleri yer aliyor. Pazartesi Almanya’da IFO endeksi, Sali ABD’de UFE
endeksi ve perakende satislar, Carsamba ABD’de GSYH biliyimesi ve
Fed’in Bej kitap raporu, Cuma Almanya’da TUFE takip edilecek.
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Haftalik Piyasa Ozeti

Endeks Kapanig Haf. Deg.%
BIST 100 10,923 3.38
BIST Banka 15,022 6.49
BIST Sinai 13,925 2.94
VIOP LEELTH Haf. Deg.%
XU030 Aralk 12,275 3.06
Dolar/TL 42.59 -0.36
Dolar/TL 42.44 0.47
Euro/TL 48.94 -0.30
TLREF 39.33% 0.01
2 Yillik Tahvil 39.67% -0.57
10 Yillik Tahvil 32.81% -0.59
DOW JONES 46,245 -1.91
S&P 500 6,601 -1.95
NASDAQ 24,240 -3.07
DAX 23,092 -3.29
EUR/USD 1.1516 -0.90
USD/IPY 156.39 1.21
GBP/USD 13105 -0.48
DXY 100.18 0.89
Altin (Ons) 4,066 -0.52
Giimiis (Ons) 50.01 -1.30
Brent 61.93 -3.09
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

24 - 28 Kasim

Bu Hafta: One Cikanlar

24 Kasim Pazartesi, 10:00

Kasim ayi Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklaniyor.

Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi (RKGE), Ekim ayinda bir 6nceki aya gore 1,2 puan artisla 102 seviyesine
yukselerek, Mart ayindan beri en glgli gliven seviyesine isaret etmisti. Mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayinde kapasite
kullanim orani (KKO) ise bir dnceki aya gére 0,2 puan artisla %74,0 seviyesine hafif bir toparlanma géstermis; son l¢ ayin en yiiksek
kapasite kullanim orani olsa da, halen diisiik seviyelerde kalmaya devam etmisti. Kasim ayinda imalat sanayi gostergelerinde bir
miktar kotilesme gorulebilir.

Reel Kesim Giiven Endeksi Kapasite Kullanim Orani
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24 Kasim Pazartesi, 10:00
Kasim ayi Sektoérel Giiven Endeksleri agiklaniyor.
Ekim ayinda perakende sektori giveni, %3,7 yikselerek 113,2 ile Mart 2025’ten beri en yiksek seviyesine ¢ikarken, hizmet sektori
giiveni, 110,7 ile son {i¢ ayin en diisiik seviyesine gerilemisti. insaat sektdrii giiveni ise %5,3 diisis ile 83,7 seviyesine sert bir diisis
gostermisti.

Sektdrel Giiven Endeksleri*
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*100'den biiyiik olmasi sektériin meveut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini, 100'den
kiiciik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin k&tiimserligini géistermektedir.
Kaynak: TUIK

25 Kasim Sali, 10:00

Kasim ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri aciklaniyor.

Ekim ayinda hane halkinin 1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi de 1.4 puan artisla %54,4 seviyesine ylkselirken, reel sektérin
1 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise %36,3’e inmisti. 14 Kasim’da yayinlanan Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde, piyasa
katilimcilarinin 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentilerinde ylikselis devam etmis; 2026 Kasim ayinda enflasyonun %23,5 olacagi
o6ngorilmusta.
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

24 - 28 Kasim

27 Kasim Persembe, 10:00
Kasim ay1 Ekonomik Giiven Endeksi agiklaniyor.

Tiiketici gliven endeksi, reel sektor gliven endeksi ve sektorel giiven endekslerini iceren Ekonomik Gliven Endeksi, Ekim ayinda bir
onceki aya gore %0,3 artarak 98,2 degerine ylkselmisti.

27 Kasim Persembe, 10:00
Ekim ayi Dig Ticaret verileri agiklaniyor.
GUmrik Bakanlhgi tarafindan yayinlanan gegici dis ticaret verilerine gore, Ekim ayinda ihracat %2,3 artisla 24,0 milyar dolar ve ithalat

%6,6 artisla 31,4 milyar dolar oldu; dis ticaret acgig1 ise %24,0 artarak 7,4 milyar dolara ylkseldi. Dis ticaret acigi, gecen yil Ekim ayinda
5,9 milyar dolar olmustu.

Dig Ticaret Dengesi
12-ay birikimli, milyar dolar
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Enerji ve Altin Hari¢ Denge

Kaynak: TUIK

28 Kasim Cuma, 10:00

Ekim ayi issizlik Orani agiklaniyor.

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani Eylil’de %8,6 seviyesinde sabit kalmisti. Aylik bazda, isglicii 188 bin ve istihdam 200 bin
kisi dlislis gosterirken, issiz sayisi 12 bin yikselmisti. EylUl itibari ile, atil isglicli %28,6 seviyesinde bulunuyor.

issizlik Oranlari, %

Genis Tanimli Issizlik Oranlari, %
Mevsimsellikten arindiriimis

Mevsimsellikten arindiriimis
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28 Kasim Cuma, 10:30
2025 yilinin 2. Finansal istikrar Raporu agiklaniyor.

Finansal istikrar Raporu, hane halki, reel sektdr ve finans sektdriiniin finansal varlik, yikiimlilik ve risklerinin gelisimine iliskin bilgi
ve degerlendirmeleri iceriyor.
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24 - 28 Kasim

Gegen Hafta: One Cikanlar

IMF, 2025 yili 4. Madde Konsiiltasyonu kapsaminda Tiirkiye kapanis degerlendirmesini yayinladi. Raporda, Tiirkiye'nin
kademeli dezenflasyon, Tirk Lirasi’na glivenin artmasi ve tamponlarin glglenmesi gibi 6nemli kazanimlar saglandigi; blyime gigla
seyrini korurken risklerin gecen yila gore azaldigi; bu basarida mali disiplin ve TCMB'nin reel faizleri yliksek tutma politikasinin belirleyici
oldugu ifade edildi. Esnek para politikasi cercevesinin, finansal istikrari tehlikeye atmadan enflasyonun gerilemesine katki sagladigi ve

soklara hizli yanit verilmesine olanak tanidigi vurgulandi.

Ancak dezenflasyonun yavas ilerledigi, bu durumun ekonomiyi dis soklara karsi kirilgan biraktigi ve ve istikrar agisindan maliyetler
yarattigi belirtildi. Buna karsilik, raporda su tespitler ve oneriler yer aldi:

Ekonominin tam kapasiteye yakin ¢alismasinin dezenflasyon sirecini yavaslatacagi; ve son dénemdeki olumsuz enflasyon
goriniumleri mevcut politika sikihginin ilave dezenflasyon icin yeterli olmayabilecegi,

Enflasyonun TCMB hedefleriyle uyumlu patikanin Gizerinde seyretmesi, kredi blylimesinin hala gii¢li olmasi ve toplam talebin
direngli yapisinin daha yiiksek reel politika faizi patikasi gerektirdigi; bu amagla, politika faizinin 2025 ortasindaki seviyelere
geri ¢cekilmesi ve ardisik enflasyon TCMB hedefleriyle uyumlu hale gelene kadar faiz indirimlerinin ertelenmesi gerektigi;

Coklu para politikasi araci kullaniminin, TCMB iletisimini ve enflasyon beklentilerinin olusumunu karmasiklastirdigi;

Sirketlerin ve hanehalklarinin diistik kaldiragli yapisi, dovize kolay gecis imkani ve blyiik sirketler icin yurt disindan borglanma
seceneklerinin para politikasinin aktarimini zayiflattig;

Do6viz miidahalelerinin, Tirk Lirasi’'ndaki oynakligi azaltmaya ve enflasyonu istikrarsizlastirabilecek soklara karsi tepki vermeye
yardimci oldugu; ancak liranin uzun siireli degerlenmesinin asirr degerlenme ve ani diizeltme risklerini artiracagi;

2026 yilinda daha sinirhi bir mali konsolidasyon hedeflendigi; bu durumun genel politika bilesiminde bir miktar gevseme
anlamina geldigi;

Talebin giclii seyrettigi ve enflasyon beklentilerinin tam olarak ¢ipalanmadigi mevcut ortamda, enerji fiyatlari, doviz kuru veya

kiresel risk istahindaki bir sokun, enflasyon beklentilerini ve enflasyonu artirabilecegi;

Yerli mevduat sahiplerinin davranislarindaki olasi degisimler—azellikle altin veya alternatif varliklara yénelis—ve sirketlerin
artan yabanci para borglarinin gevrilmesinde yasanabilecek zorluklar, baslica kirilganliklar arasinda yer aldigi belirtildi.

IMF, 2026 yilinda Tiirkiye ekonomisinin %3,7 bliylyecegini tahmin ederken, enflasyonun 2025 yilsonunda %33 ve 2026 yilsonunda %22

seviyesinde gergeklesmesini bekliyor.

Oncii Satin Alma Yoneticileri (PMI) verileri, Kasim’da hizmet sektoriinde giiclii seyrin devamina ve imalat sektériinde
ivme kaybina isaret etti. Flash PMI verileri ABD’de hizmet sektériinde ivmenin arttigina isaret ederken, basta Almanya ve Fransa
olmak Uzere Euro Bolgesi‘'nde imalat sanayinin Kasim ayinda kotileserek yeniden daralma bolgesine gectigini gosterdi; Euro

bolgesi'nde hizmet sektdriinde ise iyilesme devam etti.

Kasim ayinda imalat flash PMI endeksleri, Almanya’da 48,4 ile son 6 ayin, Fransa’da 47,8 ile son 9 ayin, ve Euro Bdlgesinde
49,7 ile son 5 ayin en dislk seviyesine geriledi. ABD’de imalat PMl ise 51,9 ile son 4 ayin en duslik seviyesine ¢ekildi. PMI
endeksinin 50 esik seviyesinin lizerinde kalmasi, sektérde ekonomik faaliyetin arttigina, altinda kalmasi ise daraldigina isaret
ediyor.

Hizmet sektériinde flash PMI endeksleri, Almanya’da 52,7 ile son iki ayin en dislk seviyesi olmakla birlikte Fransa’da 50,8
ile son 15 ayin ve Euro Bolgesi'nde 53,1 ile son 18 ayin en yiiksek seviyesine yikseldi. ABD’de hizmet PMI endeksi son 4 ayin
en yiuksek seviyesi olan 55,0’e yikselerek, hizmet sektori faaliyetlerde gii¢ kazandigina isaret etti.

imalat ve hizmet sektdrlerini beraber degerlendiren Bilesik PMI endeksleri ise, Kasim ayinda Almanya’da (52,1) ve Euro
Bolgesi'nde (52,4) son 2 ayin en dislk seviyesine gerilerken, ABD’de 54,8’e (son 4 ayin en yiiksek seviyesi) ylikseldi.

destekyatirim.com




GUNDEMDE Bu Hafta

24 - 28 Kasim

) DestekYatirm
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm
24 - 28 Kasim

Gelecek Hafta: Ekonomik Giindem

24 Kasim, Pazartesi Dénem Saat Beklenti Onceki
TR Reel Kesim Giiven Endeksi Kas 10:00 - 102
TR Kapasite Kullanim Orani Kas 10:00 - 74.2%
TR Sektorel Giiven Endeksleri Kas 10:00 - -
ALM IFO is iklimi Endeksi Kas 12:00 88.6 88.4
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki 16:30 - -0.12
25 Kasim, Sali Beklenti
TR Sektdrel Enflasyon Beklentileri Kas 10:00 - -
ALM GSYH Biiylimesi, ceyreksel 3C25 10:00 0.0% 0.0%
ALM GSYH Biiyiimesi, yillk 3C25 10:00 0.3% 0.3%
ABD Haftalik ADP istihdam 16:15 - -2.50 bin
ABD UFE, aylk Eyl 16:30 0.3% -0.1%
ABD UFE, yillik Eyl 16:30 2.7% 2.6%
ABD Perakende Satislar, aylk Eyl 16:30 0.4% 0.6%
ABD Richmond Fed imalat Endeksi Kas 18:00 -2.0 -4.0
ABD Conf. Board Tiiketici Gliven Endeksi Kas 18:00 93.3 94.6
ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk Eki 18:00 = 0.0%
26 Kasim, Carsamba Dénem Saat Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 22 Kas 16:30 224 bin 220 bin
ABD Dayanikli Mali Siparisleri, aylik Eyl 16:30 0.2% 2.9%
ABD Bej Kitap 22:00
27 Kasim, Persembe Dénem Saat S Onceki
TR Ekonomik Giiven Endeksi Kas 10:00 - 98.2
TR Dis Ticaret Dengesi, USD Eki 10:00 -7.4 mlyr -6.9 mlyr
AB Ekonomik Giiven Endeksi Kas 13:00 96.8 96.8
28 Kasim, Cuma Beklenti
TR issizlik Orani Eki 10:00 = 8.6%
TR Finansal istikrar Raporu 2025-11 14:00 - -
JPY igsizlik Orani Eki 02:30 2.5% 2.6%
JPY Sanayi Uretimi, yillik Eki 02:50 -0.5% 2.6%
ALM issizlik Orani Kas 11:55 > 6.3%
ALM TUFE, yillik Kas 16:00 -0.2% 0.3%
AB ECB Enflasyon Beklentileri Eki 12:00
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan énce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgiinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Aragtirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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