Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Fed Uyesi ve gelecek yil Fed Baskanligi igin adi gegen giiclii adaylardan biri olan
Waller’'in Aralik ayinda faiz indirimini destekledigine isaret eden agiklamalari
diin kiresel piyasalarda iyimserlik yaratti. Waller, issizlik oranindaki artisla
mucadele etmek igin Aralik ayinda bir faiz indiriminin uygun olacagi yoniindeki
gorislini yinelerken, San Francisco Fed Baskani Daly de bir roportajda Aralik
ayinda faiz indiriminin dogru adim olacagini belirtti. Bu degerlendirmeler,
gecen hafta New York Fed Baskani Williams’in verdigi sinyalleri destekledi.
Boylece, Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi olasilig %40’lardan %80’e
yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,04’e gerileyerek yaklagik bir ayin en
diistk seviyesine indi. Spot altin, %2’nin Uzerinde deger kazanimi ile 4.145
dolara yiikseldi. EURUSD, 1,15 dolar seviyesine gerileyerek Kasim basindan bu
yana en zayIf seviyesini gordii. ABD’de hisse senedi piyasasi teknoloji hisseleri
onculuginde gliclii ylkselis gosterdi: S&P 500 %1,6, Nasdaq 100 %2,7, Dow
Jones %0,4 deger kazandi. Euro Stoxx 50 ise diin %0,25 artis kaydetti.

Buglin yurtdisi veri ajandasinda Almanya’da 3.¢eyrek GSYH biylime orani,
ABD’de Eyliil ayi Uretici fiyatlari ve perakende satis verileri 6ne ¢ikiyor.

Diin BIST 100 endeksi giinli %0,3 disis ile tamamladi. 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizi ise %39,68 seviyesinde yatay seyretti. Din agiklanan imalat,
perakende, hizmet, insaat sektoérlerine ait gliven endekslerinin Kasim ayinda
iyilesme gosterdigini ve 4.ceyrekte bir dnceki ¢ceyrege gore bir toparlanma
sinyali igerdiklerini izledik.

Buglin TCMB sektorel enflasyon verilerini agikliyor. Ekim ayinda hane halkinin
1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi de 1.4 puan artisla %54,4 seviyesine
yukselirken, reel sektoriin 1 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise %36,3’e
inmisti. 14 Kasim’da yayinlanan Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde,
piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentilerinde yukselis
devam etmis; 2026 Kasim ayinda enflasyonun %23,5 olacagi dngorilmisti.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 14-21 Kasim haftasinda briit rezervlerin
7,0 milyar dolar azaldigi hesaplaniyor. Altin fiyat dislisinin yaklasik 3 milyar
dolar brit rezervleri azaltici etki yaptigi tahmin ediliyor. Ayni hafta, Net
Uluslararasi Rezerv ise 3,5 milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap
islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net
rezerv pozisyonunda yaklasik 1,0 milyar dolar azalis oldugu hesaplaniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.888 -0,32
BIST Banka 15.255 1,55
BIST Sinai 13.815 -0,79
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.188 -0,47
XU030 Subat 12.793 -0,51
Dolar/TL Kasim 42,54 -0,12
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,40 -0,06
Euro/TL 48,88 0,01
TLREF 39,31% -0,06
2 Yillik Tahvil 39,68% 0,03
10 Yillik Tahvil 32,38% 0,00
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.448 0,44
S&P 500 6.705 1,55
NASDAQ 24.874 2,62
DAX 23.253 0,70
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1527 0,08
usD/IPY 156,82 0,27
GBP/USD 1,3109 0,03
DXY 100,16 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.116 1,16
Glmus (Ons) 51,04 2,18
Brent 62,75 1,31

Makroekonomik Veriler

24-Kas-25 Ger¢. Bek. Onc.
TR Reel Kesim Giiven End. Kas 103.2 = 102.0
TR Perakende Giiven End. Kas 114.2 - 113.2
TR  Hizmet Giiven End. Kas 111.8 s 110.7

TR ingaat Giiven End. Kas 84.9 - 83.7
TR  Kapasite Kullanim Orani Kas 74.1% = 74.0%
ALM IFO is iklimi Endeksi Kas 88.1 886 83.4
25-Kas-25 Ger¢. Bek. Onc.
TR  Sektorel Enflasyon Bekl Kas 10:00
ALM  GSYH Bilyiimesi, ceyrek 3G25 10:00 0.0%  0.0%

ALM GSYH Buyumesi, yilllk  3G25 10:00 0.3% 0.3%

ABD Haftalik ADP istihdam 16:15 -2.50 bin
ABD UFE, aylik Eyl 16:30 0.3% -0.1%
ABD UFE, yillik Eyl 16:30 2.7% 2.6%

ABD Perakende Satiglar, ayll Eyl 16:30 0.4% 0.6%
ABD Richmond Fed imalat E1 Kas 18:00 -2.0  -4.0
ABD Conf. Board Tilketici GU Kas 18:00 93.3  94.6
ABD Bekleyen Konut Satislar Eki  18:00 - 0.0%
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imalat sanayi gostergeleri 4.ceyrekte toparlanma sinyali veriyor. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi (RKGE),
Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 1,2 puan artisla 103,2 seviyesine yikseldi. Alt kalemlere bakildiginda, son {i¢ aydaki toplam siparis
miktari, gelecek l¢ aydaki ihracat siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, gelecek ¢ aydaki Gretim hacmi ve gelecek li¢ aydaki
toplam istihdama iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, mevcut mamul mal stoku, genel gidisat ve sabit sermaye
yatirim harcamasina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoniinde etkiledi.

Mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) da bir 6nceki aya gore hafifce ylkselerek (0,1 puan
artisla) %74,1 oldu. Gruplar bazinda, ara mali imalatinda kapasite kullanimi (%75,2) sektor ortalamasinin Gizerinde seyretmeye devam
ederken, tiiketim mali imalatinda KKO (%71,9) artis kaydetti; yatirrm mah (%71,8) imalatinda ise yatay kaldi. Sektérler bazinda
bakildiginda, KKOlar tutiin, agag ve kagit Griinii imalatinda %85’ler etrafinda seyrederken, tekstil, deri, makine ve ekipman imalatinda
%70’in altinda seyir izliyor. Giyim, kimyasal, eczacilik, kauguk/plastik, ana metal, diger mineral trunler, elektrikli techizat, motorlu
kara tagitlari ve diger ulasim araglari, mobilya imalatinda ise kapasite kullanim oranlari sektér ortalamasi etrafinda bulunuyor.

Reel Kesim Giiven Endeksi Kapasite Kullanim Orani, %
Mevsimsellikten arindirilmig, ceyreksel ortalama Mevsimsellikten arindirilmis, geyreksel ortalama
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Kasim’da perakende, hizmet ve ingaat sektérlerinde giiven artti. Kasim ayinda perakende sektori giiveni, %0,9 ylkselerek 114,2
ile Subat 2025’ten beri en yliksek seviyesine ¢ikti. Perakende giiven endeksinin detaylarinda, son 3 ayda satislar ve gelecek 3 ayda
satis hacmi beklentisi iyilesirken, diger tarafta mal stoklarinda artis kaydedildi.

Hizmet sektori giveni, Kasim’'da %1,0 artigsla 111,8 ile Mart 2025’ten beri en ylksek seviyeye ciktl. Son li¢ aylik donemde
hizmetlere talep artarken, gelecek li¢ aylik donemde hizmet talebinin gerileyecegi kaydedildi.

insaat sektdrii giiveni ise Kasim ayinda %1,5 artmakla birlikte 84,9 seviyesinde gorece diisiik seviyelerde kalmaya devam ediyor.
Alt kalemlerde, gelecek ti¢ aylik dénemde ¢alisan sayisinda artis beklentisi dikkat ¢ekti.

Ceyreksel bazda, Ekim-Kasim aylarinda gectigimiz iki ceyrege gore, perakende sektériinde gliven belirgin iyilesme gosterdi; hizmet
sektoriinde hafif toparlanma gorildl, insaat sektoriinde ise kotllesme kaydedildi. Tim glven endeksleri beraber
degerlendirildiginde, 4.ceyrege iliskin sektorel géstergeler bir 6nceki ceyrege gore toparlanma sinyali veriyor.

Sektorel Giiven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindirilmig

Perakende Giiven Endeksi
Mevsimsellikten arindirilmis, geyreksel ortalama

130 190
120
115 ]
110 i g
110 4
100
105
90
100
20 1C24 2024 3C24  AC24 125 2025 3C25  4C25
70 Kaynak: TUIK
2021 2022 2023 2024 2025

Ingaat Perakende = Hizmet
*100'den biyik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin ivimserligini,
100'den kiigiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétiimserligini gbstermektedir.

Kaynak: TUIK
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Hizmet Giiven Endeksi insaat Giiven Endeksi
Mevsimsellikten arindiriimis, ceyreksel ortalama Mevsimsellikten arindiriimis, ceyreksel ortalama
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Alphabet’in de yapay zeka glcli bir oyuncu olacagini géstermesi teknoloji hisselerine yonelik endiselerin azaltti ve Sikran
GUnu tatil haftasina gugll bir baslangic yasandi. S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %1,6 ve %2,6 artarken Dow Jones Sanayi %0,4
yukseldi. Alphabet’in yapay zeka yarisindaki konumuna yoénelik iyimserliginin artmasiyla sirket hisseleri, Google’in Gemini
2.5’tan yaklasik sekiz ay sonra gelistirilmis yapay zeka modeli Gemini 3’ duyurmasiyla %6’ya yakin deger kazandi. Alphabet
etrafinda olusan bu gligli momentum Broadcom’un %10, Micron Technology’nin %8, Palantir Technologies ve AMD’nin %6,
Meta, Nvidia ve Amazon’un ise daha sinirli da olsa pozitif seyirle yiikselmesine katki sagladi. New York Fed Baskani John
Williams’in Cuma glinl Aralik ayinda faiz indirimi ¢agrisi yapmasi ve bu goristin, ekonomik verilerde son toplantidan bu yana
anlamli bir degisim olmadigini belirterek Aralik toplantisinda faiz indirimi savundugunu agiklayan Fed Guvernori Christopher
Waller tarafindan da desteklenmesi, piyasalarda faiz indirimlerine yonelik iyimserligi artirdi. Eylal ayi Uretici enflasyonu ve
perakende satislar bugiin, tGglincl ¢ceyrek GSYH verileri ise Carsamba giini agiklanacak. ABD’de bugiin Gazi GUnU nedeniyle
borsa disi piyasalar kapali; Persembe giini Siikran Glinli nedeniyle tiim piyasalar kapali olacak, Cuma giinii ise piyasalar erken
kapanacak.

Borsa istanbul’da haftanin ilk giiniinde firsatlarin riskleri dengeledigi bir goériiniim izledik. Ukrayna—Rusya arasinda ¢dziim
umudunun giiclenmesi, Avrupa borsalarinda sinirl bir etki yaratirken; Borsa istanbul’da Rusya’da faaliyet gdsteren Anadolu
Efes ve Enka hisselerinde ylkselis gorildi. Bolgesel petrol arzinin artabilecegine yonelik beklentiler ise Tlpras Uzerinde satis
baskisi olusturdu. Bugiin saat 10:00’da agiklanacak TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde Kasim ayi enflasyon tahminleri
oncesinde bankacilik sektori %1,5 civarinda primliydi. Ankara Buyuksehir Belediye Baskani Mansur Yavag'in sorusturma izni
kararini Danistay’a tasimasi da siyasi risklerin bir miktar ertelenmesini sagladi. Haftanin ilk islem giiniinde belirsizlikler 10.800
seviyesi lizerinde karsilandigini izlerken, Kasim ayi enflasyonuna iliskin beklentiler aylik %1’e yakin olugsmasinin, endekste
11.000 seviyesi lizerinde fiyatlamalara gegis icin yeterli olacagini degerlendiriyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 62,90 61,75 -62,45 64,25 -65,35 60,00
ISCTR 12,85 12,66 -12,81 13,14 -13,32 12,23
KCHOL 168,00 166,5-168,4 171,8-173,3 160,80
TOASO 229,30 225,9-228,6 234,7 -238,1 217,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

GUmrik Birligi ve STA haricinde otomotivlere iliskin yeni vergi degisikligi sinirlamasina takilmayan Tofas Otomotiv’in olumlu
etkilenmesini, Kasim ayi enflasyon beklentilerinin ise faize hassas olan bankacilik sektériinden Akbank ve isbankasi ile yurt ici
tiketim agirhikh sirketleri biinyesinde barindiran Kog Holding’i olumlu etkilemesini bekliyoruz.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/6Dtdu4wba5UJFT03lCOrI7?si=nZ-g2U1ARmevbvLbFJSErg
https://open.spotify.com/episode/6Dtdu4wba5UJFT03lCOrI7?si=nZ-g2U1ARmevbvLbFJSErg
https://www.destekyatirim.com/storage/01KAWGW5SZM9H2JTMYD854XZGZ.pdf
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Sirket Haberleri

MEDTR: Gazi Universitesi’nin bugiin gerceklestirdigi 2025/1803073 iKN’li “12 Aylik Hastabasi Puan Karsiigi Otomatik inflizyon
Kemoterapisi ilag Hazirlama ve Uygulama Sistemi Hizmet Alimi” ihalesine katilmistir.

KOTON: Katar’da 952 metrekarelik ilk kurumsal magazasini agarak bolgedeki tlke sayisini 5’e, fiziki magaza faaliyetlerinin yurutildaga
toplam Ulke sayisini 35’e yiikseltti. Dubai-BAE merkezli ve Apparel Group ile %51-%49 ortaklik yapisinda kurulan “Koton AG Trading FZCO”
bagli ortakhk kurulusu tamamlanmistir.

DAPGM: Emlak Konut GYO tarafindan 02.12.2025 tarihinde diizenlenecek “istanbul Atasehir Kiiciikbakkalkdy Arsa Satisi Karsihg Gelir
Paylasimi isi” ihalesine iliskin ihale dosyasini incelemek {izere teslim almistir.

KZBGY: Mugla 1. idare Mahkemesi’nin hem de Mugla 4. idare Mahkemesi’nin kararlarinda 90.122.511,88 TL'lik kismin lehine iptal edilip
14.635.396,62 TL'lik kismin reddedilmesi (izerine, reddedilen boliimlere yonelik olarak tist mahkemelerde istinaf yoluna basvurulacaktir.

GLCVY: QNB Bank A.S.'nin 24.11.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda satisa gikarilan 7 bireysel portféyden
anapara buyuklikleri 1.384,5 milyon TL olan 3 bireysel portfdy ile 236,8 milyon TL'lik mikro portféy ve 132,7 milyon TLlik ticari portfoy
ihalelerini kazanmistir.

KLYPV: 218.323.211,16 TL (KDV harig) tutarinda giines paneli satis sd6zlesmesi imzalanmistir, hasilatin yil sonuna kadar gerceklesmesinin
planlanmaktadir.

LKMNH: Kirgizistan’in baskenti Biskek’teki Lokman Hekim Medikal Center LLC'nin 21.11.2025 itibariyla agilmis ve hasta kabuline
baglanmigtir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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