Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din aksam TCMB Baskani Karahan, "Para Politikasi ve Makroekonomik
Gorinum" hakkinda
degerlendirmelerde bulundu. Karahan, TCMB’nin en 6nemli 6nceliginin

baslikli  canli  yayinda, dezenflasyon sireci
dezenflasyon oldugunu yinelerken, enflasyonla miicadelede dogru regeteyi
uyguladiklarini; sonug¢ alacaklarini ancak regetenin etki etme zamaninin
sartlara gore degisiklik gosterebildigini soyledi. Karahan, Aralik ayi enflasyon

ve faiz kararina yonelik sinyal vermedi.

Kiresel piyasalarda, Fed Baskanlgi’nda Hassett’in adayliginin 6ne ¢ikmasi ve
Fed’in Aralik ayinda 25 baz puan faiz indirecegi beklentisi fiyatlanmaya devam
ediyor. Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi olasihgini yaklasik %85
olarak fiyatlanirken, 2026 sonuna kadar Ug faiz indirimi daha fiyatlamalara
girmis durumda. Din S&P 500 %0,7, Nasdaq 100 %0,8, Dow Jones %0,8 artis
ile ylikselislerine devam etti. Euro Stoxx 50 %1,5 artis kaydetti. Dolar endeksi
(DXY) 99,5 seviyesinin altina gerileyerek yaklasik iki haftanin en dusik
seviyesine geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4’(in altina diiserek yaklasik bir
ayin en disik seviyesine indi. Din BIST 100 endeksi %0,5 artarken. 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi ise 40 baz puan disisle %38,82 seviyesine
geriledi.

Bugiin yurtigcinde Ekim ayi dis ticaret dengesi ve Kasim ayi Ekonomik Gliven
endeksi verilerini takip ediyoruz. Gimrik Bakanhgi'nin 6nci verilerine gore,
Ekim ayinda dis ticaret acig1 ise %24,0 artarak 7,4 milyar dolara yiikseldi. Bugiin
ABD piyasalari ise Stikran Gluni nedeniyle kapali olacak.

2026 yili icin yeniden degerleme orani %25,49 olarak Resmi Gazete’de
yayinlandi. Boylece, 2026 yilinda vergi, harg, motorlu tasitlar vergisi, trafik
cezasl gibi idari para cezalarinda uygulanacak artis orani %25,49 olarak teyit
edildi. Yeniden Degerleme Orani, her yil Ekim ayi enflasyon verileri ile tespit
ediliyor. Anadolu Ajansi haberine gore, Hazine ve Maliye Bakani Simsek, yeni
yilda vergi ve harglari, %25,49 olarak belirlenen yeniden degerleme orani
yerine, enflasyon hedeflerini dikkate alarak daha diisik artirmak igin
cahistiklarini belirtti.

Kasim ayinda tiiketici enflasyonun %1,25 olacagi tahmin ediliyor.
BloombergHT nin 18 kurumun katilimi ile diizenledigi ankete gére, Kasim ayi
tiiketici enflasyonu icin tahminler %0,98 ile %1,65 arasinda sekillenirken,
medyan tahmin %1,25 oldu. Kasim enflasyonun ayhk %1,25 olmasi
durumunda, yillik enflasyon %32,9’dan Kasim’da %31,6'ya gerileyecek. Ankete
gore, 2025 yilsonu enflasyon beklentisi %31,8 ve 2026 yilsonu enflasyon
beklentisi %23,2 olarak gergeklesti. Kasim enflasyon verileri 3 Aralik Carsamba
glinli agiklanacak.

Tiirkiye ekonomisinin 3.¢eyrekte yillik %4,2 biiyiimiis oldugu tahmin ediliyor.
BloombergHT’ nin 11 kurumun katilimi ile diizenledigi ankete gore, 3.ceyrek
yillik GSYH biyime tahminleri %3,4 ile %5,2 arasinda sekillenirken, medyan
tahmin %4,2 oldu. Ceyreksel bazda ise %0,6 bliylime tahmin edildi. Turkiye
ekonomisi, 2.ceyrekte yillik %4,8 ve ceyreksel %1,6 artis gbstermisti. 3.ceyrek
GSYH verileri 1 Aralik Pazartesi glinii agiklanacak.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.926 0,63
BIST Banka 15.454 -0,06
BIST Sinai 13.706 0,57
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.322 1,59
XU030 Subat 12.929 1,48
Dolar/TL Kasim 42,45 -0,12
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,37 0,00
Euro/TL 48,88 0,01
TLREF 39,37% 0,09
2 Yilhik Tahvil 38,82% -1,25
10 Yilhk Tahvil 32,01% -0,90
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.427 0,67
S&P 500 6.813 0,69
NASDAQ 25.237 0,87
DAX 23.695 0,98
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1595 0,00
USsD/JPY 156,45 0,00
GBP/USD 1,3237 0,02
DXY 99,59 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.165 0,79
GUmis (Ons) 53,25 -0,17
Brent 62,57 1,22

Makroekonomik Veriler

26-Kas-25 Ger¢. Bek. Onc.

ABD Haftalik isizlik Maasi B22 Kas 216 bin 226 bin 222 bin
ABD Dayanikh Mali Siparisler Eyl 0.5%  0.5%  3.0%

ABD Chicago PMI Kas 363 443 4338
26-Kas-25 Gergc. Bek. Onc.
TR Ekonomik Giiven Endek Kas 10:00 = 98.2

TR  Dis Ticaret Dengesi, USI Eki  10:00 -7.4 mlyr-6.9 mlyr
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TCMB Bagkani Karahan, "Para Politikasi ve Makroekonomik Goriiniim" baglikli canli yayinda, dezenflasyon siireci hakkinda
degerlendirmelerde bulundu. Karahan, TCMB’nin en 6nemli 6nceliginin dezenflasyon oldugunu vyinelerken, enflasyonla
micadelede dogru regeteyi uyguladiklarini; sonug alacaklarini ancak regetenin etki etme zamaninin sartlara gore degisiklik
gosterebildigini sdyledi. Oniimiizdeki ddnemde beklenti kanalindan daha fazla destek almayi hedeflediklerini belirtti. Karahan,
politika kararlarinin etkili olabilmesi icin kararlarin enflasyonla ayni yonde ve hizda ilerlemesi gerektigini ekledi. Karahan, yayinda
Aralik ayi enflasyon ve faiz kararina yonelik sinyal vermedi. Karahan, ayrica

o  “Politika faizlerindeki dlistsiin piyasa faizlerinde de disise yol agacagl” algisinin her zaman dogru olmadigini; enflasyon
beklentilerinin, uzun vadeli kredi faizleri tizerinde Merkez Bankasi kararlarindan daha belirleyici oldugunu;

e Altin fiyat artislar yurt icinde en az 100 milyar dolarlk bir servet etkisi yarattigini ve talep lzerinde etkisinin bazen faiz
kararlarindan daha gicli oldugunu;

e  Yiksek faiz ortaminin Ust gelir gruplarinin tiiketimini destekledigine yonelik diisiinceye inanmadigini; farkli gelir gruplarina
gore yapilan bir galismanin, son donemde tiiketim talebinin en ¢ok distiigii kesimin en yiiksek %20’lik gelir grubu oldugunu
gosterdigini;

e  Siki para politikasinin ilk etkisinin rezervlerde goriildiglini; rezervlerin 80 milyar dolar arttigini;

e Hissedilen ve odlgilen enflasyon ayni olmadigini; her Grinin fiyatinin ayni oranda artmadigini; vatandaslarin 6zellikle gida ve
kira gibi sik tiketilen kalemlerdeki fiyat artislarini daha fazla hissettigini sdyledi.

EN
Yatirom Stratejimiz Igijodcast icin tiklayin.

Sukran GUnU tatili 6ncesindeki son islem glinlinde ABD endeksleri yiikselisle kapanirken, yapay zeka hisselerinde gorilen
toparlanma ve Fed’in Aralik ayinda faiz indirimine gidecegi yonindeki glcli beklentiler risk istahini artirdi ve Dow Jones %0,7,
S&P 500 %0,7, Nasdaq %8 yikseldi. Deutsche Bank’in Oracle’in degerlemesine iliskin degerlendirmesinin ardindan NVIDIA ve
Oracle hisseleri son donemdeki kayiplarinin bir bolimini geri alirken, Dell’in beklentilerin Gzerindeki dérdiincu ceyrek gelir
projeksiyonu ve yillik finansal hedeflerini yukari revize etmesi teknoloji tarafindaki iyimserligi pekistirdi. Buna karsin HP’nin
%10’luk isten ¢ikarma plani ve zayif gériinimu hisseye satis getirdi. Sektordeki degerleme tartismalarinin etkisiyle Kasim ayinda
sert geri ¢ekilen teknoloji hisseleri giin icinde daha dengeliydi. S&P 500 ve Dow, Haziran sonundan bu yana en iyi haftalarina
yaklasirken, haftalik bazda %3’ilin (izerinde, Dow %3 primli, Nasdaq ise %4’ln lizerinde artisla Mayis ortasindan bu yana en iyi
performansini sergiledi. En yogun seyahat giinii olan Siikran giiniinde, havayollari sirketleri keskin bir yukselis yasadi, S&P 1500
Havayollari endeksi %3,4 oraninda artti. Sikran Glinli'nde baslayip Kara Cuma ve Siber Pazartesi'nin takip ettigi tatil alisveris
sezonunda 1 trilyon dolar alisveris yapilacagi tahmin ediliyor. Fed cephesinde, zayif perakende satislar ve issizlik maasi
basvurularindaki artisin ardindan CME FedWatch, Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimalini %80’in Uzerine
tasidi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, diin gece yayinlanan “Para Politikasi ve Makroekonomik Goériinim” programinda hane halkina
hitap eden agiklamalarda bulundu ve enflasyon beklentilerindeki kafalarda olusan soru isaretlerini agik gonalliikle gidermeye
cahisti. Oldukga yalin bir dille, tim sorulara net cevaplar verildi. Piyasalara yénelik mesajlarinda ise Eyliil ayinda gériilen
yiikselisin gecici oldugu, Ekim ve Kasim aylarinda bu etkinin taginmadigi ve dezenflasyondaki diisiis egiliminin siirecegi
vurgulandi. Bagkan’da Kasim ayinda enflasyonist beklentilerinin olumlu oldugunu hissettirdi. BIST100 endeksi din yine
olumlu beklentiler ile %0.53 oraninda yikselse de BIST100 disi endekste %2.05 diisis yasandi ve 11.000 bir kez daha
gecilemedi. Son bir haftada BIST100 %1.73 oraninda yiikselirken, BIST100 disinda %4.15 disUs yasandi. Dezenflasyon siireci ve
TCMB’nin faiz indirimi beklentilerinin fiyatlamasi, uzun bir aradan sonra 5 ve 10 yillik tahvil faizlerindeki gerilemeyle gorinir
hale gelmeye basladi. Uzun vadeli tahvillere yénelik alimlarin, Borsa istanbul’a da taze para girisi yaratmasini bekliyoruz.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ARASE 60,50 59,7 -60,4 61,85 -62,6 56,85
ENJSA 78,20 77,25 -77,85 79,4 -80,35 74,70
MGROS 525,50 520-524 533,5-539 506,00
SOKM 45,66 45,12 -45,5 46,4 -46,92 43,34

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Basinda yeni tarife déneminde elektrik yatirim tavaninin yaklasik %70 artirilacagi yonindeki haberlerin etkisiyle elektrik
dagitim sirketleri Enerjisa ve Aras Elektrik’in olumlu ayrismasini, gli¢li finansal sonuglara ragmen endeksin gerisinde kaldigini
distindugimuiz Sok Marketler ve Migros’un ise yeniden hareketlenmesini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

LKMNH: Eskisehir Seyitgazi’deki 150 bin m? alanda kurulu 11,2 MW GES projesi tim kabul stiregleri tamamlanarak faaliyete
gegmistir.

KLSYN: Devlet Malzeme Ofisi’nin Akilli Satinalma — E-Satis Platformu kapsaminda tedarik¢i olarak yetkilendirilip s6zlesmenin
imzalanmasiyla birlikte Koleksiyon Mobilya Urlinlerinin Tiirkiye genelindeki kamu kurumlarina agik dijital tedarik platformunda
yer almaya baslamistir.

CONSE: Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Boyner Buyik Magazacilik A.S. ve Boyner Holding A.S. arasinda Boyner’in
0z tliketimine yonelik arazi tipi glines enerjisi santrali kurulmasina iliskin sézlesme kapsaminda, santralin kabul ve devreye
alma siireglerinin tamamlandigi ve toplam 3,065 MWp kapasiteyle 26.11.2025 tarihinde isletmeye alindi

BALSU: Aktif Karbon projesinde fabrika insaati ve ilk Gretim hatti kurulumunun tamamlanmasinin ardindan baglatilan deneme
Uretimlerinde, bu hafta basinda elde edilen laboratuvar sonuglarinin findik kabugundan yilksek kaliteli aktif karbonun
endistriyel 6lgcekte basariyla Uretildigini gostermesiyle, bu hafta iginde ticari satisa sunulmasina karar verilmistir.

DAPGM:Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.$ tarafindan 02.12.2025 tarihinde 1.oturumu diizenlenecek "istanbul
Atasehir Kigiikbakkalkdy Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi" ihalesine katilmaya karar vermistir.ihale siireci ile ilgili

gelismeler ayrica duyurulacaktir.

MACKO:D Elektronik Sans Oyunlari ve Yayincilik A.S. (Nesine.com) arasinda 01 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere 12 ay siireyle 300.000.000 TL + KDV (UgYiizMilyonTiirkLirasi) tutarinda reklam satis sézlesmesi imzalanmistir.

ERCB: Ana hissedarlar toplamda 233.000.000 TL nakit sermaye avansi yatirmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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