Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din yurticinde TCMB rezerv verilerini takip ettik. 21 Kasim haftasinda briit
rezervler 6,8 milyar dolar gerilerken, bu dislsiin 3 milyar dolari altin
fiyatlarindaki dusisten kaynaklandi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net
rezervler ise 3,2 milyar dolar diisis gosterdi. Tiim etkiler (swap, altin, hazine
doviz mevduati) disarida birakildiginda, 21 Kasim haftasinda TCMB’nin net
rezerv pozisyonunda yaklasik 0,5 milyar dolar kotiilesme, diger bir ifade ile
TCMB net doviz satisi, gozlendi. Bu hareket ise, Kur Korumali Mevduat
hesaplarindaki diss ile ortiisuyor.

Diin BIST 100 endeksi %0,3 artarken. 2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi ise
5 baz puan disusle %38,77 seviyesine geriledi.

Kiresel piyasalarda, Fed Baskanhgi’'nda Hassett’in adayliginin 6ne ¢ikmasi ve
Fed’in Aralik ayinda 25 baz puan faiz indirecegi beklentisi etkili olmaya devam
ediyor. Altin fiyatlari bu sabah 4.190 dolar civarina yiikselerek bes haftanin en
yuksek seviyesine yaklasti. ABD piyasalari ise diin kapaliydi.

Bugiin yurticinde Ekim ayi issizlik verilerini ve 2025 yilinin 2. Finansal istikrar
Raporunu takip ediyoruz. Finansal istikrar Raporu, hane halki, reel sektér ve
finans sektoriinlin finansal varlik, yikimlalik ve risklerinin gelisimine iliskin
bilgi ve degerlendirmeleri iceriyor. ABD’de piyasalarin yarim giin agik olacagi
gilinde, veri ajandasinda sadece Almanya’da enflasyon verileri 6ne gikiyor.

Ekim’de dis ticaret agig1 yillik %28 artisla 7,6 milyar dolara yiikseldi. Ekim’de
ihracat yillik %2,0 artisla 23,9 milyar dolar olurken, ithalat yillik %7,2 artigla
31,5 milyar dolara yikseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig veriler,
Ekim’de bir 6nceki aya gore ihracatin %1,7 ve ithalat %4,8 arttigini gosterdi.
Ekim ayinda eneriji ithalati bir 6énceki yilin ayni ayina gére %3 azalarak 4,8
milyar dolara inerken, altin ithalati %63 artarak 2,8 milyar dolar oldu. Altin ve
enerji harig dis ticaret agig1 ise %63 artisla 1,0 milyar dolar olarak gerceklesti.
12- ayhk birikimli dis ticaret ac¢igi 91 milyar dolara, altin ve enerji hari¢ dis
ticaret acig ise hafif ylkselisle 23 milyar dolara ulasti. Altin ve enerji harig
ihracat ve ithalat verileri, yilin ikinci yarisinda ivme kaybi gosteriyor. Bu dis
ticaret acgig1, gecen yil Ekim ayinda 2,2 milyar dolar fazla veren cari islemler
dengesinin bu yil Ekim ayinda ancak sinirli bir fazla tiretebilecegini ima ediyor.

ihracat & ithalat
3-ay hareketli ortalama, yillik artig

30%
20%
10%

0%

2022 2023 2024 2025

——{thalat - Altin ve Enerji hari¢ ihracat - Altin ve Enerji harig

Kaynak: TUIK

destekyatirim.com

28.11.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.945 0,28
BIST Banka 15.669 0,99
BIST Sinai 13.649 0,10
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.268 0,02
XU030 Subat 12.874 0,00
Dolar/TL Kasim 42,43 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,34 -0,02
Euro/TL 48,98 0,21
TLREF 39,36% -0,02
2 Yilhik Tahvil 38,77% -0,13
10 Yilhk Tahvil 31,78% -0,72
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.427 0,67
S&P 500 6.813 0,69
NASDAQ 25.237 0,87
DAX 23.778 0,22
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1594 -0,01
USsD/JPY 156,35 -0,06
GBP/USD 1,3236 0,01
DXY 99,58 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.158 -0,15
GUmis (Ons) 53,42 0,15
Brent 62,63 0,33

Makroekonomik Veriler

27-Kas-25 Gerg. Bek. Onc.
TR  Ekonomik Gliven Endek Kas 99.5 = 98.2
TR  Dis Ticaret Dengesi, USI Eki -7.6 mlyr-7.4 mlyr-6.9 mlyr
JPY  Sanayi Uretimi, aylk Eki 14% -0.6% 2.6%
JPY issizlik Orani Eki 2.6% 2.5% 2.6%
JPY  Tokyo TUFE, yillik Eki 2.7% 2.7% 2.8%
JPY Perakende Satislar Eki 1.7% 0.8% 20.0%
28-Kas-25 Saat  Bek.  Onc.
TR lssizlik Orani Eki 10:00 = 8.6%
TR  Finansal istikrar Rap.  2025-1 10:30
ALM issizlik Orani Kas 11:55 s 6.3%
ALM  TUFE, yillik Kas 16:00 -0.2% 0.3%

AB  ECB Enflasyon Beklentil Eki 12:00
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TCMB Briit rezervleri, 21 Kasim haftasinda 6,8 milyar dolar azalarak 180,6 milyar dolara geriledi. Briit rezervlerdeki bu dislisiin 3
milyar dolari altin fiyatindaki diististen kaynaklandi. Net uluslararasi rezerv, 21 Kasim haftasinda 2,8 milyar dolar dustsle 69,4 milyar
dolar oldu. Swap harig net rezervler de 2,7 milyar dolar gerileyerek 55 milyar dolara indi. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler
da 3,2 milyar dolar dists gosterdi. Tum etkiler (swap, altin, hazine doviz mevduati) disarida birakildiginda, 21 Kasim haftasinda
TCMB'nin net rezerv pozisyonunda yaklasik 0,5 milyar dolar kétilesme, diger bir ifade ile TCMB net doviz satisi, gbzlendi. Yilbagindan
beri brit rezervler 25,6 milyar dolar yikselirken, altin fiyat artisinin briit rezerv lizerine etkisi 43 milyar dolar oldu. Tim diger
varsayilan ve bilinen etkiler disarida birakildiginda, yilbasindan beri rezervlerin ima ettigi déviz satigi ise Kasim itibari ile yaklagik 20
milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

TCMB Briit Rezerv

milyar dolar TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 21 Kasim haftasinda toplam 367 milyon dolar artti. Yabanci
yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlari 21 Kasim haftasinda 72 milyon dolar artti. Turkiye’deki bankalarin yurtdisi subeleri disarida
birakildiginda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda da 248 milyon dolar artis kaydedildi. Yilbasindan
beri, yabanci yatirnmcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 1,5 milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 4,9 milyar dolar ve 6zel
sektor tahvillerinde net 304 milyon dolar olmak lizere, toplam 6, milyar dolar net artis gerceklesti.

Portfoy Yatinmlar*: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmocilar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig

Yabanci Yatinnmci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Yurtici yerlesiklerin YP mevduatlari, 21 Kasim haftasinda 2,5 milyar dolar diisiisle 210,8 milyar dolara geriledi. Bu distsin 1,7 milyar
dolari altin fiyatindaki diistis olmak lizere toplam 2,3 milyar dolari parite ve fiyat degisiminden kaynaklandi. Parite ve fiyat etkisinden
arindirildiginda ise, yurtici yerlesiklerin YP mevduati 21 Kasim haftasinda 241 milyar dolar geriledi. Parite ve fiyat etkisinden
arindirildiginda, gercek kisilerin YP mevduati 228 milyon dolar artarken, tiizel kisilerin YP mevduati ise 468 milyon dolar dist.

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari, 21 Kasim itibari ile 22,4 milyar TL (0,5 milyar dolar, gecen haftaya gore 0,7 milyar dolar diisti)
seviyesine indi. YP mevduat ve KKM hesaplari birlikte degerlendirildiginde, YP bazli mevduatlarin toplam mevduatlar igindeki payi 21
Kasim’da %39,6 seviyesinde sabit kaldi; bu oran, Aralik 2024’te %40,6 ve 2023 yili ortasinda %68 idi.

destekyatirim.com XfHo s
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Ekonomik Giiven Endeksi Kasim’da iyilesti. Ekonomik Giiven Endeksi, Kasim’da bir 6nceki aya gore %1,3 artisla 99,5 seviyesine
ylikseldi. Bu seviye, Mart ayindan beri en yiksek endeks seviyesini gosteriyor. Endeks, Nisan 2020’de 52,0 ile 2007 yilindan beri
yayinlanan serinin en dislik degerini, ve Eylil 2021’de 104,3 ile Mart 2018’den beri en yiksek degerini almisti. Endeksin 100'den biyiik
olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserlige, 100'den kigik olmasi genel ekonomik duruma iliskin kotimserlige isaret ediyor.

Ekonomik Giiven Endeksi

Mevsimsellikten Arindiriimig Ekonomik Giiven Endeksi

Mevsimsellikten arindirilmis, geyreksel ortalama
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Podcast icin tiklayin.

ABD endekslerinin Stikran Glinl nedeniyle kapali oldugu gilinde Avrupa’da hisse senetleri yilikselirken dolar yatay seyretti; STOXX
600 endeksi savunma ve teknoloji hisselerindeki kazanglarin saglk sektériindeki kayiplari telafi etmesiyle %0,2 artig gosterdi.
ABD’nin Rusya—Ukrayna arasindaki baris gériismelerine iliskin endiseler ise savunma hisselerini destekleyerek Rheinmetall’in %1,24
ve Saab’in %2,5 artisla kapanmasina katki sagladi. Avrupa’da en dikkat gekici hareket Bloomberg’in Cinli Anta Sports’un potansiyel
alicilar arasinda oldugu yoniindeki haberleri sonrasi %18,9 yikselen Puma hisselerinde gorildi. Fed’in 9-10 Aralik toplantisinda
ceyrek puanlik faiz indirimi yapacagina dair beklentilerin CME FedWatch verilerine gére %84,9 olasilikla fiyatlanmasi kiiresel
piyasalarda iyimser havanin siirmesini sagliyor.

iTO’nun istanbul icin Kasim ay1 TUFE verisini 1 Aralik’ta, TUIK'in ise Kasim TUFE verisi 3 Aralik’ta agiklanacak. Kasim enflasyonunun
ayhk %1,2-1,3 araliginda artmasi beklenirken gida fiyatlarinin bu kez asagi yonli bir siirpriz yapabilecegi intimali Gizerine duruluyor.
Aralik ayinin tarihsel ortalamalarinin yaklasik %1 seviyesinde gerceklesmesi, yil sonu enflasyonunun %31,5 civarinda olusarak
TCMB’nin Kasim ayinda acikladigi yil sonu hedef araliginin alt bandina yakin tamamlanmasini 6ngériyoruz. Aralik ayinin ilk
haftasinda enflasyon fiyatlamasi, ardindan 10 Aralik’taki Fed ve 11 Aralik’taki TCMB faiz kararlari genel olarak olumlu havayi
destekleyen unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Tahvil piyasasinda uzun vadeli tahviller son iki islem giiniinde hizli bir gerileme igerisinde
bu olumlu havayi fiyatlandiriyorken, Borsa istanbul’a da yeni para girisi yasanma ihtimalini yiiksek gériiyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 184,50 183,2-184,7 187,4-188,6 174,90
ENJSA 80,45 78,85 -80 82,8 -84,45 76,80
ISMEN 40,10 39,94 -40,12 40,46 -40,62 38,42
TUPRS 194,20 192,3-193,2 196,1-198,1 184,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yeni tarife doneminde elektrik yatirim tavaninin yikseltiimesine yonelik beklentiler nedeniyle Enerjisa’yi; Kasim ayi enflasyon
verileri ile 11 Aralik TCMB faiz indirimi beklentileri dogrultusunda is Menkul Degerler’i, ABD’nin Ukrayna baris planinda ilerme
olmamasli nedeniyle Tiipras ve Aselsan’i giinliik hisse dnerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

KONTR: 27.11.2025 tarihli karariyla, %300 bedelli sermaye artirimi basvurusu %100 olarak glincellenmis; cikarilmis sermayenin
650.000.000 TL’den 1.300.000.000 TL'ye yukseltilmesi i¢in SPK’ya basvurulmustur.

TUCLK: %200 bedelli sermaye artirimi basvurusu %100 olarak gilincellenmis; 180.000.000 TL'den 360.000.000 TL'ye yikseltilmesi igin
SPK’ya basvurulmustur.

REEDR: 5G destekli akilli telefon liretimi kapsaminda Cinli Unisoc ile yapilan anlasma dogrultusunda T7650 islemcisinin Tirkiye’de giris
segmentinde kullanilan ilk ¢ip seti olacak, uretimin CKD formatinda Reeder tesislerinde gergeklestirilecek ve cihazin Mart 2026’da
piyasaya sunulacak.

HREKT: Ankara’dan teslim alinarak Belgrad Belediyesine ulastirilacak 25 adet ve Napoli Belediyesine ulastirilacak 20 adet tramvayin
nakliye hizmetlerine iliskin, toplam bedeli 1.700.000 USD olan ve 2025 yili sonunda tamamlanacak projeye yonelik sdzlesme
imzalanmistir. Ayrica, Ukrayna’nin Odessa Bolgesi'nde 16 adet riizgar tirbinine yonelik depolama hizmetlerinin sunulmasina iliskin,
toplam siiresi yaklasik 9 ay olan ve bedeli yaklasik 987.450 USD tutarindaki proje icin anlasmaya varilmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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