Glinliik Bililten

Cuma glnli vyayinlanan Piyasa katihmcilari anketi, ortalama piyasa
beklentilerinin 2026 yilsonu icin %23 olan enflasyon ve %28 olan politika faizi
tahminlerimize yakinsadigini gosterdi. Ayrica piyasa katilimcilari, Hazine ve
Maliye Bakani Simsek’in gegcen hafta yaptigi agiklamasina paralel olarak,
enflasyonun Ocak ayinda %30’un altina inecegini tahmin ediyor. Bu haftanin
glindemin gegen hafta gerceklesen PPK toplantisi Ozetleri ve asgari Ucret
tespit komisyonun toplantisi 6ne ¢ikiyor. Buglin ise Kasim ayi bitce

gerceklesmeleri ve Ekim ayi hizmet ve insaat Gretim verilerini takip ediyoruz.

Yurtdisinda ise bu hafta yogun bir veri glindemi, merkez bankalari toplantilari
ve Fed Uyelerinin konusmalari izleniyor. Fed lyelerinin 2026 yilinda politika
faizinin seyrine iliskin oldukg¢a daginik gorusleri ve yeni Fed Baskani’nin nasil
bir para politikasi durusu izleyecegine dair belirsizlikler 6ne ¢ikarken, bugiin
daha agresif faiz indiriminden yana gorigsleri ile Fed Uyeleri Miran ve
Williams’in konusmalarini takip ediyoruz. ABD’de Sali giini Ekim ve Kasim
istihdam verileri ve Persembe gini Ekim ve Kasim enflasyon verileri
aciklanacak. Ayrica bu hafta Avrupa, Ingiltere ve Japonya Merkez
Bankalari’'nin faiz kararlarini izliyoruz. ECB’nin politika faizini sabit tutmasi
beklenirken, BoE’den 25 baz puan indirim ve BoJ’dan 25 baz puan artirim
bekleniyor. 2026’da Fed’in faiz indirimi yoniindeki durusuna karsilik, ECB’nin
bir sonraki adiminin faiz artirrmi yéniinde olabilecegine dair beklentiler, ABD
dolarini baskilarken, Euro’yu destekliyor.

Kasim ayi Merkezi Yonetim Biitge Dengesi bugiin aciklaniyor. Gegen yil Kasim
ayinda Merkezi Yonetim biitgesi 16,6 milyar TL agik vermisti. Oncii gdstergeler
bu yil Kasim ayinda biitce dengelerinde belirgin iyilesme olabilecegine isaret
ediyor. Hazine nakit bazli Merkezi Yonetim Bltgesi dengesi, gegen yil Kasim
ayinda 62 milyar TL agiktan bu yil Kasim ayinda 56 milyar TL fazlaya ge¢misti;
faiz-disi fazla ise 68 milyar TL'den 174 milyar TL fazlaya yiikselmisti.

Hazine, bu hafta iki ihale diizenliyor. Hazine, yarin gergeklestirecegi 2 yil
vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikasi ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli kira
sertifikasi ihraglari ile Aralik ayr borglanma programni tamamlayacak.
Gegtigimiz hafta 3 ihale ile toplam borglanma 116,8 milyar TL olurken, Hazine
Aralik ayinda 109,6 milyar TL i¢ borg servisine karsihk 124,2 milyar TL i¢
borglanma yapacagini agiklamisti.

Kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlari ve borg dilimlerini
yeniden diizenlendi. Resmi Gazete’de yayinlanan teblig ile, faiz oranlarinin
belirlendigi limit dilimleri giincellenirken, Tirk lirasi cinsinden kredi karti
islemlerinde uygulanacak aylik azami faiz oranlarinda indirime gidildi. Yeni
dizenleme, 1 Ocak 2026'dan itibaren yirirlige girecek.

Sigortaya tabi mevduat ve katilim fon tutar 1 milyon 200 bin TL'ye yiikseldi.
Resmi Gazete'de yayimlanan karar ile, 2026 yilindan gecerli olmak Uzere,
sigortaya tabi mevduat ve katilim fonlari icin uygulanan devlet glivencesi tutari
yeniden degerleme oraninda artirilarak 950 bin TL'den 1 milyon 200 bin TL’ye
cikarildi.
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15.12.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.311 0,69
BIST Banka 16.460 0,91
BIST Sinai 14.219 0,33
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.452 0,44
XU030 Subat 13.042 0,46
Dolar/TL Aralik 44,22 -0,22
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,63 0,23
Euro/TL 49,88 0,06
TLREF 37,85% -3,86
2 Yilhik Tahvil 38,34% 0,39
10 Yilhk Tahvil 30,60% 0,16
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.458 -0,51
S&P 500 6.827 -1,07
NASDAQ 25.197 -1,91
DAX 24.186 -0,45
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1739 -0,02
USsD/JPY 155,88 0,19
GBP/USD 1,3366 -0,20
DXY 98,40 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.301 0,57
GUmis (Ons) 61,85 -2,69
Brent 61,02 -0,54

Makroekonomik Veriler
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ALM Enflasyon, yillik Kas 2.3%
JPY Tankan Biiyiik imalat Er 4¢25 15.0
CiN  Konut Fiyatlari, yillk Kas -2.4%
CIN Sanayi Uretimi, yillk ~ Kas 4.8%
CiN Perakende Satislar, yillit Kas ~ 1.3%
CiN  Sabit Sermaye Yatirmla Kas -2.6%
15-Ara-25 Saat
TR  Merkezi Yonetim Bitge Kas 11:00
TR Hizmet Uretim Endeksi, Eki 10:00
TR insaat Uretim Endeksi,» Eki 10:00
AB  Sanayi Uretimi, aylik Eki  13:00
ABD NY Empire State imalat Ara 16:30
ABD Fed Uyesi Miran Konugsmasi ~ 17:30
ABD Fed Uyesi Williams Konusmas 18:30
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Cari islemler dengesi, Ekim’de 0,5 milyar dolar fazla verdi. Gegen yil Ekim ayinda cari islemler fazlasi 2,2 milyar dolar olmustu.
Ekim’de toplam ihracat %0,5 artarken, toplam ithalat %9,5 artis gosterdi; dis ticaret agigi gegen yilin ayni ayina gére 2,5 milyar dolar
artisile 6,0 milyar dolara yiikseldi. Ekim’de turizm gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére %5,3 artarak 6,5 milyar olurken, turizm giderleri
%15 artisla 669 milyon dolar oldu. Yilin ilk on ayinda turizm gelirleri yillik %5,8 artisla 52,6 milyar dolara ulasti. 12-aylik birikimli
turizm geliri 59,2 milyar dolar ile rekor tazeledi.

Finansman tarafinda, Ekim ayinda dogrudan yatirimlar kaynakli net ¢ikis 838 milyon dolar oldu. Yurt disi yerlesiklerin Turkiye’ye
toplam dogrudan yatirimlari 128 milyon dolar artarken, yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki dogrudan yatirimlari 966 milyon dolar
artti. Ekim ayinda portféy yatinmlari da net ¢ikis gosterdi: yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlari 44 milyon dolar ve DIBS
pozisyonlari 98 milyon dolar azaldi. Tahvil ihraci yoluyla bankalar net 467 milyon dolar ve sirketler net 502 milyon dolar net
bor¢clanma gergeklestirdi; Hazine ise eurobond bor¢ geri 6demesi nedeniyle net 646 milyon dolar borg 6dedi. Yurt disindan kredi
kullanimlarinda bu ay bankalar 829 milyon dolar net borglanma saglarken, diger sektérler 3,1 milyar dolar net kullanim gergeklestirdi.
Net hata-noksan (NHN) Ekim ayinda da yiksek ¢ikis gosterdi: Ekim’de kaydedilen 3,1 milyar dolar ¢ikis ile beraber son dort ayda cikis
9,8 milyar dolara ve yilbasindan beri 15,6 milyar dolara ulasti. Sonug olarak, Ekim ayinda TCMB déviz rezervlerinde 1,6 milyar dolarlik
dusis gozlendi; yilbasindan beri rezerv dislist 13,1 milyar dolar oldu.

Cari islemler agigi, bu yil Ocak-Ekim déneminde 14,5 milyar dolar olurken, gegen yil ayni dénemde agik 2,9 milyar dolar olmustu.
Buna ragmen, 12-ayhk birikimli cari islemler a¢ig1 22,0 milyar dolar ile GSYH’ya oran olarak %1,4 seviyesinde ihmli gérinimiini
koruyor. Oniimiizdeki iki ayda dis ticaret agigindaki artisa paralel olarak, cari islemler agiginin da bir miktar genislemesi bekleniyor.
OVP’de ise cari agik 22,6 milyar dolar olarak 6ngorilmusti. Cari islemler agigl, 2023 yilsonunda 41,5 milyar dolar olan cari agik
(GSYH’ya oranla %3,7), 2024 yil sonunda 10,5 milyar dolara (GSYH’ya oranla %0,8) gerilemisti.

Cari Islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB

Piyasa katilimcilari, 2026 yilsonunda enflasyonu %23,4 ve politika faizini %28,2 olarak tahmin ediyor. Beklentilerin altinda gelen
Kasim ayi enflasyon verilerinin ardindan, 2025 yilsonu enflasyon tahmini %31,2'ye geriledi. Katilimcilar Aralik ayinda enflasyonun
ortalama %1,1 olacagini 6ngériyor. Ocak ayinda %3,4 ve Subat ayinda %2,0 olacagi tahmin edilen aylik enflasyonlar baz alindiginda,
yillik enflasyonun Ocak’ta %29,2’ye ve Subat ayinda %28,8’e gerilemesi bekleniyor. 2026 yilsonu igin enflasyon tahmini ise %23,4 oldu.
Piyasa katihmcilari ortalama tahminlerine gére, 2026 yilsonunda politika faizinin %28,2, USDTRY’nin 51,08, cari islemler agiginin 25,2
milyar dolar ve GSYH biylimesinin %3,9 olmasi 6ngoriliyor.

Piyasa Katilimcilan Anketi Aralik 2025 Kasim 2025 Fark (puan)
TUFE Beklentisi: 2025 yilsonu 31.2% 32.2% -1.0
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 23.4% 23.2% 0.2
TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 23.4% 23.5% -0.1
Politika Faizi: 2025 yilsonu 38.2% 38.3% -0.1
Politika Faizi: 2026 yilsonu 28.2% 27.8% 0.4
Dolar/TL: 2025 yilsonu 43.06 43.42
Dolar/TL: 12 ay sonrasi 51.08 50.62
Cari Islemler Dengesi: 2025 yilsonu (milyar dolar) -21.3 -20.9
Cari islemler Dengesi: 2026 yilsonu (milyar dolar) -25.2 -24.3
GSYH Buytme: 2025 3.5% 3.4%
GSYH Biiyiime: 2026 3.9% 3.8%
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Podcast icin tiklayin.

Cuma ginl teknoloji hisselerinde yogunlasan satislarin etkisiyle piyasalar sert distsle kapanirken, Dow Jones %0,5, S&P 500 %1,1 ve
Nasdaq %1,9 deger kaybetti. Broadcom, yapay zeka disi is kolunun bu ¢eyrekte durgun seyredecegini ve OpenAl ile yapilan biyulk veri
merkezi anlagsmasinin en erken 2027’de katki saglayacagini agiklamasinin ardindan %11 deger kaybederken, beklentileri asan finansallara
ve 6numuzdeki 18 ay icin 73 milyar dolarlik yapay zeka siparis birikimine ragmen en biyik musterilerin gipleri kendi tedarik etme
olasiligina iligskin soru isaretleri baskiyi artirdi; Broadcom’daki bu olumsuz hava, bir glin 6nce Oracle’in karamsar tahminleriyle giliclenen
asirn degerleme endiselerini artirdi. AMD, Palantir ve Micron gibi sirketler kayiplar yasarken, finans, saglik ve sanayi gibi dongusel
sektorler pozitif ayristi. Dow Jones endeksi, %1'in biraz tizerinde bir artigla Ust Uste ti¢lincl haftada da yiikselisini sirdirdi. S&P 500 ve
Nasdaq Cuma glinkii kayiplariyla haftayi diiserek tamamladi. Bu hafta en 6nemli veri akisi, Persembe giinii aciklanacak ABD Kasim ayi
TUFE verileri olurken, enflasyonda ilave bir diisiis sinyali Fed’in faiz indirimlerine yonelik beklentileri gii¢lendirebilir.

TCMB’nin Aralik ayr Piyasa Katilimcilari Anketi Cuma giini yayimlanirken, enflasyon beklentilerinde bu yil ve gelecek yil igin sinirl
gerilemeye, faiz beklentilerinde duslise ve buyume tarafinda 2025-2026 doénemine iliskin ihmh yukari yonlu revizyonlara isaret etti.
Piyasa katihmcilarinin ekonomide heniiz belirgin bir soguma gérmedigi ve bu nedenle TCMB’den farkli bir enflasyon patikasi 6ngordigi
anlasilirken, disen enflasyon beklentileriyle birlikte faiz beklentilerini distrlyorlar. 2026 yilina iliskin kamu zamlari ve asgari licretin
netlesmesinin ardindan, enflasyon beklentilerinin bir miktar daha gerileyebilecegini diisiiniiyoruz. Fed ve TCMB’nin faiz kararlarinin
ardindan piyasalarin kamu fiyatlari ve asgari licret goriigmelerine odaklanacagini, 2026 enflasyon beklentilerine yakin fiyat
ayarlamalari yapilmasi halinde BIST100’iin 11.550-11.600 bandindaki zirve seviyelerini zorlamasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ARCLK 109,30 108,3 -109,5 111,7-112,7 105,10
KRDMD 26,94 26,06 -27,1 29,02 -29,9 25,58
MAVI 39,12 38,46 -39,14 40,46 -41,1 37,52
TOASO 240,00 236,7 -238,4 243,3 -246,5 229,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Euro/Dolar paritesindeki yikselisin ihracatgi kesime olumlu etkisini Argelik ve Tofag Oto &zelinde, Cin’in demir—gelik ihracatina lisans
zorunlulugu getirmesinin kiiresel gelik fiyatlarina destekleyici etkisini ise Kardemir Celik 6zelinde degerlendiriyoruz. Ayrica beklentilerin
Uzerinde agiklanan finansallariyla Mavi Giyim’i de giinliik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ALFAS: AKI Gii¢ ve Enerji Sistemleri A.S.’nin %40’in temsil eden paylar 550.000 ABD Dolari bedelle alinmistir.

AEFES: Fitch, Anadolu Efes'in yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu ‘BB' seviyesinde teyit etmis, Kredi gériinimi ise
"Negatif" olarak revize edilmistir.

CVKMD: 1.400.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak lizere %170 oraninda 2.380.000.000 TL artirilarak
3.780.000.000 TL'ye yikseltilmesine iliskin basvuruda bulunulmustur.

BORLS: Ana ortak Bor Holding A.S. tarafindan 104.000.000 TL tutarinda nakit sermaye avansi girisi olmustur.
TRALT:Canakkale’de planlanan “Altin-Giimiis Madeni Acik Ocak isletmesi” Projesi icin 17.09.2025’te alinan “CED Olumlu” kararina karsi
Eskisehir Blylksehir Belediye Baskanhgi tarafindan iptal ve ylritmenin durdurulmasi talebiyle dava acilmis olmakla birlikte, dava

kapsaminda heniz nihai bir karar bulunmadigindan sirketimiz madencilik faaliyetlerine ilgili mevzuata uygun sekilde devam etmektedir.

AKGMY: 05.12.2025 tarihli KAP agiklamasina konu Enciimen Karari'nin hukuka, usule ve ilgili mevzuata aykiri oldugu iddiasiyla iptali igin
yiritmeyi durdurma talebiyle istanbul 13. idare Mahkemesi'nin 2025/2337 Esas sayili dosyasi ile iptal davasi aciimistir.

GLCVY:Tirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 12.12.2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda satisa ¢ikarilan 3 portféyden
toplamda 500,5 milyon TL anapara buyikliglindeki 1 bireysel portfoyiin ihalesini en yiiksek teklifi vererek kazanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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