Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din agiklanan Kasim ayi bitge gelismeleri, maliye politikasinin 6zellikle yilin
ikinci yarisinda daraltici yonde gelistigine isaret ederken, Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, TBMM genel kurulunda gergeklesen bitce
goruslerinde, “gelir vergisi tarifesi gibi vatandaslarimizin lehine olan vergi
mevzuatindaki glincellemeleri daha olan yani %25,5 olan yeniden degerleme
oraninda artiracaklarini; Dolayisiyla kamunun fiyatlarini %16-19 arasinda
belirleyeceklerini” sdyledi.

Din BIST 100 endeksi giinii %1,3 artisla tamamlarken, 2 yillik gésterge tahvilin
bilesik faizi %38,42 seviyesinde yatay kaldi.

ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri onclliginde satislar yasandi. S&P 500
%0,2, Nasdaq 100 %1,3 ve Dow Jones ise %0,1 dislisle giini tamamladi. ABD
dolari DXY 98,3 ile son iki ayin en disiik seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
hiikimet kapanmasi nedeniyle gecikmeli agiklanan ABD istihdam verileri
izleniyor. Tarim-digi istihdamin Kasim ayinda 50 bin kisi artigla isglict
piyasasindaki zayiflig teyit edecek bir veri Uretmesi bekleniyor. Fed
projeksiyonlari 2026 yili igin 25 baz puan faiz indirimine isaret ederken, bugiin
beklentilere yakin bir istihdam verisinin, piyasanin 2026 yili igin iki faiz indirimi
Ongoriusiini destekleyebilir. Piyasa fiyatlamalarina gére, ilk faiz indiriminin
Fed Baskani Powell’in gorev siresinin bitiminden sonra Haziran ayinda
gerceklesebilecegini gosteriyor.

Buglin yurticinde Kasim ayi konut fiyat ve satis verilerini; yurtdisinda ise
Avrupa ve ABD’de 6n PMI verilerini ve ABD’de Kasim tarim-disi istihdam,
perakende satis verilerini takip ediyoruz.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 12 Aralk ile biten haftada briit
rezervlerin 4,3 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. Altin fiyat distsinin
yaklasik 2,8 milyar dolar briit rezervleri artirici etki yaptigi tahmin ediliyor. Ayni
hafta, Net Uluslararasi Rezerv 2 milyar dolar artti. Bankalar ile yapilan swap
islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net
rezerv pozisyonun yaklasik 1,7 milyar dolar iyilesme gosterdigi hesaplaniyor.

Kasim ayi Konut Satislari ve Konut Fiyatlari bugiin agiklaniyor. Ekim ayinda
Tirkiye genelinde konut satiglari bir dnceki yilin ayni ayina gore %0,5 azaligla
164 bin 306 olmustu. ipotekli konut satiglari %11,5 artarken, diger konut
satislari %2,3 dusls gostermisti. Turkiye genelinde konut fiyatlari Ekim ayinda
bir 6nceki aya gore %1,6 artarken, yillik artis %31,6’ye gerilemisti.

Hazine, bugiin iki ihale diizenliyor. Hazine, yarin gerceklestirecegi 2 yil vadeli
TLREFK’ye endeksli kira sertifikasi ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli kira
sertifikasi ihraglari ile Aralik ayr borglanma programini tamamlayacak.
Gegtigimiz hafta 3 ihale ile toplam borglanma 116,8 milyar TL olurken, Hazine
Aralik ayinda 109,6 milyar TL i¢ borg servisine karsilik 124,2 milyar TL i¢
bor¢lanma yapacagini agiklamisti.
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16.12.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.456 1,28
BIST Banka 16.675 1,30
BIST Sinai 14.360 0,99
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.653 1,48
XU030 Subat 13.241 1,41

Dolar/TL Aralik 43.60 0,00

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 42,69 0,02
Euro/TL 50,03 0,00
TLREF 37,74% -0,28
2 Yillik Tahvil 38,42% 0,21
10 Yilhk Tahvil 30,80% 0,65
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.417 -0,09
S&P 500 6.817 -0,16
NASDAQ 25.067 -0,51
DAX 24.230 0,18
EUR/USD 1,1749 -0,02
USD/JPY 154,86 -0,24
GBP/USD 1,3361 -0,10
DXY 98,29 0,00
Altin (Ons) 4.309 0,22
GUmis (Ons) 62,73 -2,08
Brent 60,01 -1,68

Makroekonomik Veriler
15-Ara-25 Ger¢. Bek. Onc.
AB  Sanayi Uretimi, aylik Eki 0.8% 0.7% 0.2%
ABD NY Empire State imalat Ara -3.9 10.6  18.7

15-Ara-25 Ger¢. Bek. Onc.

JPY imalat PMI OnEndeksi Ara 49.7 488 487
TR  Konut Satiglar, yillik Kas 10:00 - -0.5%
TR Konut Fiyatlar, yillik Kas 10:00 - 31.6%
TR 2y (15 Ara 2027) TLREFK'ye endeksli Kira Sertifikasi
TR 5y (11 Eyl 2030) TUFE'ye endeksli Tahvil

ALM imalat PMI OnEndeksi Ara 11:30 485 48.2
ALM Hizmet PMI On Endeksi Ara 11:30 52.8  53.1
ALM ZEW Beklenti Endeksi ~Ara 13:00 40.0 385
AB imalat PMI OnEndeksi Ara 12:00 49.9 49.6
AB  Hizmet PMI On Endeksi Ara 12:00 53.3  53.6
ABD Tarim-disi istihdam, deg Kas 16:30 50 bin

ABD Perakende Satiglar, yillit Eki  16:30 0.2%  0.2%
ABD imalat PMI OnEndeksi Ara 17:45 52.0 52.2
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Hizmet iiretimi Ekim’de aylik %0,3 geriledi. Hizmet Uretim Endeksi, aylik bazda %0,3 azalirken, yillik %3,4 artis kaydetti. Aylik bazda,
bilgi ve iletisim hizmetleri %3,4, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %0,7 ve idare ve destek hizmetleri %1,2 daralirken, gayrimenkul
hizmetleri %3,3, konaklama ve yiyecek %0,7, ulastirma ve depolama %0,4 artis gosterdi. Milli gelir hesaplarinin alt kalemleri agisindan
onemli bir veri olan endeks, yilin iclinci ¢eyreginde hizmet tretimi bir dnceki ¢ceyrege gore sinirli (%0,4) artmisti.

insaat iiretimi, Ekim’de aylik %0,1 azaldi. insaat {retim endeksi, Ekim’de aylik %0,1 kiiciliirken, yillik bazda %28 artis kaydetti.
Ceyreksel veriler, ingaat retiminin yilin Gglincu geyreginde bir dnceki ceyrege gore %7,1 artisla hizlanma goéstermisti. Ekim ayinda
bina insaati bir dnceki aya gore %0,2 ve 6zel insaat faaliyetleri %0,6 azalirken, bina disi yapilarin ingsaat %1,4 artti.

ingaat Uretim Endeksi

Hizmet Uretim Endeksi Takvim etkisinden arindirilmisg, yillik degisim, %

Takvim etkisinden arindirilmig, yillhik degisim, %
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Merkezi Yénetim Biitgesi Kasim’da 170 milyar TL fazla verdi. Merkezi Yonetim bitce sonuglarina gore, gegen yil Kasim ayinda 17
milyar TL acik veren bitge dengesi, bu yil Kasim ayinda 169,5 milyar TL fazla verdi. Gecen yil 130 milyar TL fazla kaydeden faiz disi
biitce dengesi ise bu yil Kasim ayinda 287 milyar TL fazla verdi. Kasim’de biit¢e harcamalar yillik %31 artisla 1,25 trilyon TL ve bitge
gelirleri yillik %51 artigla 1,4 trilyon TL oldu. Faiz hari¢ harcamalar %40 artisla 1,1 milyar TL'ye yikselirken, vergi gelirleri %55 artisla
1,27 trilyon TL’ye ulasti. Ocak-Kasim déneminde, bitge acigi, 1,27 trilyon TL ile gegen yil ile benzer seviyede gergeklesti. Bu acik,
2026-2028 Orta Vadeli Program’da agiklanan 2025 yilsonu gergeklesme tahmini olan 2,2 trilyon TL'nin %58’ine tekabiil ediyor. 12-
aylik kimulatif bitge agiginin GSYH’ya orani ise Kasim itibari ile %3,5’e geriledi. OVP’de 2025 yilsonu igin bu oran %3,6 olarak
ongorilmistd. 12-ayhk kiimdlatif faiz-disi bitge agig1 ise GSYH’nin %0,1 seviyesinde bulunurken, OVP’de 2025 yilsonunda faiz disl
acigin GSYH’ye oraninin %0,3 olarak 6ngorilmustl. 2024 yilinda bitge ve faiz-disi bltce agiginin GSYH’ya orani, sirasiyla, %4,7 ve
%1,9 olarak gerceklesmisti. Ozetle, 2025 yili biitce performansi, maliye politikasinin 6zellikle yilin ikinci yarisinda daraltici yénde
gelistigine isaret ediyor.

R . . . Merkezi Yonetim Biitge D i
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi eriezi Yonetim Biitce Dengesi

S 2025
12 aylik birikimli, milyar TL
Milyar TL Kasim  Yillik artig Dcak- Kasim ~ Yillik artig GT Oca-Kas/GT
0 Harcamalar 1,250 31% 12,843 2% 14,674 88%
Faiz Harig¢ Harcama 1,132 40% 10,905 38% 12,621 86%
500 Gelirler 1,420 51% 11,572 48% 12,466 93%
Vergi Gelirleri 1,272 55% 10,002 52% 10,734 93%
-1,000 Biitge Dengesi 169 -1118% -1,271 0% -2,208 58%
Faiz Digi Denge 287 122% 667 -916% -156
-1,500 GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028
-2,000
-2,500
2021 2022 2023 2024 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlg
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e

e
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Noel 6ncesinde yilin son tam islem haftasina ABD borsalar diisisle baslarken, yapay zeka ile baglantili hisselerdeki satislar Nasdaq
Gzerinde ki baskisini stirdtirdi; yiikselisle baslayan Nasdag, Dow Jones ve S&P 500 giinii sirasiyla %0,6, %0,16 ve %0,1 distsle tamamladi.
Oracle, beklentilerin altinda kalan finansal sonuglarin ardindan son iki islem guiniinde yaklasik %15 deger kaybettikten sonra diinde %2,7
daha gerilerken, Broadcom Garsamba giini gordigi rekor seviyenin ardindan, Cuma gilini agiklanan bilango sonrasi yasanan %11’lik
diistsl takiben yaklasik %6 daha deger kaybetti. Nvidia gegen haftaki %4 disisiin ardindan %0,7 toparlanirken, Micron Technology ve
Advanced Micro Devices hisseleri glinli %1,5’er diistisle tamamladi. Fed’in gecen hafta faiz indirimini isgiicii piyasasindaki zayiflama
sinyallerine baglamasinin ardindan, bugiin agiklanacak Kasim ayi istihdam verileri ve yarin gelecek Ekim ayi perakende satiglari risk
alma istahini artirarak ABD piyasalarinda dengelenme saglayabilir. 16:30’da agiklanacak Kasim ayi istihdam verisinin 50.000 artmasi
bekleniyor, %4,5 issizlik orani ile 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasmasi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in, gelir vergisi tarifesi gibi vatandaslarin lehine olan vergi mevzuati glincellemelerinin %25,5’ lik
yeniden degerleme oranina gore yapilacagini, buna karsilik kamunun yonlendirdigi fiyatlarin %16-19 araliginda belirlenecegini ve Ocak
ayinda enflasyonun %30’un altina gerileyecegini ifade etmesi, piyasanin enflasyon goriinimii ve faiz indirimi beklentileri agcisindan 6nem
tasiyor. Asgari icret artisinin piyasa gelecek enflasyon beklentilerinin %3-5 lizerinde sekillenmesi durumunda, BIST 100 endeksinin 11.600
seviyesindeki zirvesini asabilecek yeterli hikayenin olusabilecegini dislinliyoruz. BIST 100’de olasi geri ¢cekilmelerin 11.300 seviyesindeki
destek Gizerinde sinirh kalmasini, yiikseligin ise 11.570-11.600 bandindaki zirve bolgesine dogru devam etmesini beklemekteyiz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
DOAS 190,80 189,7 -191,6 194,7 -195,9 184,00
GUBRF 340,50 336,5 -339,25 346 -350 323,75
OTKAR 498,25 493,75 -497 504,5 -509 473,00
PGSUS 207,00 204,6 -206,1 210,1-212,6 200,30

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Euro bazinda stok ve satislarini gerceklestiren Dogus Otomotiv’i, finansallarini Euro bazinda aciklayan Pegasus’u, Euro bazinda is yuku
olan ve yilin son ¢eyreginde arag teslimleri gerceklesecek Otokar ile rekor seviyelere yiikselen altin Giretimi yapan Giibre Fabrikalari'ni
glinlik hisse dnerilerinde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

HOROZ: Yurt ici dagitim ve depolama faaliyetleri kapsaminda global titiin, gida-icecek ve beyaz esya sektorlerinin oncii sirketleriyle
yapilan yeni anlasmalarla, 98 lokasyonda stirdiiriilen operasyonlar gercevesinde sdzlesme sireleri boyunca bugiinkl degerlerle toplam
yaklasik 665 milyon TL ciro yaratilmasi ve bu is iligkilerinin Snimuzdeki donemde ciro ve karlhga katki saglamasi beklenmektedir.

KOTON: Suudi Arabistan Abha’daki Rashid Mall’da 977 m? ile bélgedeki en bilylik magazasini agarak Kérfez’ deki varligini 5 tilkeye tasimig
olup, Kuveyt pazarina giris hazirliklariyla birlikte bu genislemenin uluslararasi operasyonlara katki saglamasi beklenmektedir.

PGSUS: Pegasus’un trafik verilerine gore kasimda yolcu sayisi yillik %20 artisla 3,63 milyon olurken, ocak—kasim déneminde %15 artigla
39,64 milyona ulasti; kasim doluluk orani aylk 2,8 puan artarak %89,8’e yikselirken, ocak—kasim doluluk orani yillik bazda 0,2 puan
gerileyerek %87,7 olarak gergeklesti.

AVPGY: Camlivadi projesinde 22 konutun 852,4 milyon TL (KDV harig) deger (izerinden riza-i taksimine, bu kapsamda toplam degeri 502,9
milyon TL (KDV harig) olan 13 konutun sirkete devrine ve pay orani farkindan kaynaklanan 8,6 milyon TL'nin Aksoylar Grubu tarafindan
sirkete pesin 6denmesine oy birligiyle karar verilmistir.

EYGYO: istanbul ili, Sancaktepe ilcesi, Sarigazi Mahallesinde konumlu, toplam 12.997 m2 biyiikligiindeki arsa iizerinde kat karsiligi
yontemi ile proje gelistirmek lizere arsa sahipleri ile s6zlesme imzalanmistir, %41'i arsa sahiplerine verilecektir.

GIPTA: Sirket ortaklari paylarin bir kisminin Tera Yatirim Holding A.S.’ye devrine y6nelik gériismelere baslandigi, Tera Yatirim Holding’in
pay oraninin %5’i asabilecegi ve sirece iliskin gelismelerin mevzuat ¢ergevesinde kamuoyuyla paylasilacag bildirilmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya l¢lnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.
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