Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din ABD hisse senetleri, yapay zeka alanindaki hisselerin énctliglinde, Ust
liste dordiincii islem giiniinde disis kaydetti. S&P 500 %1,2, Dow Jones %0,5
ve Nasdaq 100 %1,8 geriledi. Spot altin 4.330 dolar ile zirve seviyelerine yakin
seyrederken, Giimiis diin 66.8 dolar ile yeni tarihi zirvelerine ulasti. Bagkanlik
icin ismi gecen adaylardan biri olan Fed Uyesi Waller, ABD’de borglanma
maliyetlerinin mevcut seviyelere kiyasla 1 puan daha disiik olmasi
gerektigini; istihdam artis hizinin neredeyse sifira geriledigi ve istihdami
desteklemek amaciyla gelecek yil kademeli faiz indirimleri yapilmasi
gerektigini belirtti. Bu agiklamalar, 2026 yilinda Fed’in iki faiz indirimi yapacagi
beklentisini gliclendirdi.

Bugiin ABD’de Kasim ayi TUFE verisi, ve Avrupa ve ingiltere Merkez
Bankalarinin faiz kararlari 6ne cikiyor. Kasim ayi enflasyon verilerinin
enflasyonun %3,1 ile Fed hedeflerinin Uzerinde kalmaya devam edecegini
gosterecegi tahmin edilirken, ingiltere Merkez Bankasi’nin politika faizini 25
baz puan indirmesi, Avrupa Merkez Bankasinin ise politika faizini sabit tutmasi
bekleniyor.

Yurticinde ise TCMB’nin 11 Aralik Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin
toplanti 6zetlerini, ve TCMB’nin yakin déneme iliskin olasi risklere - gida
fiyatlari gibi — vurgularini takip ediyoruz. 2026 enflasyon gériinimu agisindan
Onem taslyan asgari lcret artisina iliskin gelismeler de yakindan izleniyor.
Asgari Ucret Tespit Komisyonu ikinci toplantisini bugiin gerceklestiriyor.

Aralik ayi Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetleri bugiin agiklaniyor. TCMB,
Aralik ay1 toplantisinda politika faizini 150 baz puan indirimle %38,0 seviyesine
cekti. PPK metninde, enflasyonun ana egiliminin Eylil ayindaki artistan sonra
Ekim ve Kasim aylarinda bir miktar geriledigi vurgulandi. TCMB, Kasim ayinda
tiketici enflasyonunun gida fiyatlarindaki gelismelerle beklenenden disiik
gerceklestigini; Uglincl ¢eyrekte donemlik bliyiimenin dngorilenden yiksek
oldugunu; son ceyrekte ise talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi
destegin slirdiglini belirtmisti. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari
iyilesmekle birlikte, risk unsuru olmaya devam ettigini tekrarlamisti.

Aralik ay1 Tiiketici Gliven Endeksi bugiin agiklaniyor. Tiiketici Gliven Endeksi
Kasim ayinda 85,0 ile bir 6nceki aya gore %1,6 oraninda artis gostermisti; Aralik
ayinda hafif iyilesme egilimi devam edebilir.
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18.12.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.287 -0,55
BIST Banka 16.541 -0,15
BIST Sinai 14.218 -0,17
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.444 -0,32
XU030 Subat 13.034 -0,32
Dolar/TL Aralik 44,19 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,80 0,06
Euro/TL 50,11 0,04
TLREF 37,73% 0,02
2 Yillik Tahvil 37,99% -0,52
10 Yillik Tahvil 30,52% -0,72
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.886 -0,47
S&P 500 6.721 -1,16
NASDAQ 24.648 -1,93
DAX 23.956 -0,50
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1746 -0,02
usD/IPY 155,61 0,53
GBP/USD 1,3380 -0,33
DXY 98,36 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.341 0,83
Glmus (Ons) 66,50 4,44
Brent 59,71 1,72

Makroekonomik Veriler

17-Ara-25
ALM IFO is iklimi Endeksi Ara 87.6 882 88.0
AB  TUFE, yillik Kas 2.1% 22% 2.1%

18-Ara-25
TR PPKToplanti Ozetleri 11 Ara 14:00 - -

ING Merkez Bankasi Faiz Karari 15:00 3.75% 4.0%
AB  Merkez Bankasi Faiz Karari 16:15 2.0% 2.0%
ABD Haftalik issizlik Bagvuru13 Ara 16:30 230 bin 236 bin

ABD TUFE, yillik Kas 16:30 3.1% -
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Yatirim Stratejimiz ‘a’l

|
Podcast icin tiklayin.

Yapay zeka balonu endiselerinin artmasiyla birlikte, ABD endeksleri Carsamba giinii sert dislslerle kapandi; S&P 500 ve Dow Jones Sanayi
Endeksi Ust Uste dordiinci kez geriledi. Nasdag , S&P 500 ve Dow Jones sirasiyla %1,8, %1,2 ve %0,5 dislsle kapandi. Oracle'in
Michigan'da planlanan 10 milyar dolarlik veri merkezi igin Blue Owl ile yapilan finansman goérlsmelerinin ¢ikmaza girdigine yonelik
haberler {izerine hisse %5’ten fazla deger kaybetti. Oracle son Ug¢ ayda deger kaybi %41’1 asmasi, yapay zeka veri merkezi kurulumuyla
ilgili kaygilari artirdi. Nvidia %3,8, Alphabet %3,2 ve 6nceki giin rekor kiran Tesla %4,6 disti. Teknoloji hisselerindeki diisiis siirerken,
bugiin saat 16.30’da agiklanacak ve ABD hiikiimetinin ge¢en ayki kapanmasinin ardindan kamuoyuna sunulacak ilk tiiketici enflasyon
raporu olan Kasim ay1 TUFE verisi piyasanin odaginda yer alacak; enflasyonun %3,1 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. TUFE’nin
%3 ve altinda gelmesi halinde S&P500 ve Dow Jones’un dért giinliik diislis serisi sonlanabilir.

Bloomberg’in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine goére, Tirk ve Rus yetkililer arasindaki gorismelerin ardindan
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in, gectigimiz hafta Tlrkmenistan’daki zirvede S-400 flize sistemlerinin iadesi konusunu Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin ile paylastigi; iade karsiliginda Rusya’dan yapilan eneriji ithalati 6demelerinden mahsup talep edilebilecegi
ve Tirkiye’nin Rusya-Ukrayna savasinda Ustlendigi yapici roliin Moskova’nin bu talebe olumlu yaklasmasini saglayabilecegi ifade edildi.
Disisleri Bakani Hakan Fidan ile ABD’nin Ankara Bilyiikelgisi Tom Barrack’in gectigimiz haftalarda F-35 satisi ve CAATSA yaptirimlarinin
kaldirilabilecegine yonelik agiklamalari, s6z konusu haber akisiyla birlikte degerlendirildiginde bu yonde somut calismalarin
yiiriitiildiigliine isaret etmektedir. Bu gelismenin, BIST 100 endeksinin son iki giinliik diisiisiin ardindan toparlanmasini ve 10.300—-
10.600 bandinda giiglenmenin devamini saglamasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AEFES 16,83 16,62 -16,73 17,04 -17,24 16,13
ENJSA 88,70 85,65-91,4 100,1-103,2 84,55
PGSUS 209,10 206,2 -208,4 213,4-216,2 202,50
THYAO 274,00 271,75 -273,25 277,25 -279,75 266,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

EPDK’nin belirledigi reel getiri oranindaki artis nedeniyle Enerjisa’yi, Rusya’ya S-400 iadesine iliskin gdriismelerin Anadolu Efes’e olasi
olumlu yansimalari, Kasim ayi i¢ ve dis hat yolcu biyilimesi, ylksek doluluk oranlari ve euro cinsi finansal raporlama avantaji nedeniyle
Pegasus’u ve Southwest Airlines ile Ocak 2026’dan itibaren transatlantik uguslarda ortakliga baslanacagina yoénelik haberler nedeniyle
Tiirk Hava Yollari’'ni glinliik hisse 6nerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

ISKPL: Yurt ici bir musteri arasinda, 01/10/2024 tarihli 6zel durum agiklamamizda duyurulan KDV hari¢ 4,2 milyon Euro tutarli ve 2025
yili sonuna kadar teslim edilecek uygulamali ses bariyeri projesinin devami niteliginde olan yaklasik 4 milyon Euro tutarindaki ek proje
icin, mevcut s6zlesmeye zeyilname yapilarak anlagmaya variimistir.

AKSA: Cin Halk Cumhuriyeti menseli, 5501.30.00.00.00 GTIiP altinda siniflandirilan “akrilik elyaf” iiriiniine yénelik damping sorusturmasi
tamamlanmis olup, Resmi Gazete’de yayimlanan ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig uyarinca séz konusu driiniin
ithalatinda 5 yil siireyle Jilin Jimont Acrylic Fiber Co., Ltd. ve Jilin Qifeng Chemical Fiber Co., Ltd. icin %6,72, diger Cin menseli Ureticiler
icin %14,24 oraninda damping vergisi uygulanmasina karar verilmistir.

ARCLK: Grundig markasi altinda yiritllen yurtdisi faaliyetlerinin daha verimli bolgelere odaklanilmasi amaciyla, bagli ortakhgl Grundig
Multimedia AG ile Changhong International Holding (HK) Limited arasinda 1 Ocak 2026’dan itibaren 3 yil gegerli olacak sekilde, belirlenen
bolgelerde ve Urin gruplarinda Grundig markasinin kullanimi igin minhasir lisans sézlesmesi imzalanmis olup, s6zlesme satislar
Uzerinden lisans bedeli esasina dayalidir, taraflarin mutabakati halinde 2 yil uzatilabilecek ve Turkiye’deki Grundig markali faaliyetler
mevcut haliyle devam edecektir.

MIATK: NATO Support and Procurement Agency (NSPA) tarafindan olusturulan taniml tedarikgi listesine dahil edilmis olup, bu kapsamda
NSPA tarafindan yiritulen ihale ve tedarik slireglerine dogrudan katilim hakki kazanarak uluslararasi pazarlardaki géranarligini ve
orta—uzun vadeli bliylime potansiyelini artirmasi beklenmektedir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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